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SKYRSLA BANKASTJORNAR

I. INNGANGUR

A arinu 1994 urdu péttaskil 1 islenskum efnahagsmalum. Eftir alllangt
timabil st6dnunar syndu nidurstodur arsins veruleg batamerki. beirra
vard reyndar pegar vart 4 arinu 1993, og efnahagsproun & arinu 1994
vard mun hagstedari en spad var i upphafi arsins. Utflutningsfram-
leidsla jokst og vidskiptakjor botnudu, en hvort tveggja leiddi til neer
12% aukningar Gtflutningstekna. Astedur bessa bata eru einkum aukin
sjavarvoruframleidsla vegna veida a fjarmidum, vinnsla 4 afla erlendra
fiskiskipa, hagsted lodnuvertid og ad 60ru leyti meiri virdisauki i
sjavarafla vegna bettrar vinnslu. Lagt raungengi og tiltslulega lagir
vextir 6rvudu og adra utflutningsstarfsemi og samkeppnisrekstur auk
pess sem efnahagsbati { helstu vidskiptalondum hafdi jakveed ahrif hér &
landi. Innlent verdlag haekkadi og afar 1itid & arinu, og verdbdlga hefur
ekki verid minni sidan 1959.

Nyjustu télur benda til pess ad landsframleidsla hafi aukist um 2,8% og
bjédartekjur um 3,7%. Vidskiptaafgangur vard um 2,3% af landsfram-
leidslu. Eru pad mikil umskipti fra pvi sem 4dur var. Ahyggjum veldur
hins vegar ad atvinnuleysi jokst 4 arinu 1 4,7%. Ad visu fjolgadi storfum
um 1,5%, en heildarframbod vinnuafls jokst meira. Annad ahyggjuefni
i pj6darbuskapnum er halli hins opinbera og tilsvarandi skuldaséfnun.
Halli & rikissj6di vard pé minni en gert var rad fyrir { fjarldgum, einkum
vegna aukinna umsvifa { hagkerfinu. Hins vegar er 1jost ad rikissjoour &
vid skipulagsbundinn halla ad strida sem radast verdur til atlégu gegn.
b4 beetist nt1 vid vaxandi halli sveitarfélaga, en honum fylgir aukin sékn
peirra inn & lanamarkadinn.

Helsta markmid Sedlabankans vid stjorn peningamala er ad studla ad
stodugu verdlagi, enda er pad mikilveeg forsenda hagvaxtar og aukinnar
atvinnu pegar til lengri tima er litid. Kjolfesta stodugs verdlags i opnu
hagkerfi eins og hinu islenska er stodugt gengi. Gengisstefnan midast
vid ad halda genginu innan vikmarka sem nema 2%4% til hvorrar handar
fra midgengi, og hefur Sedlabankinn haldid nafngengi kronunnar innan
peirra. Raungengi krénunnar var { ségulegu lagmarki 4 arinu 1994, og
sp4d er ad svo verdi afram.



Annad megineinkenni 4 stefnu bankans i peningamdlum var vidleitni
hans til ad verja eftir fongum pa vaxtalekkun sem vard 4 langtima-
markadi 4 sidustu manudum érsins 1993. I pvi skyni keypti bankinn &
fyrri hluta arsins talsvert af langtimabréfum, en dré6 mjég Ur peim
kaupum eftir pvi sem leid 4 arid. St slokun i peningamalum, sem bank-
inn beitti sér fyrir sidla ars 1993 og & fyrri hluta arsins 1994, hafdi i
arslokin litt skilad sér { auknum fjarfestingum 1 atvinnulifinu. Hins vegar
greiddu fyrirteeki nidur skuldir { allrikum meeli & arinu, og er pad mjog 1
likingu vi0 pad sem gerdist erlendis eftir ad atvinnulif par ték ad styrkj-
ast 1 upphafi yfirstandandi hagsveiflu. Pad gjaldeyristtstreymi, sem vard
4 arinu, mé ad verulegu leyti skyra med lekkun erlendra skulda
fyrirteekja, auk pess sem kaup innlendra adila &4 langtimaverdbréfum
erlendis urdu allmikil 1 kjolfar pess ad homlum var aflétt & pvi svidi i
upphafi 4rsins. Peningamagn jokst hoflega 4 arinu sem og adrar
peningastaerdir.

Sem fyrr segir dré bankinn sig ad miklu leyti ut af verobréfamarkadi
pegar lida tok & arid 1994. Framan af arinu gekk vel ad selja spariskir-
teini rikissjods, og vaxtastefna rikisstjornarinnar nadi settu marki,
einnig a eftirmarkadi. Pegar leid & arid urdu fjarfestar tregari til ad kaupa
spariskirteini og husbréf. Rikissjodur hvikadi ekki fra markmidi sinu i
vaxtamalum, heldur nytti sér erlenda lanamarkadi fremur en ad taka
tilbodum { spariskirteini sem folu i sér heerri raunvexti en 5%. Auk pess
dré nokkud ur lansfjarpérfinni er afkoma rikissjods batnadi. Lan sem
rikissjodur tok erlendis baru 61l leegri raunvexti en 5%. bratt fyrir trega
solu 4 spariskirteinum gekk allvel ad selja skuldabréf ymissa annarra
adila sem baru heaerri vexti. Par ma nefna aukna utgafu husbréfa, svo og
mikla aukningu & verdbréfatutgafu sveitarfélaga, lanastofnana og
fyrirteekja. Petta mikla frambod verdbréfa setti prysting 4 vexti. Reynsl-
an & arinu bendir til pess ad verdbréfamarkadurinn hér eigi enn eftir ad
proskast verulega. Pegar Sedlabankinn dré sig ad mestu ut af
markadnum kom 1 ljos ad sarlega vantar fleiri og 6flugri vidskiptavaka
med spariskirteini sem { raun eiga ad vera kjolfesta verdbréfamarkadar-
ins. Reynslan & &rinu synir og ad ekki er eingdngu unnt ad treysta a
vaxtaakvardanir 4 peningamarkadi til ad hafa ahrif 4 gjaldeyrisstrauma.
Ljost er ad langtimavextir geta haft mikil ahrif 4 gjaldeyrisstreymi milli
fslands og annarra landa og engin leid er ad halda peim voxtum laegri en
peir eru erlendis.

Um aramotin 1994/1995 kom til framkveemda sidasti afanginn { afndmi
hafta 4 fjarmagnshreyfingum milli fslands og annarra landa. Adeins eru
eftir homlur &4 fjarfestingu erlendra adila i sjavaritvegi, orku og
tilteknum tegundum fasteigna 4 fslandi. Med pessum adgerdum hefur
Island tengst erlendum fjarmagnsmérkudum 4 pann veg ad naid sam-
band hlytur ad verda milli vaxta hér & landi og erlendis. Sambandid milli
vaxta 4 innlendum og erlendum skammtimamarkadi er sérstaklega
vidkvemt. bvi hefur Sedlabankinn beitt sér fyrir pvi ad haekka vexti &



skammtimaskuldbindingum. Er stadan nu bannig ad vextir &4 slikum
skuldbindingum hér eru fyllilega samkeppnisferir vid pad sem gerist
erlendis.

Afhalfu Sedlabankans hefur mikid starf verid unnid ad pvi ad laga starf-
semina ad breyttum adstedum 4 fjarmagnsmarkadi. { stad beinna
dkvarfana Sedlabankans um gengi og vexti framfylgir bankinn nt
peningamalastefnu sinni ad langmestu leyti med adgerdoum 4 markadi,
en pad krefst mikillar arvekni og skjotra vidbragda vid adstedum
hverju sinni. bPegar stefnan um frjalsar fjarmagnshreyfingar milli fslands
og annarra landa hafdi verid morkud vard 1jost ad umtalsverdar breyt-
ingar pyrfti ad gera 4 umgjord fjarmagnsmarkadarins og starfsemi.
bannig hefur innlendum millibankamarkadi med gjaldeyri verid komid
a fot par sem frambod og eftirspurn hafa meiri dhrif 4 gengi krénunnar,
og innlendur peningamarkadur hefur verid efldur til pess ad Sedlabank-
inn geti med markadsadgerdum haft dhrif 4 préun skammtimavaxta.
Grundvollur peningamarkadarins var samningur milli fjarmalarddherra
og Sedlabankans sem tok { upphafi ars 1994 alveg fyrir beina lantoku
rikissjo0s hja bankanum. Rikissjodur verdur na ad afla lansfjar 4 inn-
lendum og erlendum markadi. Skipulag bankans hefur m.a. verid lagad
a0 pessum nyju adsteedum og markadsstarfsemi hans efld.

Annar péattur i starfsemi Sedlabankans, sem hefur breyst og vaxid 4
undanfSrnum 4rum, er eftirlit med fjarmalastofnunum. A sidustu miss-
erum hefur Alpingi sett ny 16g um starfsemi fjarmélastofnana. Par er
gert rad fyrir vidteeku opinberu eftirliti med starfsemi peirra, og koma
16gin ad morgu leyti i stadinn fyrir pau bod og bonn sem adur giltu.
bessi 16ggjof hefur tvipeettan tilgang, annars vegar ad laga islenskar
stofnanir ad pvi fijalsreedi, sem nu rikir 4 fjdrmagnsmarkadi, og gera
beer nutimalegri, en hins vegar ad samrema islensk 16g peim reglum
sem gilda & evropska efnahagssvaedinu og islendingar hafa skuldbundid
sig til ad fylgja. I 6llum tilvikum hefur eftirlitsskyldan verid 15gd 4
herdar Sedlabankans sem hefur kallad & aukna og breytta starfsemi hans
4 pessu svioi.
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II. YFIRLIT UM PROUN EFNAHAGSMALA

1. Alpjodleg efnahags- og peningamal

Nokkud birti til { baskap idnrikjanna & arinu 1994. Hagvoxtur jokst
verulega og verdbdlga var i lagmarki. Hagvoxtur jokst & 6llum megin-
svedum OECD, en 4 svadinu { heild var spad ad hagvoxtur yrdi tep-
lega 3%. Alpjodagjaldeyrissjédurinn spadi ad medaltali 3% hagvexti
6llum heiminum 1994; hann er meiri i ymsum préunarlondum, en sam-
dréttur er i morgum rikjum { Austur-Evrépu og Mid-Asfu. Atvinnuleysi
hefur sums stadar minnkad, en vextir heekkad, m.a. vegna aukinna verd-
bdlguvaentinga samfara auknum hagvexti. Verdbolga var pd i kringum
2% & arinu { flestum rikjum OECD sem er sogulegt lagmark, en verd-
bélga hefur farid minnkandi undanfarin ar. Hin ymsu svadi hafa ekki
verid samstiga i hagsveiflunni. Pannig skyrist aukinn halli i utanrikis-
vidskiptum Bandarikjanna m.a. af pvi ad hagvoxtur og eftirspurn par
hefur undanfarid verid meiri en i Evropu og Japan. Innlend eftirspurn
var meginhvati hagvaxtar i Bandarikjunum. I Japan jokst eftirspurn
einnig verulega og ennfremur nokkud i Evropurikjum OECD, en vax-
andi utflutningur skyrir einnig hagvoxtinn { Evrépu.

Hagvoxtur styrktist sums stadar svo mikid ad ottast var ad verdbdlga
ykist, en pad hefur leitt til pess ad langtimanafnvextir hafa hakkad.

Tafla I1.1. Alpjodleg hagproun

Acetlun

Hagvoxtur, % a ari i 1992 1993 1994
Heimsframleidsla 17 2.3 2
Evrépusambandid 151 -0,3 25
Bandarikin 2.3 B4 3.9
Japan 1,1 0,1 1,0
Préunarlond 5,9 6,1 5,6
A-Evropa og fyrrverandi Sovétriki -15,5 -9,0 -8,3
Magnvoxtur heimsverslunar, % & ari 4,7 4.0 8,9
bréun a OECD-svedi

Verdbolga 2 3;7 3,0 23
Atvinnuleysi T 8,0 8,2
Opinber jéfnudur ¥ 3,8 -42 -3.8

1) Raunbreyting landsframleidslu 4 milli ara. 2) Hlutfallsbreytingar 4 verdvisitslu einkaneyslu milli
ara. Tyrkland undanskilid. 3) Hlutfall af vergri landsframleidslu i 19 rikjum OECD. Tekjujéfnudur
hins opinbera; rikis, sveitarfélaga og almannatrygginga.

Heimildir: OECD og Alpjédagjaldeyrissjodurinn.



Buist var vid aukinni verdbdlgu i Bandarikjunum 4 sidari hluta ars 1993,
og brést sedlabanki Bandarikjanna vid i febrtiar 1994 med pvi ad lekka
eigin vexti sem voru mjog lagir. betta var jafnframt hugsad til pess ad
draga Ur heettu & aukinni verdbolgu i framtidinni, en neysluverdlag
heekkadi adeins um 2,2% bar { landi 1994 sem er med minnsta moti i
heilan aratug.

Heimsverslun jokst verulega, einkum vegna aukinnar utanrikisverslunar
OECD-rikja, en meira en helmingur heimsverslunar er 4 milli peirra.
Talid er ad heimsverslun hafi aukist um 9% arid 1994. Hlutfallslega
jokst pd utanrikisverslun einna mest i nokkrum rikjum Sudaustur-Asiu
eda um ramlega 10%. Halli i vidskiptum vid utlond jokst & érinu i
Bandarikjunum, en afgangur jokst { Japan og Evropurikjum OECD.

Stadan i rikisfjarmalum for batnandi & arinu, og heildarhalli hins opin-
bera virdist hafa minnkad a4 OECD-sveedinu i heild. Sem hlutfall af
landsframleidslu jokst hallinn stodugt fra 1989 til 1993, en 1994 er talid
a0 hann hafi numid 3,8% sem er nokkud hatt hlutfall. Hallinn hefur
veri0 toluverdur i Bandarikjunum. Par og i moérgum Evrépuléndum
hefur med leekkun titgjalda verid dregid Ur hallarekstri. Heildarhalli hins
opinbera er p6 enn verulegur { mérgum [6ndum Evrépu. Sem hlutfall af
landsframleidslu var hann 1994 astladur 13% 1 Grikklandi, 11% i
Svipj6d, 10% 4 ftaliu og 1 kringum 7% f Bretlandi, Porttigal og 4 Spéni.
[ Japan jokst hallinn hins vegar vegna skattaleekkana og ttgjaldaauka i
pvi skyni ad efla hagvoxt sem hefur verid um eda undir 1% fré 1992 til
1994, en halli hins opinbera { Japan nam p6 adeins 2% af landsfram-
leidslu 4arid 1994.

Halli i opinberum fjarmalum hefur verid vidvarandi vandamal i idn-
rikjunum { tvo aratugi. Mikill hluti pessa halla er kerfisbundinn og
hverfur ekki pratt fyrir efnahagslega uppsveiflu. Vergar skuldbindingar
hins opinbera i 19 rikjum OECD hafa vaxid ar 40% af landsframleidsiu
arid 1978 1 70% arid 1994. Hreinar opinberar skuldbindingar somu rikja
hafa aukist & sama tima ar 20% i 42% af landsframleidslu.

Vaxandi skuldir vegna stodugs hallareksturs hafa veikt st6du opinberra
fjarmala ad tvennu leyti. [ fyrsta lagi hefur prengst mjog pad svigrum
sem riki og sveitarfélog hafa til ad jafna hagsveiflur, s.s. til ad draga tr
hinu mikla atvinnuleysi i Evropu. { 68ru lagi verdur afkoma hins opin-
bera fyrir meiri dhrifum en ella af haekkandi voxtum, einkum { peim
16ndum par sem skuldir eru miklar, medaltimi lana stuttur og mikill hluti
peirra 4 breytilegum voxtum.

Aukin framleidsla og eftirspurn hafdi & arinu 1994 { fér med sér aukna
atvinnu { mérgum adildarrikjum OECD { fyrsta sinn fr4 1990. Aztlad er
b6 ad atvinnuleysio hafi ndd hamarki a adildarsveedi samtakanna 1994
eda 8,2%. Pad var einkum { Bandarikjunum sem atvinnuleysi minnkadi,
ar 6,8% 1 6,1%. Atvinnuleysi jokst 1 Evropu 1 teeplega 12% bott sé voxt-

Millirikjavidskipti

Opinber fjarmal

Jofnudur hins opinbera

sem % af VLF

1993
Bandarikin -3,4
Japan -0,2
byskaland -3,3
Frakkland -5,8
ftalia 9,6
Bretland -7,7
Kanada -7,1
Island -4,5

OECD, 19tiki  -4.2

Atvinnuleysi

1994
2,0
2,0
2%
5,7
9,7
6,8
6,2
3,9
3,8
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ur virdist hafa stodvast, en dzetlad er ad rimlega 22 milljénir manna hafi
verid atvinnulausar i OECD-rikjum Evropu.

A arinu urdu pé nokkrar breytingar 4 4voxtun langtimaverdbréfa. Breyt-
ingar 4 verObréfamarkadi 1994 minntu ad sumu leyti &4 breytingar 4
gjaldeyrismorkudum 1992-1993 pvi ad veentingar um verdbdlgu eda
&hrif rekstrarhalla rikissj6da hofou veruleg hrif { badum tilvikum. Veik
stada Bandarikjadals setti mark sitt &4 gjaldeyrismarkadi & arinu. Fréttir
um verdbdlguproun og vaxtahaekkanir i Bandarikjunum { upphafi ars
hofou toluverd ahrif & vexti og gengi gjaldmidla 4 alpjédamorkudum.
Gengismal voru hins vegar tiltolulega st6dug { Evropu 4 arinu 1994 eftir
toluverdar hreeringar 4rid 48ur. Svipjod og Italia beittu p6 adhaldi i pen-
ingamalum, m.a. { 4gust 1994, til ad vinna gegn verdbolguventingum.

Ba&di skammtima- og langtimavextir foru almennt leekkandi 4 helstu
peninga- og verdbréfamorkudum fra pvi um 1990 fram & arid 1994, en
bad studladi m.a. ad peirri uppsveiflu sem nd er ordin ad veruleika. f lok
ars 1993 og arsbyrjun 1994 snerist st proun vid. Yfirvéld peningamala
i Bandarikjunum, Bretlandi og vidar hakkudu ymsa mikilvega
skammtimavexti 4 arinu 1994 1 peim tilgangi ad vinna gegn verdbolgu-
prystingi eda styrkja gjaldmidla sina. Skammtimavextir heekkudu um
2,4 prosentustig i Bandarikjunum fra arslokum 1993 til arsloka 1994,
um 0,2 stig i Japan, 1,2 i Bretlandi og 1,3 { Svipj6d. bratt fyrir vaxta-
heekkanir sidari hluta arsins voru skammtimavextir leegri { arslok 1994
en ari fyrr i Pyskalandi (-1,0) og Danmérku (-0,6).

Fré lokum jantar til arsloka haekkadi a&voxtun 10 ara rikisskuldabréfa i
Bandarikjunum um 2,3 présentustig, ur 5,6% i 7,9%. [ Bretlandi
hekkadi avoxtun samsvarandi bréfa um 2,4 stig og i Pyskalandi um 1,9
stig. Langtimaavoxtun var nokkud ha i Svipjod og Finnlandi i lok ars
1994, 11% og 10%, en { pessum l16ndum heaekkadi hun um 4,3 og 3,7
stig. Hekkun langtimavaxta ad undanférnu er af OECD talin hafa verid
meiri en asteda hafi verid til 1 pvi skyni ad leidrétta mikla heekkun
verdbréfa arin 1992-1993. Langtimaraunvextir nadu i arslok pvi stigi
sem beir hafa sveiflast { kringum fra pvi um 1980, eda nalegt 5%. bad
verdur ad teljast tiltdlulega hatt { lengri tima s6gulegu samhengi og
geturpvi hamlad aukningu fjarfestingar.

A gjaldeyrismorkudum féll gengi Bandarikjadals gagnvart 58rum helstu
myntum, og gengi japansks jens haekkadi. Hinn 25. oktéber kostadi
dalur adeins 96,35 jen, og var pad legsta gengi Bandarikjadals midad
vid japanskt jen sidan i lok sidari heimsstyrjaldar. I desember hafoi
gengi pysks marks haekkad um 8,8% gagnvart Bandarikjadal fra medal-
gengi i jantar, gengi jens um 9,5%, gengi svissnesks franka um 10% og
bresks punds um 4,6%. Pyskt mark styrkti sig i sessi medal Evrépu-
gjaldmidla. Danska krénan fylgdi pvi, en gengi hennar gagnvart marki {
arslok 1994 var svo til pad sama og i upphafi ars. Gengi norskrar krénu
styrktist gagnvart marki um teept prosent yfir arid, gengi seenskrar krénu



um ram 2%, en finnsks marks um rdm 9%. I tveimur sidastnefndu til-
fellunum er um ad raeda edlilega haekkun i kjolfar mikils gengisfalls &rin

4 undan. Hins vegar leekkadi breskt pund um tep 4% gagnvart marki og Visitélur gjaldmidla
itolsk lira um 5%. maelt | Bandarikjadal
jantiar 1990 = 100
Raungengi Bandarikjadals midad vid verdlag féll um 4% frd pvi i - = Jen
névember 1993 til jafnlengdar 1994, raungengi jens hakkadi um 3% 4 | Suissrieskar i
sama tima, raungengi pysks marks heekkadi um 2%, en raungengi bresks | L"arz
un

punds leekkadi um ramt 1%. Raungengi allra gjaldmidla & Nordur- 130 -
16ndum heekkadi ef fré er talid raungengi islensku kronunnar. ‘

2. Innlend hagpréun ;
A0

Innlent efnahagslif 4 rinu 1994 einkenndist af vaxandi utflutningsfram- 90 | v - { e
‘ \ N

leidslu og batnandi vidskiptakjorum sem skiludu sér { um 11,5% aukn-

ingu utflutningstekna. Pessi préun atti reetur ad rekja til efnahagsupp- ‘ ‘ ‘
sveiflu { umheiminum, aukinnar sjavarafurdaframleidslu vegna veioda & 0 1990 1991 1992 1993 1994
fjarmidum, vinnslu 4 afla erlendra fiskiskipa og aukinnar vinnslu sjavar-
afla, svo og til drvunar utflutningsstarfsemi og annars atvinnurekstrar
vegna lags raungengis og leegri innlendra raunvaxta en 4rid adur. Mark-
teek aukning vard 4 atvinnu { fyrsta skipti sidan 1987, en vinnuframbod
jokst b6 meira, og pvi jokst atvinnuleysi. [ heild er talid ad landsfram-
leidsla hafi aukist um 2,8% og pjédartekjur um 3,7%. Voxtur pjodarit-
gjalda vard hins vegar mun minni eda 0,9%, og pvi jokst vidskiptaaf-
gangur og vard um 2,3% af landsframleidslu, og verdur pad ad teljast
mjog gdour arangur. Verdbolga hélst litil og var raunar med pvi leegsta
sem gerdist 4 OECD-svadinu.

Ytri skilyrdi pjédarbusins radast i meginatridum af nytingu audlinda

pess, mannauds jafnt sem nattirugeeda, svo og verdskilyrdum beirra. Ytri skilyrdi
Hér er pvi annars vegar um ad reeda magnpatt framleidslunnar, t.d.

astand fiskistofna og markadsskilyrdi 4 erlendum morkudum, og hins

vegar verdpatt hennar, b.e. ytri vidskiptakjor.

Utflutningstekjur
Heildarafli botnfisks 4 heimamidum drést saman 4 arinu 1994 og for voru og pionust
nidur { ramlega 500 pusund tonn og hafdi p4 dregist saman um rumlega Raunbreytingar frd fyrra dri i %
12% fra fyrra ari og 25% fra arinu 1990. Par af hefur ordid mestur sam- Utflutn.  Vio-
dréttur 1 porskafla, Gr 334 pusundum tonna i deetlud 170 pisund tonn voru og - skipta- - Utflutn.-

sem samsvarar rimlega 32% samdretti fra fyrra ari og rimlega 50% — l’jog’gtu ]‘-Z“’g tezlg:r

samdreetti fra 1990. Heildarafli & heimamidum drést einr}ig saman, um 1w 19 oy
ramlega 12% fré fyrra ari og teplega 8% frd arinu 1990. A méti pessum 1997 17 26 43
mikla samdreetti { veidum & heimamidum hefur komid stéraukinn afli 4 1993 64 58 1,1
flarmidum. Pannig fengust um 35 ptisund tonn { Barentshafi, sem adal- 1994 10,2 13 115
lega var porskur, auk pess sem rimlega 2 pusund tonn af reekju veiddust

4 Fleemingjagrunni vid Kanada. Pessar veidar valda pvi ad samdrattur {

heildarafla 4 heima- og fjarmidum vard minni en ella eda 6% i botn-

fiskveidum og 10% { heildarafla.

11



Aflaverdmeeti, pjédartekjur
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bratt fyrir st6dugan samdratt { botnfiskveidum tékst ad halda raun-
verdmeti heildaraflans 4 heimamidum nokkurn veginn dbreyttu arid
1992, eftir 15% samdratt fra arinu 1987, og auka pad 4arid 1993 um
3,6%. beir peettir sem mestu rédu um pessa breytingu voru annars vegar
200 lodnuveidi og hins vegar sokn i nyja og adur van- eda Onytta
fiskistofna. Raunvirdi heildaraflans 4 heima- og fjarmidum drdst hins
vegar saman & arinu 1994 um 3,5% fra fyrra ari. bar af minnkadi
aflaverdmeeti botnfiskveida 4 heimamidum ad raunvirdi um rimlega 6%
og porskveida um 11,5%. Aztlad verdmeti veida 4 fjarmidum er 2,5-3
milljardar krona vegna botnfiskveida i Barentshafi og um 450 milljonir
kréna vegna rakjuveida a Flemingjagrunni. Sjavarafurdaframleidsla
jokst um 6% arid 1993 fra fyrra ari eftir 2% samdratt frd arinu par a
undan. Framhald vard 4 aukningu sjavarafur8aframleidslunnar & arinu
1994, en ba jokst hun um 8,9%.

Tafla I1.2. Utflumingsframleidsla
Magnbreytingar fra fyrra ari i %

Afla- Sjavarafurda- Utflutnings-
veromeeti  framleidsla Al Jframleidsla alls
1990 -3,4 -1,2 -1,8 -1,8
1991 -6,6 2,6 2,7 -3,9
1992 -0,4 -2,0 0,4 -2,3
1993 3,6 6,0 1,5 5.3
1994 -3,5 8,9 7,4 9,8

AJ raunvirdi jokst alframleidsla um 7,4% fra fyrra ari, og framleidsla
kisiljarnionadar um 2,3%. Raunvirdi Gtflutningsframleidslunnar i heild
jokst 4 arinu um 9,8%, og er pad aukning annad arid { r6d eftir samdratt
undanfarinna éra. Veruleg aukning vard 4 annarri Gtflutningsfram-
leidslu. Aukningin nemur teeplega 23,7%, og eru pad mikil umskipti fra
fyrri arum, en 6nnur utflutningsframleidsla drdst saman um 12% sam-
tals arin 1992 og 1993.

Hinn patturinn { ytri skilyrdum eru vidskiptakjor pjodarbusins. Vid-
skiptakjor voruvidskipta botnudu um 1,1% 1994, en pau h6fou versnad
samtals um teplega 10% tvo arin par 4 undan. Vidskiptakjor an storidju
versnudu hins vegar um 1,2% fra 4rinu 4 undan og samtals um ramlega
7% arin 1992 og 1993. Pad sama 4 vid um vidskiptakjor voru- og pjon-
ustuvidskipta sem versnudu samtals um 8% 4 pessum tveimur drum og
urdu m.a. til pess ad adeins 1% af rimlega 6% magnaukningu i Gtflutn-
ingi voru og pjonustu 1993 skiludu sér i auknum utflutningstekjum.
Samverkandi 6f] 6hagsteedrar magnpréunar og vidskiptakjara ollu pvi
ad utflutningstekjur drogust saman um 9% & timabilinu 1990 til 1992.
Hins vegar vard mikil umbreyting & arinu 1994 er utflutningstekjur
jukust um 11,5% vegna 1,3% bata { vidskiptakjorum og magnaukningar
utflutnings um 10,2%.

A &rinu 1994 lkkadi raungengi krénunnar umtalsvert annad arid 1 rod.



A melikvarda hlutfallslegs framferslukostnadar leekkadi raungengid
um 6,4%, en um 7,5% a melikvarda hlutfallslegs launakostnadar.
Minnst lekkadi raungengid meelt med hlutfallslegu verdlagi vergrar
landsframleidslu, en melt &4 pann veg lekkadi raungengio um 5,2% fra
fyrra ari. Fra arinu 1990 hefur raungengid lekkad um ramlega 9% &
meelikvarda hlutfallslegs framfeerslukostnadar, en 12% 4 meelikvarda
hlutfallslegs launakostnadar og verdlags vergrar landsframleidslu. Sidan
1992 hefur raungengid leekkad um rimlega 11% og 15% samkvemt
a0urnefndum meelikvérdum. Pessi leekkun raungengis a reetur sinar ad
rekja til rimlega 13% gengisleekkunar krénunnar 4 timabilinu, teplega
2% hekkunar hlutfallslegs verdlags og rumlega 4% minni heekkunar
launa hér 4 landi en { samkeppnislondum okkar. Métverkandi pattur var
hins vegar 6hagsteedari framleidniproun innanlands, en framleidni jokst
teeplega 3% minna hér 4 landi en erlendis.

Raungengi kronunnar hefur ekki verid eins lagt 4 maelikvarda hlutfalls-
legs framferslukostnadar sidan 1971 og ekki eins lagt 4 melikvarda
hlutfallslegs launakostnadar sidan meelingar héfust arid 1963. Jafnframt
pvi ad raungengi kronunnar hefur laekkad 4 sidustu arum hefur dregid ur
sveiflum { raungengi krénunnar. Laekkandi hlutfall innlends adfanga-
kostnadar og afurdaverds & erlendum morkudum, sem raungengid
melir, og ekki sidur minni sveiflur i pessu hlutfalli eru tvé helstu skil-
yrdi aukinnar utflutningsframleidslu og aukinna utflutningstekna og
nyrra soknarfera innlendra atvinnufyrirteekja. Pessi proun asamt vax-
andi eftirspurn 4 erlendum moérkudum, lekkun beinna og dbeinna
skatta 4 atvinnurekstur, leekkandi tolla i kjolfar EES-samningsins og
leekkandi vaxta hafa liklega skapad hagstaedari skilyrdi fyrir innlendan
atvinnurekstur en pekkst hafa i moérg ar. Pad gefur von um batnandi
afkomu og styrkari stodu innlendra atvinnugreina sem er undirstada
hagvaxtar & komandi arum.

Annar melikvardi 4 samkeppnisstodu innlendra atvinnugreina er visi-
tala samkeppnisstodu. Hun meelir, eins og raungengid, proun ytri verd-
skilyrda, en tekur po tillit til sérteekrar prounar framleidni, rekstrarkostn-
adar og afurdaverds einstakra atvinnugreina. Paer greinar sem melingar
taka til eru sjavarutvegur, utflutningsidnadur og samkeppnisidnadur.
Samkeppnisstada sjavarttvegs batnadi um 5,1% fra fyrra ari samkveemt
visitolunni. Par munadi mest um mikla framleidniaukningu og lekk-
andi oliuverd i erlendri mynt, auk 4durnefndra dhrifa leekkandi gengis
og litillar ver8bolgu. A méti lekkadi verd 4 sjavarafurdum 4 erlendum
morkudum. Samkeppnisstada utflutningsidnadar an als batnadi um
1,4% fra fyrra ari, og réd par mestu, auk peirra sameiginlegu patta sem
adur hefur verid minnst 4, aukin eftirspurn 4 erlendum mérkudum og
heekkandi afurdaverd i kj6lfarid. Par vd einnig talsvert batnandi afkoma
kisiljarnidnadar eftir margra ara leegd, en verd a kisiljarni hefur heekkad
talsvert ad undanférnu. A9 lokum batnadi stada samkeppnisionadar um
3,2% samkvemt visit6lunni.

Raungengi og
samkeppnisstada
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raungengi krénunnar
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A arinu 1994 var dregid tr adhaldi { peningamalum annad rid i 169, og
birtist pad i lekkun raungengis og raunvaxta a milli ara. Pessi slékun
hafdi annars vegar pau dhrif ad 6rva ttflutnings- og samkeppnisgreinar
i gegnum laegra raungengi, og hins vegar studladi leekkun vaxta ad auk-
inni eftirspurn og aukinni athafhasemi { vaxtaneemum greinum eins og
ibudabyggingum. Stefnan i rikisfjarmalum og i buskap hins opinbera
var hins vegar tiltélulega hlutlaus par sem leekkun 4 halla rikisins ar
2,3% af landsframleidslu 1993 i 1,7% 1994 og hins opinbera alls tr
4,5% 13,9% var svipud pvi sem buast hefdi matt vid i 1j6si hagvaxtar 4
arinu. Préunin vardandi adhaldsstig peningamala og rikisfjarmala a
undanfornum arum er synd & medfylgjandi hlidarlinuriti. Pad synir ann-
ars vegar svokallada visit6lu peningaskilyrda og hins vegar svokallad
adhaldsatak i rikisfjarmalum. Visitala peningaskilyrda er samsett af
peim tveimur steerdum sem mestu skipta fyrir endanleg ahrif peninga-
stefnunnar 4 innlenda eftirspurn, p.e. raungengi og raunvéxtum. Raun-
gengid { visitdlunni er hlutfallslegur launakostnadur sem hefur verid
leidréttur fyrir fraviki utflutningstekna fra jofnum vexti, pannig ad hatt
raungengi pegar utflutningstekjur eru héar er ekki talid bera vitni um
eins adhaldssama peningastefnu og pegar utflutningstekjurnar eru legri.
Haekkun visit6lunnar er til marks um adhald, en laekkun um slékun. Vis-
bendingin um adhald 1 rikisfjaArmalum er hins vegar byggd a breytingum
4 halla rikissj6ds 1 hlutfalli vid landsframleidslu annars vegar og hag-
vexti hins vegar. St krafa er gerd ad tekjur rikissjods breytist jafnmikid
og hagvexti og verobolgu nemur, pannig ad hlutfall tekna og landsfram-
leidslu haldist obreytt, en pad leetur neerri ad vera svo i raun pegar ekki
eru gerdar sérstakar breytingar a4 skattstigum eda fyrirkomulagi inn-
heimtu. Hins vegar er gert rad fyrir ad rikistitgjold séu obreytt ad raun-
gildi, pannig ad hagvoxtur leekki hlutfall rikistutgjalda og landsfram-
leidslu. Petta er tiltélulega strong krafa { vaxandi hagkerfi. Ef hallinn
eykst 1 hlutfalli vid landsframleidslu umfram pad sem pessi utreikning-
ur gefur tilefni til, er pad talid bera vott um slokun; annars er um ad raeda
aukid adhald. Badir pessir meelikvardar eru groéfir, og er ekki haegt ad
nota pa nema til ad segja til um i hvada att stefnan er 4 hverjum tima.
Sjd mé & myndinni ad téluvert var hert ad { rikisfjarmélum 4 arinu 1992
eftir lausatok 4rid 4 undan. A arinu 1993 var hins vegar slakad 4 til ad
vinna gegn samdratti og vaxandi atvinnuleysi, og & sama tima var dreg-
i0 tr taumhaldi i peningamalum. A drinu 1994 var stefnan i rikisfjarmal-
um tiltdlulega hlutlaus eins og adur sagdi, en umtalsverd slokun vard i
peningamélum.

Segja mé ad eitt meginvidfangsefni innlendrar hagstjérnar undanfarinna
ara hafi verid ad fella pjodartitgjold ad minnkandi pjodartekjum og
koma pannig i veg fyrir 6héflega aukningu vidskiptahalla. A arinu 1994
tokst enn betur til par sem veruleg aukning utflutningstekna og héfleg
aukning pjodartitgjalda skiladi sér i umtalsverdum vidskiptaafgangi.

Arid 1994 jukust pjodartekjurnar um 3,7%. bjodartekjur drégust hins



vegar saman um 4,2% arid 1992 og 0,9% arid 1993. bjédartitgjold juk-
ust um 0,9% 4 arinu 1994, en drégust saman um 4,1% 1993 og 5,3%
1992. Meiri samdrattur pjodarutgjalda 1992 og 1993 en pjédartekna og
minni aukning arid 1994 hefur komid fram i hagstaedri préun vidskipta-
jafnadar, en hann var 6hagsteedur um 3,0% af landsframleidslu 1992
sem fol { sér ramlega 1,5 présentustigs bata fra arinu 4 undan og var
sami halli og ad medaltali 1981 til 1990. Arid 1993 var vidskiptajéfn-
udur i jafhvaegi, og 4 arinu 1994 var hann jakveedur um 2,3% af lands-
framleidslu. Er petta { fyrsta sinn sidan 1986 ad afgangur er & vidskipt-
um vid utlond og hinn mesti sidan 1962.

Tafla 11.3. bjodarutgjold, pjodartekjur og hagvoxtur
Arlegar breytingar i %

1990 1991 1992 1993 1994
bjodarutgjold 1,4 5,2 -5,3 -4,1 0,9
Einkaneysla 0,2 4,1 -4.4 -4.5 137
Samneysla 4.4 3.2 -0,8 2.3 1,4
Fjarmunamyndun 2,6 2,0 -11,1 -11,5 -1,1
bjodartekjur 0.5 2,6 -4.1 -0,9 3.7
Landsframleidsla i 1.3 -3,3 1.1 2,8
Vioskiptajofnudur,
% af VLF 2,2 -4.6 -3,0 0,0 2.3

Af einstokum pattum pjodarttgjalda drést einkaneysla saman um 4,5%
1993, en jokst um 1,7% & arinu 1994. Hinn pattur heildarneyslunnar,
samneyslan, jokst hins vegar bedi arin, um 2,3% 1993 og 1,4% 1994.
Fjarmunamyndun drést verulega saman & drunum 1992 og 1993. Fyrra
4rid drést hin saman um 11,1% og hid seinna um 11,5%, og var svo
komi®d ad hlutfall fjarmunamyndunar af landsframleidslu var komid
nidur i 15,6% arid 1993. Mestur hefur samdratturinn ordid i fjarmuna-
myndun atvinnuveganna, um 17% og 25% hvort ar, og munar par mest
um samdratt { fjarfestingum { samgoéngum, rafvirkjunum, 66rum idnadi
og byggingarstarfsemi. [ ibudabyggingum minnkadi fjarfesting um
3,3% og 5,8% bpessi ar. Opinber fjarfesting minnkadi um 3,6% fyrra
arid, en jokst hins vegar um rum 14,4% 1993, adallega vegna vegafram-
kvaemda. A arinu 1994 drést fjsrmunamyndun saman um 1,1%. Fjér-
festing atvinnuveganna jokst hins vegar litillega eda um 0,2%, og er pad
aukning milli 4ra { fyrsta sinn sidan 1991. Fjarfesting { ibudabyggingum
jokst um 2%, en fjarfesting hins opinbera drost hins vegar saman um
6,6%. Af fjarfestingum atvinnuveganna ber mest 4 auknum fjarfesting-
um tengdum sjavarttvegi og tolvu- og skrifstofubtinadi.

Samdrattur og stoonun hefur einkennt atvinnulifid 4 undanférnum arum,
einkum 4 4rinu 1992. Framvindan & arinu 1994 synir hins vegar nokkur
straumhvorf. Pessi jakveeda proun kemur fram 1 flestum magnvisitélum
um framleidslu atvinnugreinanna 1994. Aukning i sjavaritvegi er hér
sérstaklega aberandi. Pannig heekkadi framleidsluvisitala fiskionadar
um 8,9% 1994, en magnminnkun { fiskveidum var 3,5% pad ar. Um
3,7% magnaukning vard i idnadarframleidslu (ad medtalinni stéridju) 4
sama tima og 2-3% aukning ad jafnadi i pjénustugreinum. I heild vard
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Forsendur gildandi kjarasamnings Alpydusambands fslands og Vinnu-
veitendasambands Islands voru endurmetnar i mai. Endurskodunin
leiddi til 6.000 kr. eingreidslu til launpega, med orlofi, 1. juni 1994.
Bankamenn og opinberir starfsmenn fengu einnig sams konar greidslu.
I samningi VST og ASI fr4 21. mai 1993 var gengid it fr4 pvi ad yrdu
horfur um préun pjédartekna hagstaedari en gert var rad fyrir { forsend-
um samningsins skyldi reynt ad tryggja edlilega hlutdeild launpega.
Horfur varandi verdlag 4 sjavarafurdum og aflaheimildir voru verri vid
gerd samningsins en reyndin vard og samdrattur { pjédarbiskapnum
minni en spad hafdi verid i upphafi. Eingreidslan dsamt sérsamningum
vid ymsar opinberar stéttir leiddi til 0,7% haekkunar launavisitolu.

Visitala greidds timakaups landverkafolks i ASI heekkadi um 0,8%, en
kaupmattur drést saman um 0,6% fré sidasta ari sem er minni samdratt-
ur en 4rid 4 undan. Midad vid launavisitslu Hagstofu Islands vard
einnig samdrattur i kaupmeetti um 0,3%. Kaupmattur radstofunartekna 4
mann jokst litillega fra fyrra ari eftir tveggja ara samdrattarskeid.

Tafla I1.7. Tekjuproun
Arlegar breytingar i %
1991 1992 1993 19947
Kaupméttur greidds timakaups, landv.f. AST 1,3 20 -29 -0,6

Medallaun opinb. starfsm. rikis og borgar 48 -0,6 -2,1 1,6 %
Kaupmattur radstéfunartekna 4 mann 25 23 45 0.5
Kaupmattur atvinnutekna 4 mann 45 2,7 -2,0 0,0
Kaupmattur m.v. launavisitlu Hagstofu -1,5 -04 25 -03
bjodartekjur & mann 20 -55 -1.9 2.7

1) Bradabirgdatolur. 2) Fyrstu 2 arsfjérdungar 1994.

Frekari drangur nadist i vidureigninni vid verdbdlgu a arinu 1994 sem
tveer gengisfellingar & naestu tveimur arum & undan nadu ekki ad bregda
feeti fyrir. A melikvarda framfersluvisitslu heekkadi verdlag um 1,5%
milli ara og um 1,7% 4 arinu. Lénskjaravisitala heekkadi hins vegar um
1,9% milli ara og um 1,3% 4 arinu.

Préun peirra tveggja steerda sem rada mestu um innlenda verdlagspréun,
launakostnadar og innflutningsverdlags, var med hagstedara moti 4
arinu. Litlar launahakkanir urdu & arinu ef fra er talin eingreidslan i
junimanudi. Innflutningsverdlag hekkadi { krénum um ramlega 6%, en
par af lzekkadi gengi krénunnar um teplega 5% ad medaltali, pannig ad
innflutningsverdlag { erlendri mynt hekkadi ad medaltali um rimlega
1% milli éra.

[ upphafi 4rsins 4tti sér stad verdleekkun 4 melikvarda framferslu- og
lanskjaravisitdlu vegna lekkunar & virdisaukaskatti & matveli, en su
leekkun er talin hafa feert framferslukostnad nidur um teplega 1%. A
moti komu reyndar haekkanir & ymsum opinberum gjoldum, pannig ad
heildarahrif skattbreytinga i upphafi ars eru talin hafa numid rimlega
Y% til leekkunar. Pad sem eftir 1ifdi ars urdu tidar breytingar & matvéru-



verdi, og hofou paer nokkur ahrif 4 timaferil verdbolgunnar. A heildina
litid eru hins vegar ahrif breytts matvoruverds & framfaerslukostnad
nanast engin 4 arinu. Hid sama ma i raun segja um bensinhakkanir;
heildarhaekkun framfersluvisitélu vegna breytinga & bensinverdi var
u.p.b. 0,1%. Peir kostnadarlidir sem mest 16gdu til verdhakkana & arinu
voroudu hins vegar hiisnedis- og bifreidakostnad.

Tafla I1.8. Verdlagsproun
Arlegar breytingar i %

Milli dra A drinu

1990 1991 1992 1993 1994 1994

Framfeersluvisitala 14,8 6,8 3.7 4.1 1,5 1.7
Visitala voru og pjonustu 14,7 7,0 4,1 5,0 1,6 1,0
Byggingarvisitala 17,8 7,6 2.4 2.2 2.5 2,0
Launavisitala 9,7 8,4 3.3 1,5 L1 1,4
Lanskjaravisitala 15,5 7.5 37 2.5 1,9 1.3
Fasteignaverd " 10,5 8,7 103 12 6,0 49
Hlutabréfavisitala ? 477 46,7 -7,5 -10,5 0,7 14,1
Medalgengi erl. gjaldmidla 11,4 0,0 0,5 8,3 5.2 1,0

1) Fjslbylishus 4 hofudborgarsvadinu. 2) Hlutabréfavisitala VIB.

Lanskjaravisitala proadist likt og framfaersluvisitala. Verdlag laekkadi &
fyrstu manudum 4arsins, en sidan jokst verdbolguhradinn og nadi ha-
marki 4 haustmanudum. Verdbolgan (meld sem breyting milli arsfjérd-
unga) var a pridja arsfjoroungi 1,5% & melikvarda framfersluvisitdlu
0g 2,3% a meelikvarda lanskjaravisitlu. b6 haekkadi lanskjaravisitalan
meira 4 sumarmanudunum vegna tilt6lulega mikilla heekkana bygging-
arvisit6lu og haekkunar launavisit6lu i juli. Heekkun byggingarvisitélu 4
sumarmanudum ma ad mestu leyti rekja til verOheekkana 4 steypu og
timbri. Heekkun launavisit6lu i jali kom til vegna eingreidslunnar sem
fyrr er getid. I heild hafa pessar haekkanir hins vegar jafnast nokkud it
og valdid mjog likri heildarpréun framfaerslu- og lanskjaravisitolu.

Til ad fa betri hugmynd um undirstraum verdbdlgunnar m4 lita & visi-
télu voru og pjonustu, sem er framfeersluvisitala 4n husnadislidar, og
leidrétta fyrir nidurgreidslum og skattabreytingum. Med pessum heetti
melist verdbolga 1,7% 4 arinu. Dbetta stadfestir enn frekar pann verd-
stodugleika sem nadst hefur.

Hér er um merkilegan drangur ad reeda. Verdbodlga hér & landi (meeld
sem breyting milli arsmedaltala) var fjorda arid i r66 innan vid 10% og
hid pridja i r6d innan vid 5%. Verdbolga var einnig leegri en i 6llum
helstu samkeppnisrikjum okkar og ein hin minnsta i OECD-16ndum.
Verdbodlga milli dra var einnig hin minnsta hér & landi sidan 1959.

Onnur og ekki sidri visbending um almenna verdlagspréun er préun
eignaverds. Petta & ekki hvad sist vid fra sjonarhdli sedlabanka par sem
etla ma ad eignaverd sé nemara fyrir peningalegum stjornteekjum en
voruverd, a.m.k. til skamms tima litid. Verd hlutabréfa haekkadi langt
umfram almennt voruverd & arunum 1990 og 1991. Hins vegar lekkadi
hlutabréfaverd allnokkud arin 1992 og 1993. A 4rinu 1994 hakkadi verd
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hlutabréfa hins vegar adeins um 0,7%. Fasteignaverd hefur fremur fylgt
almennu voruverdi pott meiri heekkunar hafi geett 1991 og 1992. Fast-
eignaverd heekkadi hins vegar minna en almennt voruverd 1990 og
1993. Arid 1994 haekkadi fasteignaverd um 6% sem er nokkud umfram
almennt voruverd. Almennt ma pvi segja a0 breyting eignaverds stad-
festi pd verdbolguhjoonun sem proun almenns voruverds synir. Einnig
er vert a0 benda & ad 4 arinu hekkadi verd hlutabréfa um 14% sem
skyrist liklega af adlogun til jafnveegis { verdi hlutabréfa eftir verdfall
sidustu tveggja 4ra bar 4 undan. betta styrkir pvi pa skodun ad hag-
kerfio sé { uppsveiflu eftir samdrattarskeid undanfarinna 4ra.

3. Opinber biskapur

Halli 4 rikissj60i 1994 vard 7,4 ma.kr., 2,2 ma.kr. minni en gert var rad
fyrir 1 fjarlogum. Enda pott titgjsld feru 2,8% fram ur fjarlogum, jukust
tekjur meira og urdu 5,2% herri en i fjarlogum. Tekjuaukinn stafadi
einkum af auknum umsvifum i hagkerfinu. Spar um 2% raunsamdratt
landsframleidslu snerust i 2,8% hagvoxt, og radstéfunartekjur 4 mann
hakkudu ad raungildi um 0,5% i stad pess ad laekka um 3%. Rikissjodur
fjarmagnadi 4 arinu 6,6 ma.kr. af fjarporf gamla hiisnadiskerfisins. Ad
pvi fratoldu lekkadi hrein lansfjarporf rikissjéds Gr 10,7 ma.kr. eda
2,6% af vergri landsframleidslu 4 arinu 1993 i 8,2 ma.kr. eda 1,9% af
vergri landsframleidslu 4rid 1994. Hreinar skuldir rikissjods namu i
arslok 128 ma.kr. eda 29,3% af vergri landsframleidslu. Halli 4 rekstri
sveitarfélaga er talinn hafa numid ner 5 ma.kr. 4 arinu sem er meira en
15% af 4eetludum tekjum. Hreinar skuldir sveitarfélaga voru i arslok
taldar teepir 18 ma.kr. eda um 4,1% af vergri landsframleidslu.

Hofudmarkmid fjarlaga var ad hemja halla rikissjods an pess ad skattar
veeru heekkadir. Reiknad var med raunlekkun tekna pridja 4rid { r6d, na
um 1,7%, enda lekkadi virdisaukaskattur af matveelum { upphafi 4ars, og
tekjuskattshlutfall fyrirtaekja leekkadi Gr 39% 1 33%, auk pess sem gert
var 140 fyrir samdreetti pjodartekna og framleidslu. Pessu tekjutapi
skyldi mett ad hluta, m.a. med pvi ad haekka tekjuskattshlutfall einstakl-
inga um 0,35% og prengja reglur um vaxtabaetur. Ovenju mikil évissa
folst 1 tekjudeetlun fjarlaga, par sem auk veigamikilla breytinga 4 virdis-
aukaskatti urdu talsverdar breytingar 4 alagningu tolla og vérugjalda
vegna gildistoku EES-samningsins. Ad baki fyrirhugadri 1,4% raun-
leekkun utgjalda st6d 5% raunleekkun rekstrargjalda eda sem svarar 2,3
ma.kr. Par af var meira en 1 ma.kr. i heilbrigdiskerfinu. R4dgerd var
6,3% raunlekkun 4 fjarfestingarframlogum eda sem svarar um 0,8
ma.kr. A méti var raunvirdi vaxtagreidsina talid mundu haekka um 1,5
ma.kr. Rekstrartilfeerslur og styrkir attu ad standa nokkurn veginn i stad,
b6 bannig ad lekkun utgjalda til landbuinadarmala og sjikratrygginga
vegi 1 storum drattum upp aukin framlog til atvinnuleysistrygginga og
Jofnhunarsjods sveitarfélaga. Fyrirsjaanlegt var ad nokkud af fjarfest-
ingarheimildum fyrra ars keemi til greidslu a arinu.



Sem fyrr segir vard utkoman & annan veg en fjarlég gerdu rad fyrir.
Utgjold jukust 4 arinu ad raungildi um 1,2% og urdu 117,0 ma.kr. eda
27,0% af landsframleidslu. Rekstrargjold drogust ad visu saman um
0,5%, en 2,5% raunaukning vard 4 rekstrartilfeerslum. Vaxtagreidslur
jukust minna en gert var rad fyrir, en fjarfestingar urdu ad sama skapi
meiri. Tekjur jukust mun meira en Gtgjold eda um 3,7% ad raungildi og
urdu 109,6 ma.kr. eda 25,3% af landsframleidslu.

Helsti vidburdur 1 rikisfjsrmalum var hinn 6veenti tekjuauki. Hans sé
stad pegar um mitt ar { pvi ad tekjuinnheimta fra arsbyrjun var um 7%
meiri en 4 fyrra ari. Pessi hlutfallsauki hélst 6breyttur fram eftir ari, en
leekkadi 1 6,2% i desember. Meginskyring tekjuaukans er veruleg aukn-
ing umsvifa { hagkerfinu. Mesti buhnykkurinn, 2,1 ma.kr., vard { inn-
heimtu virdisaukaskatts sem skiladi 5,4% meiri tekjum en buist var vi0,
en pad er heldur meira en einkaneysla eda pjodaritgj6ld jukust umfram
bad sem spad var. Tekjuskattur einstaklinga skiladi tepum milljardi
krona umfram asetlun, enda virdist hafa ordid litils hattar raunhekkun 4
atvinnutekjum 4 mann en vid fjarlagagerd var spad 3% raunlakkun.
Langmest hlutfallslegt fravik er i tekjuskatti fyrirteekja sem skiladi
fjérdungi meira en gert var rad fyrir, enda jokst hagnadur fyrirteekja,
annarra en orkufyrirtekja og fjarméalastofnana, Gr 0,3% af tekjum arid
1992 1 0,7% arid 1993. Vidbot i innheimtu af innflutningi, vérugjéldum
og bifreidagjoldum, sem nam 0,7%, er sist meiri en atla meetti par sem
innflutningur er nu talinn hafa aukist um 3,3% ad raunvirdi milli ara, en
vio fjarlagagerd var gert rad fyrir 2,5% samdreetti.

Aukning utgjalda umfram fjarlog stafadi ad mestu af pvi ad fyrirhugud
vidspyrna gegn utgj6ldum 1 heilbrigdiskerfi og lifeyristryggingum gekk

Tafla I1.9. Fjarmdl rikissjods

1989 1990 1991 1992 1993 1994
Ma.kr. Fjarlog? Utkoma
Tekjur 80,0 92,5 100,0 103,4 103,2 104,1 109,6
Gjold 86,1 96,9 112,5 110,6 1129 113,8 117,0
Tekjuafgangur -6,1 44 -12,5 -72 -9,6 9,6 -74
Hrein lansfjarporf 7,6 72 14,6 72 107 11,8 14,8
Innlend 1an, nettd 5,8 6,7 3.5 5.5 102 - 3,6
Erlend 14n, nettd 52 2,7 6,1 10,3 4,0 - 11,2
Hlutfall af landsframleidslu (%)
Tekjur 26,0 254 252 26,0 25,1 253 253
Gjold 279 26,6 284 278 275 27,1 27,0
Tekjuafgangur 2,0 -12 -32 -1.8 -2,3 23 1,7
Hrein lansfjarporf 2.5 2.0 3.7 1.8 2,6 2.9 3,4
Hrein innlend lantaka 1,9 1,8 0,9 1,4 2.5 - 0,8
Hrein erlend lantaka 1,7 0,8 15 2.6 1,0 - 2,6

1) Hlutfall af landsframleidslu daetlad ut fré seinni tima upplysingum.
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ekki eftir. Raunvirdi pessara utgjalda atti ad lekka um 1,7 ma.kr., en
heekkadi { raun um 0,8 ma.kr. Pess ber p6 ad geta ad undanfarin ar hefur
tekist ad stodva gridarlega aukningu sem vard & pessum tutgjéldum &
niunda aratugnum.

Hreint atstreymi & veittum ldnum rikissj6ds vard 9,5 makr., en inn-
streymi 4 vidskiptareikningum 2,2 ma.kr. Alls veitti rikissjodur 16
ma.kr. 1 ny lan og fékk 6,6 ma.kr. i atborganir. Lanveitingarnar ndmu
9,9 ma.kr. umfram &eetlun fjarlaga, par af 7,3 ma.kr. vegna pess ad
rikissjodur hafoi milligongu um fjarmégnun Byggingarsj6ds rikisins og
Byggingarsjods verkamanna. Verdbréfatutbod peirra gengu treglega a
arinu. Par sem gert var rad fyrir ad sjodirnir tekju sjalfsted lan var hér
ekki um vidbdtarprysting 4 lanamarkad ad reeda midad vo aztlanir lans-
fjarlaga. Adrar stérar lanveitingar voru 3,6 ma.kr. til Lanasj6ds nams-
manna og 3 ma.kr. til Préunarsjods sjavarttvegsins. Léanautstreymi
vegna eignasdlu nam 0,7 makr. Mikid innstreymi, 2,2 ma.kr., &
vidskiptareikningum stafar einkum af pvi ad 0,7 ma.kr. af lanveitingum
til byggingarsj6danna gengu til ad endurgreida eldri skammtimafyrir-
greidslu og ad skammtimafyrirgreidslu vegna sélu & SR-mjoli 1993 var
breytt { tveggja ara lan i arsbyrjun 1994.

Med 7,4 ma.kr. tekjuhalla og 7,4 ma.kr. hreinum lanveitingum vard
hrein lansfjarporf rikissjoos alls 14,8 ma.kr. Vegna adstedna 4 lana-
markadi og aukins frelsis i fjairmagnshreyfingum dré rikissjéour sig i
raun Ut af innlendum ldnamarkadi, og var lansfjarporf 4 éarinu fjar-
mognud erlendis, ymist beint eda med leekkun a gjaldeyrisst6du Sedla-
bankans. Pétt hrein innlend fjardflun rikissjods nemi 3,6 ma.kr. & arinu
vard hrein krofuaukning Sedlabankans 4 hendur rikissjodi 10,9 ma.kr.
Fjarmognun rikisins og gamla husnediskerfisins var pvi { raun af er-
lendum toga, enda var svigrimid prongt innanlands i 1jési vaxtastefnu
rikisstjérnarinnar. Pessi dbeina skuldbreyting rikisins tr innlendu fé i
erlent betist vid beina erlenda fjarmoégnun sem nam alls 11,2 ma.kr.
umfram afborganir.

Med aframhaldandi hallarekstri héldu skuldir rikissjéds afram ad heekka
og voru i arslok taldar um 202 ma.kr. Hreinar skuldir rikissj60s, skuldir
ad fradregnum utistandandi ldnum og skammtimakréfum, voru i arslok
um 128 ma.kr. eda 29,4% af landsframleidslu. I arslok 1993 var petta
hlutfall teep 28%, en i upphafi niunda aratugarins var pad nalegt nulli.
Pess ber ad geta ad eftirlaunaskuld vid opinbera starfsmenn er ekki talin
med 1 pessum skuldat6lum, en 4 méti vantar 4 eignahlid umtalsverda
eign i rikisfyrirteekjum, sjé6oum og bonkum. Eigid fé rikisfyrirteekja sem
synd eru i B-hluta rikisreiknings nam { arslok 1993 rimum 88 ma.kr. bar
er sumt oftalid, svo sem eignir byggingarsjoda og Léanasj6ds nams-
manna sem eiga lagvaxtaeignir, en skulda lan 4 herri voxtum. Inn {
vantar & mo6ti m.a. ymsa banka, sj60i og hlut rikisins i Landsvirkjun.



Upplysingar um fjarmal sveitarfélaga eru mun seinna & ferdinni en gégn
um rikisbuskapinn. Ljést er po af deetlunum Pjodhagsstofnunar ad mikill
halli var 4 rekstri sveitarfélaga 4 arinu 1994 eins og 4 arinu 1993, nar 5
ma.kr., sem er um eda yfir 15% af tekjum. Er pad hlutfallslega meira en
halli rikissjéds hefur ordid mestur 4 undanfornum 15 &rum. Pessi halli
skyrist ad hluta af rimlega 1 ma.kr. Gtgjoldum sveitarfélaga til Atvinnu-
leysistryggingasjods og sérstakra ataksverkefna vegna atvinnuleysis.
Tekjur sveitarfélaga voru milli 6,5 og 7% af landsframleidslu 4 arunum
1980-1988, en jukust verulega pegar stadgreidsla tekjuskatta var tekin
upp arid 1988. Sidan hafa peer haldist & milli 7,5 og 8% af landsfram-
leidslu. Utgjoldin hafa hins vegar vaxid jafnt og pétt, ir um 7,5% af
landsframleidslu fyrir 1988 i rim 9% 4 sidustu tveimur drum. Utgjsld til
aeskulyds-, iprotta- og menningarmala annars vegar og velferdarmala
hins vegar skyra neer allan ttgjaldaaukann. Pessir utgjaldaflokkar hafa
vaxid ar 1,6% af landsframleidslu 1980 i 3,4% af landsframleidslu 4
arinu 1993, en sundurlidun utgjalda fyrir 1idid ar liggur ekki fyrir.
Heildarskuldir sveitarfélaga hafa fra 1980 haekkad ur 8,5 ma.kr. 1 29,6
ma.kr. 4 verdlagi 1994. A sama tima hafa hreinar skuldir sveitarfélaga
vaxi0 Ur engu 1 um 18 ma.kr. Ljost er ad rekstrarvandi sveitarfélaganna
og fjarmognunarporf eru farin ad hafa veruleg ahrif 4 fjarmagnsmarkadi
eins og sést af storaukinni sokn sveitarfélaga inn 4 innlendan skulda-
bréfamarkad 4 sidasta ari.

Verkaskipting opinberra adila er 6lik eftir [6ndum og samanburdur a
talnaefni oft erfidur nema pad sé samreemt eftir alpjédlegum stodlum.
bjoohagsstofnun tekur saman upplysingar samkvamt alpjoédastodlum
um opinberan btskap i heild, p.e. rikis, sveitarfélaga og almannatrygg-
inga. Upplysingar um sveitarféldgin hér ad framan eru m.a. fengnar ur
peirri samantekt. Pessar tolur eru 4 rekstrargrunni og ad pvi leyti 6likar
greidslutdlunum i t6flu I1.9 sem algengastar eru i islenskri hagmalaum-
reedu. Fyrirliggjandi upplysingar benda til ad tekjuhalli hins opinbera
hafi heldur minnkad & &rinu 1994 fra arinu 4 undan, p.e. leekkad ur 4,5%
af landsframleidslu 1993 i um 3,9% af landsframleidslu 1994. Pad er po
meiri halli en var arin 1991 og 1992, sbr. medfylgjandi toflu.

Tafla I1.10. Buskapur hins opinbera”

Milljardar krona Hlutfall (%) af landsframleidslu

1991 1992 1993 1994 1991 1992 1993 1994
Tekjur 147,9 150,3 147,5 154,5 373 37.8 359 3506
ljtgjﬁld 159,6 161,5 166,0 171,5 40,2 40,6 40,4 39,6
Tekjujéfnudur -11,6 -11,2 -184 -17,1 29 28 45 -39
Hreinar skuldir 69,4 93,8 128,0 144,0 17,0 23,4 30,7 33,0
Vergar skuldir ~ 144,3 172,9 205,3 230,8 353 43,2 492 529
1) Rekstrargrunnur.
Heimild: Pjodhagsstofnun.
Skuldir hins opinbera hafa vaxid jafnt og pétt undanfarinn ératug, svo
sem sja ma 4 medfylgjandi mynd, og eru hreinar skuldir hins opinbera
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taldar hafa numid teepum 35% af landsframleidslu i arslok 1994. bar eru
b6 vantaldar sem fyrr segir skuldir vegna lifeyrisskuldbindinga vid
opinbera starfsmenn o.fl. Oftast eru slikar skuldbindingar einnig van-
taldar i erlendum samanburdargdgnum. bétt hallarekstur i opinberum
buskap sé ekki einsdeemi 4 {slandi hefur skuldaaukningin ordid Srari hér
en i grannléndunum.

Lantokur opinberra adila urdu alika miklar & arinu 1994 og 4rid adur, en
hreinar lant6kur pé mun minni, 14,5 makr. 4 moti 24,5 ma.kr. arid
1993. [ t6flu I1.11, sem greinir lantokur eftir formlegum lantaka, kemur
fram a0 hreinar lantokur htisnzediskerfisins hafi minnkad Gr 13 ma.kr. i
8,4 ma.kr. frd 1993 til 1994. b4 parf ad hafa { huga ad i pessari upp-
setningu eru lantokur rikissjods fyrir byggingarsjodina taldar 4 abyrgd
rikisins. Ef leidrétt er fyrir 6,5 ma.kr. hreinni lanveitingu rikisins til
byggingarsjéda leekka hreinar lant6kur rikis og rikisfyrirteekja milli ara
ur 12,9 ma.kr. i 7,7 ma.kr., en hreinar lantokur hisnediskerfisins haekka
milli &ra ar 13 { teepa 15 ma.kr. Athygli vekur ad adrar opinberar lana-
stofnanir en htsneediskerfio halda afram ad greida upp lan. Lysir pad
annars vegar aukinni sokn einkageirans Ut 4 almennan verdbréfamarkad
og hins vegar litilli fjarfestingu i peim atvinnuvegum sem hefo er fyrir
ad seki 4 mid opinberra lanasjéda.

Tafla I1.11. Lansfjarporf opinberra adila

1993 1994
M.kr. Innl. Evl.  Alls Innl. Erl. Alls
Vergar lantokur 358 24,1 599 31,3 27,1 584
Rikissjodur og rikisfyrirteki 12,8 16,8 29,6 103 25,0 353
Erlend lan sveitarfélaga - 1,6 1,6 - 0,6 0,6
Husnediskerfid 21,1 = 211 173 = 173
Adrar opinberar lanastofnanir 1,9 S 7,6 37 15 5.2
Afborganir 17,7 17,7 354 20,1 23,8 43,9
Rikissjodur og rikisfyrirtaeki 4,7 12,0 16,7 6,3 14,8 21,1
Erlend lan sveitarfélaga - 0,3 0,3 - 1,1 1,1
Husnzdiskerfid 8,1 - 8,1 8,9 - 89
Adrar opinberar lanastofnanir 4,9 54 103 49 7,9 12,8
Hreinar lantokur 18,1 6,4 245 11,2 3,3 14,5
Rikissjodur og rikisfyrirteeki 8,1 48 12,9 40 10,2 142
Erlend lan sveitarfélaga - 1,3 1.3 - 0,5 -0,5
Husnadiskerfid 13,0 - 13,0 8,4 - 84
Adrar opinberar lanastofnanir -3,0 0,3 2,7 -12 -64 -76
Hreinar lantokur sem % af VLF 4.4 1,6 6,0 2,6 0,8 3,3
Rikissjodur og rikisfyrirtaeki 2,0 1.2 3.1 09 24 33
Husnaediskerfid 3.2 0,0 32 1,9 0.0 1,9
Adrar opinberar lanastofnanir -0,7 0,1 -0,7 -03 -1,5 -1,8



III. PENINGAMAL, GENGISMAL OG VAXTAPROUN

1. Stefna i peningamalum og adgerdir Sedlabankans

Stefna Sedlabankans i peninga- og gengismalum & arinu 1994 midadi
annars vegar ad pvi ad halda nafngengi krénunnar innan peirra vik-
marka sem akvedin voru eftir gengisleekkunina 1 jini 1993 og hins vegar
ad pvi ad verja eftir fongum pa vaxtalekkun sem vard 4 langtima-
markadi 4 sidustu manudum arsins 1993. St6dugt gengi hefur verid yfir-
lyst millimarkmid stefnunnar { peningamalum undanfarin 4r, enda hefur
pad marga kosti sem slikt i opnu hagkerfi eins og hinu islenska par sem
samband pess og verdlags er ndid, auk pess sem hafa ma gengisproun og
vidskipti 4 gjaldeyrismarkadi til daglegrar vidmidunar vid adgerdir i
peningamalum. Hid endanlega markmid er hins vegar stodugleiki {
verdlagsmalum.

A undanférnum 4rum hefur markvisst verid dregid ur homlum 4 fjar-
magnshreyfingum milli landa, og vid pad hefur styrkst sambandid milli
innlendra og erlendra vaxta. { upphafi 4rsins var komid 4 fullt frelsi
vegna langra fjarskuldbindinga samhlida pvi sem dregid var ur tak-
mérkunum 4 skammtimahreyfingum. Ahrif pessa komu gldgglega fram
4 4rinu beedi 1 fjarmagnshreyfingum og spennu 4 innlendum lanamark-
adi eins og nanar er rakid hér 4 eftir, ekki sist eftir ad vextir erlendis toku
ad haekka a fyrstu manudum arsins.

Talsvert gjaldeyrisutstreymi vard & arinu, og ma rekja pad ad ollu leyti
til fjarmagnshreyfinga; sérstaklega virdist stada erlendra lana hafa
lekkad, auk pess sem kaup innlendra adila 4 erlendum langtimabréfum
voru veruleg. Pessi préun birtist { verulegri sélu Sedlabankans a
gjaldeyri & millibankamarkadi sem nam alls um 16,2 ma.kr., og var tt-
streymi nénast alla manudi arsins ad undanskildum mars og april, og
kemur pad fram { i ryrnandi gjaldeyrisst6du Sedlabankans, auk pess sem
gengi kronunnar leekkadi nokkud, og var gengisskraningarvisitalan {
arslok um 1,3% yfir midju vikmarkanna og haf6i heekkad um 1,7%.

A fyrri hluta 4rsins keypti Sedlabankinn talsvert af langtimabréfum,
sérstaklega husbréfum, 1 pvi skyni ad stydja pa vaxtaleekkun sem vard &
langtimamarkadi { névember og desember 1993 og draga tir mun avoxt-
unar husbréfa og spariskirteina rikissjéds. bessar adgerdir bankans
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leiddu til pess ad avoxtunarkrafa husbréfa lekkadi og betra samraemi
vard 4 milli &voxtunar peirra og spariskirteina 4 eftirmarkadi. Vaxandi
eftirspurn 4 innlendum fjarmagnsmarkadi, medal annars aukin utgafa
husbréfa og verdbréfantgafa & vegum sveitarfélaga, lanastofnana og
fyrirteekja, studladi hins vegar ad vaxandi spennu 4 langtimamarkadi og
leiddi til pess ad Sedlabankinn purfti 4 vormanudum ad kaupa husbréf i
vaxandi meli. [ byrjun jali heetti Sedlabankinn vidskiptum med hiisbréf
bar sem hann taldi sig ekki geta stadid gegn heerri avoxtun beirra.
Aukin kaup innlendra adila 4 verdbréfum sem gefin hafa verid 1t erlend-
is studludu einnig ad vaxandi spennu & langtimamarkadnum.

Sedlabankinn keypti rikisvixla i verulegum meeli a fyrri hluta arsins, og
var hlutdeild hans { atistandandi stofni rikisvixla vaxandi allt til arsloka.
A fyrstu manudum 4rsins héldu skammtimavextir 4fram ad lekka og
nadu ldgmarki i april. Skyring pessarar prounar er einkum su ad lausa-
fjarstada innlansstofnana var afar géd, medal annars vegna adgerda
Sedlabankans 4 sidustu manudum arsins 1993 pegar bindiskylda og
lausafjarhlutfall innlansstofnana var leekkad i peim tilgangi ad greida
gotu vaxtalekkana. Jafnframt voru verdlagshorfur til skamms tima
hagstzedar, en utlit var fyrir afar litlar verdhaekkanir fram til arsloka. Uti-
standandi stofn rikisvixla n4di hamarki { september og var b4 um 21,5
ma.kr. og hafdi vaxid um tepa 8 makr. 4 arinu. Um mitt &r for hins
vegar ad gaeta dhrifa vaxtahaekkana 4 peninga- og verdbréfamorkudum
erlendis, auk pess sem almenn Gtlan innlansstofnana foru vaxandi sam-
hlida ryrnandi lausafjarstodu. Pessi proun kom fram { minni eign banka
og sparisjoda a rikisvixlum & sidasta fjoroungi arsins, en a pvi timabili
dr6 ar henni um roska 7 ma.kr. [ kjolfar pessarar préunar beitti Sedla-
bankinn sér fyrir herri avoxtun rikisvixla, enda var mikid frambod &
beim 4 eftirmarkadi. A sidustu manudum &rsins for einnig ad gata
ahrifa af vaxandi ovissu i verdlagsmalum, enda kjarasamningar al-
mennt lausir um aramot, auk pess sem fyrirsjaanlegur var sidasti afang-
inn i afndmi gjaldeyrishafta 4 fjarmagnshreyfingum, og taldi Sedla-
bankinn naudsynlegt ad beita sér fyrir pvi ad avoxtun & peningamarkadi
hér 4 landi yrdi um aramoétin sambeerileg vid pad sem gerdist erlendis.
Pessar nyju adstedur kalla 4 pad ad skammtimavextir hér & landi fylgi
vaxtaproun { helstu vidskiptalondum, auk pess sem skammtimavextir
gegna lykilhlutverki i pvi ad vidhalda jafnveegi i fjirmagnshreyfingum
milli fslands og annarra landa pegar gengi krénunnar er haldid innan
hlutfallslega préngra vikmarka.

Tiltolulega litlar breytingar voru gerdar 4 stjornteekjum peningamala eda
fyrirgreidslu bankans vid innlénsstofnanir & arinu. Meginpungi adgerda
Sedlabankans er nu folginn i vidskiptum bankans & Verdbréfabingi og
gjaldeyrismarkadi, en med vidskiptum sinum & peim moérkudum hefur
bankinn m.a. dhrif 4 lausafé bankastofnana og skammtimavexti.

{ byrjun juni var opnad fyrir sérstakan lanakvéta fyrir innlansstofnanir i



Sedlabankanum, svokalladan reikningskvota. Reikningskvétinn veitir
innldnsstofnunum adgang ad skammtimafyrirgreidslu i Sedlabankanum,
og var kvétinn dkvedinn sem fj6ldi dagmilljona & tveggja manada tima-
bili. Heildarkvéti innlansstofnana nam 10.000 dagmilljéonum sem svarar
til 167 m.kr. 4 hverjum degi ad jafnadi, og var honum skipt milli inn-
lansstofnana { hlutfalli vid radstofunarfé peirra eins og pad er skilgreint
vegna Utreiknings bindiskyldu innlansstofnana { Sedlabanka. Léanin eru
med forvoxtum, og voru peir { upphafi dkvednir 4,4%, en pad svarar til

4,5% avoxtunar og er 0,7 présentustigum undir avoxtun endurkeyptra Reikningskvoti 1994
rikisvixla. Tllgangu,r re1}<n1ngs}(votans er ad opna {nnlansstofnu.num Wi Cunmbr
adgang ad skammtimaldnum i Sedlabanka med svipudum hetti og wtia e
tidkast vida erlendis. A sama tima var sveigjanleiki endurkaupavid- Mkr. mdnudi  lok mdn.
skipta Sedlabankans aukinn med tvennum heetti. Annars vegar var bodid Juni 4.953 5.047
upp 4 endurhverfa verdbréfasslu, p.e. Sedlabanki bydst til ad selja inn- Jali 3.228 6.772
lansstofnunum rikisvixla med skilyrdi um endurkaup af halfu Sedla- ~ Aglst =214 7%
bankans ad 10 dégum lidnum. Hins vegar var timalengd endurkaupa- Septermber 3116 o884
UG su um. Hins veg g P Oktober 4948 5052
vidskipta gerd sveigjanlegri. Fram til pessa voru endurkaupasamningar Névember 3.385 6.615
vegna annarra rikisverdbréfa bundnir vid 20 daga, en dkvedid var ad Desember 5.309 4.691
bjoda pessa samninga til 30-90 daga ad vali innlansstofnunar. Mén. medalial 3.879 6.121

[ september vard breyting 4 kjorum innlendra gjaldeyrisreikninga i
Sedlabanka, og i fyrsta sinn voru bodnir bundnir gjaldeyrisreikningar.
Binditiminn er 1-3 manudir. Vextir bundinna reikninga eru fastir 4
binditimanum. Sedlabankinn setur fram tilbod um vextina pegar pess er
6skad og hefur pa hlidsjon af millibankavoxtum erlendis. Adur hofou
adeins veri® { bodi dbundnir gjaldeyrisreikningar. Vextir peirra voru
midadir vid millibankavexti erlendis i hlutadeigandi mynt & innsteedum
med priggja manada binditima ad fradregnum einum tiunda hluta vaxta,
en midast ni vid vikulega innlansvexti a erlendum fjarmagns-
morkudum. Tilgangur pessara breytinga var ad fella vidskiptaheetti hér
ad pvi sem gerist erlendis med tilliti til afndms hafta & fjarmagns-
vidskiptum 4 arinu 1994 og naesta ari.

Sedlabankinn endurnyjadi privegis & arinu vaxtaskiptasamninga vid
banka og sparisjodi. Var pad gert 1 framhaldi af rammasamningi bank-
ans vid banka og sparisjodi um vaxtaskipti sem gerdur var { september
1993. Tilgangur pessara samninga var ad draga ur ahzttu banka og
sparisjoda vegna misvaegis verdtryggingar 4 eigna- og skuldahlid efna-
hags peirra. Pessir samningar voru ekki endurnyjadir i desember 1994
fyrir timabilid 1. jantar-1. mai 1995 par sem innlénsstofhanir t6ldu ekki
porf 4 pvi vegna betri jafnadar milli verdtryggora eigna og skulda.

Hinn 23. juni gaf Sedlabankinn Ut nyjar reglur um verdtryggingu spari-
fjar og lansfjar. Helsta breytingin var ad verdtrygging verdur 6heimil &
obundnum reikningum fré og med 1. jantar 1995. Pessi breyting hafdi
adur verid bodud med setningu reglna um sama efni { juni 1993. Til-
gangur pessarar breytingar var ad takmarka enn frekar notkun verd-
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tryggingar 4 skammtimaskuldbindingum og draga ur peirri dheettu sem
innlansstofnunum er btin af notkun hennar 4 ébundnum reikningum.

2. Gjaldeyrismarkaodur

Innlendur millibankamarkadur med gjaldeyri tok formlega til starfa 28.
mai 1993. Fram a0 peim tima skradi Sedlabankinn einn gengi islensku
kronunnar i samraemi vid gengisstefnu stjornvalda og sidustu préun
gjaldmidla 4 erlendum morkudum. Eftir ad innlendur millibankamark-
adur komst formlega 4 er gengi kronunnar skrdd a gjaldeyrisfundi sem
haldinn er i Sedlabankanum & hverjum virkum degi. Pennan fund szkja
fulltraar vidskiptabankanna, Sparisjodabankans og Sedlabankans.
Markadsadsteedur 4 millibankamarkadi hér & landi, p.e. frambod og
eftirspurn eftir gjaldeyri, hafa pvi ahrif 4 verd erlendra gjaldmidla, meelt
i islenskum krénum, og par med gengisskraningarvisit6lu.

Tafla Ill.1. Manadarlegar kennitolur innlends millibanka-
markadar med gjaldeyri 1994

Velta bar af utan Hlutfall vidsk.  Nettévidsk.
alls m.kr. funda % med adild SI % SI m.kr.
Jantiar 4.025 10,56 83,33 -1.673
Februar 4.067 26,78 88,89 -2.610
Mars 5397 1525 86,64 190
April 3.217 9,57 72,96 1.608
Mai 4.276 15,79 79,65 -2.983
Jani 5.013 28,83 90,50 -2.013
Juli 3.096 18,25 78,78 -35
Agust 3.955 19,22 69,91 -808
September 4.666 26,38 89,11 -1.875
Oktober 5.589 27,46 87,30 -1.932
Névember 4.672 31,38 88,27 -1.173
Desember 5157 32,48 92,17 -2.875
Alls 53.130 22,58 84,80 -16.179

Heildarvelta 4 innlendum millibankamarkadi 1994 nam 53,1 ma.kr. Par
af var velta &4 gjaldeyrisfundum 41,1 ma.kr., en utanfundarvidskipti
namu teepum 12 ma.kr. Heildarvelta Sedlabankans nam um 45,1 ma.kr.,
og er pad 84,8% af heildaveltu. Fra pvi ad millibankamarkadur tok til
starfa 1 lok mai 1993 og til loka pess ars var hlutdeild Sedlabankans i
heildarvidskiptum 70,6%. Hlutdeild Sedlabankans { heildarveltu & arinu
1994 jokst pvi um 14,2 prosentustig fra 1993. Sedlabankinn atti hlut-
deild i 76,0% utanfundarvidskipta, en 22,6% heildarvidskipta foru fram
utan gjaldeyrisfunda. Hlutdeild vidskipta Sedlabankans i heildarveltu
vard minnst teep 70% { manudi, en var mest raimlega 92% af heildar-
veltu. Athyglisvert er hversu hatt hlutfall vidskipta er med patttoku
Sedlabankans. Einnig vekur athygli ad petta hlutfall for vaxandi milli
dranna 1993 og 1994. Petta bendir til pess a0 markadurinn sé enn



vanpréadur 4 ymsan hatt og ad vidskipti milli bankanna sjalfra hafi ekki
komist 4 i peim meeli sem vonir stodu til.

Arid 1994 nam gjaldeyrissala Sedlabankans umfram kaup 16,2 ma.kr.,
en arid 1993 1,3 ma.kr. Einungis i tveimur manudum, mars og april,
keypti bankinn meiri gjaldeyri en hann seldi. Februiar, mai og desember
skera sig nokkud tr hvad vardar mikla s6lu Sedlabankans & gjaldeyri.
Ymsar astzdur liggja ad baki aukningu i sélu Sedlabankans & 4rinu
1994. M4 bar nefna ad afndm hamla & fjarfestingu erlendis, og frekar
lagir vextir hér 4 landi sidasta ar yttu undir skuldabréfatitgafu innlendra
adila sem ad hluta til var notud til ad greida nidur erlend lan. Einnig ma
nefna ad mikil aukning vard 4 sidasta ari { gerd framvirkra gjaldeyris-
samninga. Framvirkur gjaldeyrissamningur er samkomulag milli
tveggja adila um akvedid verd a gjaldeyri til athendingar og greidslu a
tilteknum degi { framtidinni. Framvirkar eignir banka, pad er gjaldeyrir
sem bankar hafa keypt framvirkt, en eiga eftir ad fa athentan, voru ad
medaltali 4 hverjum degi 4 arinu 1993 658 m.kr., en 907 m.kr. ad medal-
tali 4 arinu 1994 og jukust um 38% milli 4ra. Framvirkar skuldir banka,
b.e. dafgreidd framvirk sala, var ad medaltali & degi hverjum & arinu
1993 um 2 ma.kr., en 4 arinu 1994 var medaltalid 2,9 ma.kr. sem er
aukning um 44,4%. Mun meira var um framvirkar sélur banka 4 gjald-
eyri en kaup, og kom mest af aukningunni fram & timabilinu april til
november. Nettostada bankanna i framvirkum samningum, framvirkar
skuldir umfram eignir, var ad medaltali 1,4 ma.kr. 4 arinu 1993, en sam-
beerileg tala fyrir 1994 var um 2 ma.kr., og er pad aukning um 47,6%.

Heildargjaldeyrisjéfnudur banka, pad er munur gjaldeyriseigna og
skulda, méa mestur verda 20% af eigin fé vidkomandi banka. { einstskum
myntum ma gjaldeyrisjofnudur ekki fara yfir 10% af eigin fé bankans.
Medalgjaldeyrisjofnudur banka 4 arinu 1994 var 14,4% af eigin fé
peirra.

3. Gengispréun

Visitala gengisskraningar synir medalgengi islensku krénunnar gagn-
vart erlendum gjaldmidlum. Heekkun visit6lunnar felur i sér ad verd
erlendra gjaldmidla heekkar i krénum, p.e. gengi krénunnar leekkar.
Odru méli gegnir um lekkun visitélunnar; krénan er ad styrkjast vid
leegri visit6lu. Gengi kronunnar getur sveiflast um 2,25% til beggja atta
fra midgildi visitdlunnar, 115,01. Innan peirra marka hefur Sedlabank-
inn skuldbundid sig til ad halda gildi visit6lunnar. Visitala gengisskran-
ingar var i arslok 1993 114,48 stig og i arslok 1994 116,48 stig. Gengi
islensku krénunnar hafdi pvi sigid um 1,72% & érinu 1994. bPréun
visitdlunnar einkenndist fremur af heegfara haekkun yfir allt timabilid en
einstokum storum breytingum. Frd pessu voru faeinar undantekningar.
bannig styrktist gengi krénunnar { lok agtst um 0,21%, en lekkadi
9.- 25. oktéber um 0,23%, og styrktist um 0,37% 25.-31. oktdber.
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Préun gengisvisitalna
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Breytingar a gengi erlendra
mynta gagnvart krénu 1994 i %

Bankarikjadalur -6,09
Sterlingspund -0,97
Donsk kréna 4,44
Seensk krona 4,84
Norsk krona 4,15
Finnskt mark 14,64
byskt mark 5,13
Japanskt jen 5,10
SDR -0,25
ECU 3,08

Avoxtun spariskirteina
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Visitala gengisskraningar 1994
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St lekkun sem vard 4 gengi krénunnar a drinu 1994, og birtist { haekkun
visitdlunnar, gefur tilefni til ad @tla ad stada utflutningsatvinnuveganna
hafi batnad & arinu. Sem meelikvardi 4 ahrif gengispréunar & vidskipta-
kjor og innlenda atvinnuvegi er vidskipta- og utflutningsvegin gengis-
visitala betri en gengisskraningarvisitalan. Vidskiptavog er reiknud sem
priggja ara medaltal vaegis voruvidskipta vid 17 helstu vidskiptalond
fslendinga, og utflutningsvog er reiknud Ut fra veegi véruttflutnings til
somu landa. Mynd af mismunandi gengisvisitlum synir préun opin-
berrar gengisskraningarvogar, vidskiptavogar og utflutningsvogar a
arinu.

A heildina 1itid hefur préunin verid nokkud apekk 4 alla kvarda. Gengi
kréonunnar samkveemt gengisskraningarvog leekkadi tiltélulega meira &
arinu en samkveemt vidskipta- og utflutningsvogum. bPannig heekkadi
gengisskraningarvisitalan & arinu um 1,75%, en visitala vidskiptavogar
um 1,61% og utflutningsvogar um 1,31%. Umframhakkun gengis-
skraningarvogar 4 arinu bendir til pess ad opinber gengisskraningarvisi-
tala ofmeti leekkun medalgengis krénunnar fyrir innlenda utflutn-
ingsatvinnuvegi og syni pannig styrkari gengisstodu peirra en raun er.

Préun krénunnar gagnvart einstékum myntum 4 &rinu 1994 er synd i
spassiutoflu. Bandarikjadalur leekkadi um 6,09% og sterlingspund um
teeplega prosent. Adrar myntir heekkudu gagnvart krénunni. Athyglis-
vert er hversu mikid finnskt mark haekkadi eda um 14,64%.

4. Vaxtaproéoun

Litlar breytingar urdu 4 avoxtun spariskirteina rikissjods & arinu 1994,
en nokkur tilhneiging til vaxtahakkana gerdi pd vart vid sig 4 sidari
hluta arsins. Pannig var avoxtun i kaupbodum Sedlabankans 4 5 og 10
ara skirteinum & Verdbréfabingi um 5% i upphafi ars 1994, 4,8% i mai,



en heekkadi 23. juni i 4,9-5,05%. A sama tima lekkudu vextir styttri
bréfa. Vaxtabreytingar um mitt ar komu { kjolfar pess ad Sedlabanki
hafdi um hrid verid nettokaupandi rikisverdbréfa. Frekari haekkun vard
sidan 1 juli og oktober 4 5-10 ara spariskirteinum, og for avoxtun i kaup-
bodum Sedlabankans i 5,05-5,1%. Pessar haekkanir stéfudu af talsverdu
frambodi 4 langtimabréfum 4 fjarmagnsmarkadi. Engin breyting 4tti sér
sidan stad a4 avoxtun spariskirteina & eftirmarkadnum fram til aramota ef
undan eru skilin nokkur vidskipti milli pingadila & um 5,4% avoxtun
undir lok arsins 1994.

Langtimavextir 1992-1994
Raunavoxtun hvers manadar i % a ari
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[ uppbodum spariskirteina voru eingéngu sampykkt bod vid avoxtunina
5% eda laegri 4 arinu 1994. Reyndar settu fjarfestar sig ekki vid pa
avoxtun pegar leid 4 4rid, og kemur pad fram i pvi ad 5 ara spariskirteini
hafa ekki selst 4 uppbodum fra pvi i september 1994 og 10 ara skirteini
ekki fra pvi i juli sidastlidnum. A peim tima gztti vaxandi vaentinga hja
fjarfestum um ad vextir haekkudu sem birtist i auknu frambodi
spariskirteina 4 eftirmarkadi 4 harri 4voxtun en rikid baud. [ oktéber var
byrjad ad bjdéda upp spariskirteini tengd ECU samhlida verdtryggdum
skirteinum. Med uppbodum ECU-skirteina var rikissjodur medal annars
ad reyna ad sporna vid fjarstreymi tr landi. Nokkur dhugi hefur verid a
pessum uppbodum, og seldust ECU-skirteini fyrir um 1.100 mkr. 4
sidasta fjordungi arsins vid medalavoxtun 8,4-8,6%.

Meiri breytingar urdu hins vegar 4 avoxtunarkrofu husbréfa en
spariskirteina. Han var 5,5% { januar, 4,9% um vorid, en hast 5,9%
undir lok arsins. Adgerdir Sedlabankans 4 markadi fyrir husbréf & fyrri
hluta 4rsins hofou toluverd ahrif 4 Avoxtun peirra. Avoxtun hiisbréfa var
um 0,5 présentustigum heerri en avoxtun spariskirteina { upphafi arsins.
Pad var skodun bankans ad of hé avoxtun husbréfa staedi 1 vegi fyrir pvi
ad lifeyrissjodir og adrir stofnanafjarfestar keyptu husnadisbréf og
spariskirteini med 5% &avoxtun. Eftir ad Sedlabankinn kom inn & hus-

Dagleg avoxtun i kaupbodum

langtimabréfa & Verdbréfapingi
fra byrjun oktéber 1993 til
arsloka 1994 (% a ari)
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Manadarleg medaltél i % a ari

Jantiar
Febrtar
Mars
April

Mai

Juni

Jali

Agﬁst
September
Oktoéber
November
Desember

Medaltal ‘94 5,0
Medaltal 93 6,7

Avoxtun hasbréfa
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Frum-

Eftirmarkadur — mark.

Spari-  Hus- Spari-

skirteini  bréf skirteini
5,0 5.5 4,9
5,0 5,1 5,0
4,9 5,2 4,9
4,9 5,1 4,9
4.8 5.0 4,9
4,9 5,0 4,9
5,1 52 5,0
5.1 53 4,9
551 5.3 4,8
5,1 5,5 45
5,1 5,8 4,5
5.1 5.7 4,5
3,3 4,8
7.1 6,9



Dcemi um avoxtun d
verdbréfamarkadi i drslok
umfram breytingar lanskjara-
visitolu 1 % a ari

1993 1994
Ny spariskirteini
rikissjods
Askrift 4,5 4,5
Uppbod 5,0 -
Vidskipti 4 VPI 5,0 5.
Hiisneedisbreéf
Uppbod 5,0
Ny husbréf
Vidskipti 4 VPI 5,5 5.7
Bankabréf 5,0-5,5 5,0-5,1

Vaxtaproun erlendis

Avoxtun 5 ara dverd-
tryggora rikisskuldabréfa
Manadarlok 1994

= Svipj6d

11 Bandarikin B

| — Noregur

byska-
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bréfamarkadinn um midjan jantiar 1994 leekkadi avoxtunarkrafan mikid
pratt fyrir litil kaup bankans i upphafi. bPegar frambod husbréfa jokst i
februar komu vidskipti bankans { veg fyrir ad avoxtun peirra leitadi
mikid upp 4 vid. Hiin var um 5,2% 1 februar, en leekkadi sidan um midjan
april 1 kjolfar pess ad bankinn seldi htsbréf par sem ventingar voru &
peim tima um ad avoxtun lekkadi. T byrjun mai fér 4véxtun husbréfa i
kaupum nidur fyrir 5%, en 4 peim tima for ad geeta vaxandi djatnvagis
4 markadnum & nyjan leik. Med miklum kaupum Sedlabankans hélst
bessi avoxtun afram 4 markadnum par til 23. juni er bankinn heekkadi
avoxtunarkrofu husbréfa Gr 4,97% i 5,2%. 1 kjolfar pessarar hakkunar
dro ar frambodi htisbréfa um sinn, en afram geetti vaxandi ¢jafnveegis 4
markadnum par sem frambod husbréfa var meira en eftirspurnin eftir
peim. Fréa 8. juli gerdi bankinn ekki kauptilbod i husbréf 4 Verdbréfa-
pingi. bad vard til pess ad kaupkrafa husbréfa leitadi adeins upp 4 vid
aftur og var 1 kringum 5,3% fram til haustsins. Aukin ttgafa htsbréfa 4
sidustu manudum arsins og um leid aukid frambod annarra verdbréfa 4
eftirmarkadi studladi ad enn frekari heekkun & avoxtunarkrofu peirra, og
nadi hun hamarki i névember er hun vard 5,9%. Avoxtunarkrafan
laekkadi sidan nokkud til arsloka, og var hin 5,7% i lok arsins.

Veruleg haekkun vard & voxtum erlendis 4 arinu 1994, bzdi overd-
tryggdra lana og verdtryggdra ldna. Pannig hakkadi dvoxtun 5 ara
overdtryggora rikisskuldabréfa i Svipjéd ur 6,2% i 10,5% og i
Bandarikjunum tur 5,1% i 7,8%. Heekkun vaxta var almennt um 2-4
prosentustig 4 arinu 1994, mest { Svipjod og Finnlandi, en minnst i
Japan og Dbyskalandi af peim 16ndum sem samanburdur nadi til.
Samanburdur avoxtunar Overdtryggdra og verdtryggdra rikisskulda-
bréfa milli landa er mjog erfidur. Reynt hefur verid ad meta raunavoxt-
un overdtryggdra bréfa ad teknu tilliti til verdbdlgu i hlutadeigandi landi
og bera hana saman vid avoxtun spariskirteina hér & landi. Slikur
samanburdur leidir { ljos ad avoxtun spariskirteina hér 4 landi i lok
arsins 1994 var svipud eda leegri en raunavoxtun rikisskuldabréfa annars
stadar & Nordurlondum, en heerri en i Japan, Bandarikunum, Pyskalandi
og Bretlandi. Pad torveldar samanburdinn ad hér er verid ad bera saman
oskylda hluti, vexti af verdtryggdum bréfum hér & landi og af 6verd-
tryggdum erlendis. Erlendis hafa verid gefin ut verdtryggd rikis-
skuldabréf, t.a.m. i Bretlandi, Kanada og Astraliu. Undir lok 4rsins var
avoxtun peirra heest 5,4% i Astrall’u, en leegst um 3,9% { Bretlandi. Hin
heekkadi & arinu 1994 { Bretlandi um 0,8 prosentustig, 1,3 stig i Kanada,
en um 2 présentustig i Astraliu. Pessar tolur syna ad verulega hefur
dregid saman med voxtum verdtryggora rikisskuldabréfa hér og
erlendis. Munurinn er um og innan vid eitt présentustig ad Astraliu
undanskilinni. Hins vegar kann pad ad skekkja samanburdinn ad fjar-
magnstekjur eru yfirleitt skattlagdar erlendis. Ennfremur eru markadir
fyrir verdtryggd bréf mispréadir og 6likir ad sterd. Erlendis er slikur
markadur o6flugastur { Bretlandi; par eru um 11% utistandandi
rikisskuldabréfa verdtryggd, en um 4% { Astraliu.



[ arslok 1993 var medalavoxtun i uppbodi 3 méanada rikisvixla 5,44%,
og hofdu pessir vextir aldrei verid lagri. I arsbyrjun 1994 lekkadi
avoxtun rikisvixla enn frekar, og & uppbodi i byrjun april var hiin 4,41%,
hafdi pa leekkad um eitt prosentustig 4 premur manudum. Avéxtun rik-
isvixla & eftirmarkadi var mjog lik peirri sem fékkst i uppbodunum.
begar hér var komid ségu var ordinn litill munur & avoxtun rikisvixla hér
4 landi og i Bandarikjunum. Talsvert heerri &vxtun var annars stadar &
Nordurlondum, i Bretlandi og Pyskalandi, en leegri i Japan. Fra vor-
manudum til dramota vard sidan veruleg haekkun 4 avoxtun rikisvixla
hér & landi. Peer haekkanir stéfudu einkum af auknum verdbdlgu-
vaentingum og vaxtabreytingum sem urdu erlendis. { lok 4rsins 1994 var
avoxtun priggja méanada rikisvixla { kaupbodum Sedlabanka 6,07% og 4
uppbodi um midjan desember 5,47%. Avoxtun priggja méanada rik-
isvixla 4 eftirmarkadi heekkadi um 1,5 présentustig 4 sidari hluta 1994,
en um 0,6 présentustig yfir arid. Vextir rikisvixla haekkudu um 2,6
prosentustig { Bandarikjunum, 1-1,3 présentustig { Bretlandi, Finnlandi
og Svipjéd, 0,3-0,6 prosentustig i Noregi og Japan, en nokkur leekkun
var® hins vegar i bPyskalandi.

Skammtimavextir 1992-1994
Nafnavoxtun i lok hvers manadar | % & ari
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Vextir inn- og tldna vid Sedlabanka voru naer dbreyttir arid 1994 ef fra
eru taldar vaxtaleekkanir i febriar og mars og vaxtahakkanir { desem-
ber. I tvo ar samfellt til desember 1994 hifou Gtlansvextir bankans farid
lekkandi. A fyrstu manudum érsins leekkadi avoxtun { endurhverfum
vidskiptum um 0,3-0,7 prosentustig, en haekkadi hins vegar 1. desember
um 0,2 présentustig. Eftir pessar breytingar var avoxtun rikisvixla i
endurhverfum kaupum 5,4%, en annarra verdbréfa 6,0%. Heekkun i lok
arsins var i samreemi vid per breytingar sem ordid hofou i vidskiptum
med rikisvixla & Verdbréfapingi. Ennfremur voru pa hafdar i huga peer
breytingar sem ordid hofou &4 skammtimavoxtum erlendis & arinu par
sem samanburdur skammtimavaxta hér 4 landi og erlendis verur &
mikilveegari vio fullt frelsi til fjirmagnsflutninga milli landa.

Deemi um nafndvoxtun d
peningamarkadi i drslok

1% aari
1993 1994
3 manada rikisvixlar:
Uppbod ) 54 55
Vidskipti & VPI 3.3 59
Bankavixlar 5.7 4.5

Endurhverf rikisvixla-
kaup Sedlabankans 5,5 54

24 manada rikisbréf:

Uppbod 6,5 -
Vidskipti 4 VbI 63 84
Utldn banka og sparisjéda:
Almenn vixillan 12,7 122
Overdtryggd skuldabr. 12,0 11,2
Skammtima verdbr.sj. b 10,7 52

1) Nafnavoxtun arsins.

Nafndavoxtun rikisvixla 1994,
manadarlegt medaltal i % d dri

Uppbod  Endurhv.
3 man rikisv.-
rikis- kaup

vixla ¥ Sedlab.?
Jantar 5.3 5.5
Febraar 52 58
Mars 5,0 5,4
April 4,4 5.2
Mai 4,5 5.2
Jani 4,5 5.2
Juli 4,6 5.2
Agust 4,8 59
September 4,9 32
Oktdber 5,0 5,2
November 5:1 52
Desember 4,9 5.3

1) Medaltal tveggja uppboda i hverjum
manudi. 2) Timavegid medaltal.
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Vextir banka og sparisjoda

Raunavoxtun utlana hja

bénkum og sparisjédum
m.v. haekkun lanskjaravisitélu
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Medalavoxtun nokkurra inn- og

utlana banka og sparisjéda i %

a ari
Nafnavoxtun
Overdtryggdir lidir:
Alm. sparisj6dsbaekur
Vixillan, 30 daga
Alm. skuldabréfalan
Vidsk.vixlar, 30 d.

Raundvixtun
Visitélubundnir lidir:
Sérkj.reikn. ohr innst.
Bundnir skiptikj.reikn.
Langtima verdtr. innléan
Skuldabréfalan

1993 1994
0,8 0,5
15,0 11,9
14,8 10,9
18,6 13,7
5.0 1.9
42. 30
6,2 49
91 9.9
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Litlar breytingar urdu 4 almennum inn- og Utlansvoxtum banka og
sparisjéda 4 arinu 1994. T upphafi arsins leekkudu vextir verdtryggdra
utlana um 1-1,5 présentustig ad medaltali par sem verulega hafdi dregid
ur verdbdlgu og mikill munur vard 4 raunvoxtum verdtryggdra og
overOtryggora Utldna. Eftir breytingarnar voru medalvextir 6verd-
tryggdra skuldabréfalana 10,2%, en verdtryggdra 7,6%. Um mitt &ar
hekkudu sidan nafnvextir skuldabréfalana um 0,5 prosentustig vegna
hekkana & dlagi i kjorvaxtakerfi Gtlana og vaxtahakkana { kjolfar pess
a0 lanskjaravisitala heekkadi meira um sumarid en buist hafdi verid vid.
Ohztt er ad fullyrda ad vaxtaskiptasamningur milli Sedlabankans og
banka og sparisjoda hafi studlad ad pvi ad verulega dr6 ur porf fyrir
hekkun vaxta hji bankastofnunum 4 peim tima. A haustmanudum
heekkudu utlansvextir sidan um 0,1-0,2 prdésentustig. [ lok arsins voru
vextir verdtryggdra lana 8,3% ad medaltali, en 6verdtryggdra 10,9%. A
arinu 1994 var raunavoxtun overdtryggora skuldabréfalana 9,5% ad
medaltali, leekkadi um 1,9 prosentustig fra fyrra ari, og verdtryggdra
lana 7,9% sem er um 1,2 prosentustiga leekkun fra fyrra ari. Sidastlidin
fimm 4r hafa raunvextir overdtryggOra skuldabréfalina etid verid
talsvert heerri en verdtryggdra, og etti pad ekki ad koma 4 dvart vegna
peirrar dvissu sem rikir jafnan um verdlagsbreytingar. Hins vegar var
munurinn 6parflega mikill 1994 ef tekid er mid af peim st6dugleika sem
yfirleitt var 4 arinu.

Talsverdur munur var & avoxtun innlansreikninga eftir pvi hvort um
verdtryggda reikninga eda Overdtryggda var ad raeda. Heest var raun-
avoxtun bundinna verdtryggora reikninga eda a bilinu 4,5-5% ad medal-
tali 4 arinu 1994. A sama tima var raundvéxtun 6bundinna sér-
kjarareikninga um 1,9% ad medaltali, en bundinna skiptikjarareikninga
um 3%. Undanfarin ar hefur avoxtun dverdtryggdra innlana lakkad
meira en avoxtun verdtryggdra. Liklegt er ad aukin samkeppni verd-
tryggdra innldna vido verdtryggd skuldabréf hafi ytt undir god kjér
verdtryggora innlana. Fj6lbreytni bundinna verdtryggdra innldna hefur
einnig aukist verulega undanfarin misseri par sem bankar og sparisjodir
hafa sést eftir ad hlutdeild bundinna innlana ykist. Minni samkeppni &
overotryggou hlidinni kann ad vera skyring 4 pvi ad medaldvoxtun
obundinna sérkjarareikninga hefur leekkad um 3 prosentustig undanfarin
prju ar. Einnig kunna auknar utlanaafskriftir og top ad hafa leitt til pess
ad svigrumi banka og sparisjoda til heekkunar innldnsvaxta hafa verid
settar skordur & sama tima og skuldabréfavextir 4 arinu 1994 eru peir
leegstu fra pvi & arinu 1990.



IV. PENINGA- OG LANAMARKADUR

1. Proun a lianamarkadi

Aszetlad er ad stofn peningalegs sparnadar { lok ars 1994 hafi numid 536
ma.kr., og er bad 39 ma.kr. meira en { arslok 1993. Hlutfallsleg aukning
milli 4ra er 7,8% samanborid vid 9,0% arid adur 4 verdlagi hvors 4rs.
bess ber ad gwta ad verdbdlga var minni 4 drinu 1994 en 4rid 1993,
pannig ad samsvarandi tlur 4 f6stu verdi eru 6,1% og 5,6%. Stofn pen-
ingalegs sparnadar samanstendur af frjalsum og kerfisbundnum sparn-
adi. Kerfisbundinn sparnadur hefur aukist hlutfallslega meira en frjals
sparnadur eda um 10,4% fra fyrra ari, sem er 8,7% 4 fostu verdi. Eignir
lifeyrissj6da eru meginuppistada { kerfisbundnum sparnadi, en datlad er
a0 peer hafi verid 25 ma.kr. meiri { 4rslok 1994 en { 4rslok 1993.

Stofn peningalegs sparnadar
% af landsframleidslu. Stada & medalverdlagi hvers ars
140
| Annar kerfis-
120 = bundinn
sparnadur
100 ~
Eignir
80 ! lifeyrissjoda
60 -
Annar frjals
40 sparnadur
20 - | Innsteedur
i | og sedlar
198 84 86 88 90 92 94

Stofn frjals sparnadar jokst adeins um 4,8% 4 4rinu 1994 samanborid
vid 8,0% arid adur 4 verdlagi hvors 4rs, en 4 fostu verdlagi um 3,1% 4
moti 4,7% 4rid 4dur. Innldn { innldnsstofnunum eru mestur hluti frjalsa
sparnadarins eda meira en helmingur hans. Innlanin jukust afar 1itid eda
adeins um 2%. Stada rikisverdbréfa { eigu einstaklinga og fyrirteekja er
mjog svipud og i arslok 1993. beir lidir frjalsa sparnadarins sem jukust
mest eru hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og erlend verdbréf. Pratt
fyrir mikla heekkun 4 ttistandandi hisbréfum 4 arinu 1994, eda um tep
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Utlan og verdbréfaeign
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32%, drost husbréfaeign einstaklinga og fyrirteekja saman um ram 9%,
en jokst um 19% & arinu 1993. Pad eru pvi lanastofhanir sem keyptu
mikid af htisbréfum 4 arinu. Hlutdeild bankabréfa { frjalsum sparnadi
minnkadi 4 arinu, en { heild drést verdbréfatitgifa banka saman.
Verdbréfautgafa eignarleigna i heild jokst, en hlutur hennar { frjalsum
sparnadi drost saman.

Erlent lansfjarmagn drost saman um 3,6% 4 arinu 1994. Er pad mikil
breyting fra drinu adur, en pa jokst pad um ram 15%.

Tafla 1V.1. Innlendur lanamarkadur

Stada i drslok, ma.kr.

Acetlun  Hreyfingar 1994
1991 1992 1993 1994 ma.kr. %

Eignir:

Utlan og verdbréfacign 606 672 747 777 30 4,0
Bankakerfi 204 210 229 235 6 2.6
Fjarf.lanasj. atvinnuvega 60 68 75 76 1 1.3
[budalanasjodir 114 132 149 167 18 12,1
Lifeyrissjodir 144 165 188 207 19 10,1
Tryggingarfélog 16 17 20 23 3 15,0
Eignarleigur 9 9 10 10 0 0,0
Verdbréfasjooir 11 8 11 14 3 273
Utlsnd 214 253 287 272 -15 -5,2
Lénasjodir rikis 55 61 62 60 -2 -3,2
Fréa dragast innbyrdis vidsk. -221 -251  -284 -287 -3 1,1

Eignir = skuldir 606 672 747 777 30 4,0

Skuldir:

Stofn peningalegs sparnadar 420 456 497 536 39 7,8
Frjals 202 212 229 240 11 4,8

Innlan og sedlar 136 140 149 152 3 2,0
Rikisverdbréf 25 28 27 27 0 0,0
Trygg.sjodir tryggingarfél. 14 18 21 24 3 14,3
Onnur mark.verdbr., annad 27 26 32 37 5 15,6
Kerfisbundinn sparnadur 218 244 268 296 28 10,4
Eignir lifeyrissjoda 154 17 205 230 25 12,2
Skyldusparn. i fjarf.lanas;j. 4 < 2 1 -1 -50,0
Eigid f¢ lanastofnana 60 81 86 88 2 23
Annad, nettd - -18 -25 -23 2 -8,0
Erlent lansfjarmagn, nettd 186 216 250 241 -9 -3,6

A grinu 1994 jukust Gtlan og verdbréfaeign lanakerfisins mun minna en
neestu tvo ar 4 undan. Aukning & siasta ari var adeins 4,0% 4 moti
ramum 11% hvort ar par 4 undan. Samdrattur vard i Gtlanum til fyrir-
teekja um teep 3%, og er par badi um ad reda lekkun 4 skuldastédu
peirra vid innlénsstofnanir og leegri skuldastédu vid utlénd en i arslok
1993. Utlan til rikissj6ds og rikisstofnana jukust um rum 7%, en bad er
mun minna en arid 4dur. Einnig var mun minni aukning 4 atlanum til
bajar- og sveitarfélaga en 4 arinu 1993. Skuldir heimila jukust 4 4rinu
um 29 ma.kr. eda 11% sem er ivid meiri aukning en & arinu 1993. Mest-
ur hluti peirrar aukningar er sem fyrr vegna ibuidaldna eda ramir 19



ma.kr. Hlutfallsleg aukning ibudalananna er pé heldur minni en & 4rinu
1993. Skuldir heimila vid bankakerfid jukust alika mikid 4 arinu 1994
og arid adur, og sama mali gegndi um skuldir peirra vid lifeyrissjodi.
Hins vegar jukust ndmslan meira en 4 4rinu 1993.

Tafla IV.2. Utlénaflokkun ldnakerfisins

Stada i drslok, ma.kr.

Aetlun Hreyfingar 1994
1994 Makr. %

1991 1992 1993

Samtals utlan 606 672 747 777 30 4,0
Rikissjédur og rikisstofnanir 84 97 123 132 9 73
Bejar- og sveitarfélog 26 29 33 35 2 6,1
Atvinnuvegir 285 307 327 318 -9 28
Heimili 211 239 264 293 29 11,0

Lanaflokkun bankakerfisins
% af landsframleidslu. Stada & medalverdlagi hvers ars
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Peningalegur sparnadur landsmanna, maeldur med mismun stofntalna i
arsbyrjun og arslok 1994 sem hafa verid ferdar til midsarsverdlags
midad vid framfersluvisitolu, virdist hafa verid tepir 37 ma.kr. Er pad
mun meiri sparnadur en meelist 4 arinu 1993 eins og sjad ma { toflu IV.3.
begar litid er 4 sidustu 5 ar kemur 1 1j6s ad arid 1993 sker sig nokkud tr,
en pa var sparnadur mun minni en hann var prju arin par 4 undan og arid

Tafla IV.3. Peningalegur sparnadur

Ma.kr. a medalverdlagi hvers ars

Aetlun

1990 1991 1992 1993 1994

Peningalegur sparnadur 33,9 38,2 29,3 19,5 36,9

Frjals sparnadur 15,9 20,5 7,0 7,4 9,8

Kerfisbundinn sparnadur 18,0 17,7 21.3 17,6 24,9

Annad, nett6 - - 1,0 A5 2.2
Peningalegur sparnadur {

% af VLF 9,3 9,6 7,4 4.8 8,5

1) Afgangssterd.

Peningalegur sparnadur
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1994, og kann pad ad stafa af meliskekkju sbr. stéran neikvedan af-
gangslid. Frjals peningalegur sparnadur & arinu 1994 var tepir 10
ma.kr., og var pad mun meira en sidustu tvo arin 4 undan. Kerfisbundinn
sparnadur var 25 ma.kr. eda rimum 7 ma.kr. meiri en arid 4dur. bess ber
ad geeta ad t6lur arsins 1994 eru ad talsverdu leyti byggdar 4 dectlunum
og geta pvi att eftir ad breytast.

2. Bankakerfio

Tvennt einkenndi proun efnahagslida Sedlabankans & arinu 1994,
annars vegar leekkun 4 erlendum eignum bankans, nett6, og hins vegar
auknar krofur hans 4 rikissjod og rikisstofnanir, nettd, og auknar krofur
4 fjarfestingarlanasj6di. Grunnfé Sedlabankans breyttist aftur 4 moti
1itid & arinu 1994, en innan pess er litil sterd, sedlar og mynt i umferd,
sem Ox hlutfallslega mikio.

Tafla IV.4. Ur reikningum Sedlabankans

Hreyfingar | m.kr
1991 1992 1993 1994

1. Erlendar eignir, nett6 704 7.029  -2.357 -13.683
2. Krofur a rikissjod, nettd 5712 -8.424 4515  11.367
3. Krofur a rikisstofnanir, nettd -558 1.228 -293 6
4. Krofur 4 fjarfestingarlénasj., nettd -45  -2.654 -77 3.642
5. Krofur & innlansstofnanir -977 641 -1.353 -405
6. Sjodir i opinberri vorslu (innst.= -) -2.051 2.661 64 221
7. Annad, nettd -1.027  -2.373  -2.680 -893
8. Grunnfé (1+2+3+4+5+6+7=9+10) 1.758 -1.892  -2.181 255
9. Sedlar og mynt i umferd 181 855 313 789
10. Innstaedur innlansstofnana o.fl. 1.577 -2.246  -2.495 -534
11. b.a. bundnar innst. v/bindiskyldu -526  -1.163  -2.320 135
Hreyfingar i %
Grunnfé 9,6 -9,5 -12,1 1,6
Sedlar og mynt 5,9 11,0 8,7 20,2
Bundnar innsteedur v/bindiskyldu -4.8 -11,2 -25,1 1,9

Annad arid i ro60 jokst rikisverdbréfaeign Sedlabankans mjog eda sam-
tals um 11,6 ma.kr. Aukningin vard mest i rikisvixlum eda um 7,3
ma.kr., 2,3 ma.kr. i rikisbréfum og 2 ma.kr. { verdtryggdum spariskir-
teinum rikissj6ds. Rikisvixla og rikisbréf kaupir Sedlabankinn ymist &
markadi med svokolludum medalverdstilbodum 4 uppbodum rikisins
eda med endurhverfum kaupsamningum vid banka og sparisjédi, en {
bvi felst ad innan tiltekins tima verda hlutadeigandi stofnanir ad kaupa
verdbréfin aftur. Spariskirteini rikissjods kaupir Sedlabankinn einungis
4 markadi eda med endurhverfum samningum. Ad fratéldum kaupum
Sedlabankans a skammtimaverdbréfum rikisins & uppbodum veitir
bankinn rikissjédi ekki bein lan, og er pad i samreemi vid samning rikis-
sjods og Sedlabankans. Rikissjodur hefur ekki verid i yfirdreetti 4 vio-
skiptareikningum sinum undanfarin ar, og 1 arslok 1994 nam innsteeda



rikissjods 4 vidskiptareikningum og gjaldeyrisreikningum um 6,8 ma.kr.
og hafdi heekkad um 0,5 ma.kr. 4 arinu.

Enda poétt Sedlabankinn hafi eignast mikid af rikisverdbréfum verdur
ekki 1itid svo 4 ad um lan til rikisins hafi verid ad reda. A méti aukinni
verdbréfaeign Sedlabankans kom ad innlansstofnanir minnkudu rikis-
vixlaeign sina um 6,6 ma.kr 4 arinu 1994 og ymis lan innldnsstofnana til
rikissjo0s og rikisstofnana leekkudu um 1,2 ma.kr. Med hlidsjon af pessu
ma eetla ad um 8 ma.kr. af rikisbréfum hafi ferst fré innlansstofnunum
til Sedlabankans og u.p.b. 3,5 ma.kr. af kréfuaukningunni hafi p4 komid
fra 60rum adilum eda med beinum kaupum af rikissj6di & uppbodum.

Sedlabankinn eignadist 4,2 ma.kr. i husbréfum og htisnaedisbréfum ut-
gefnum af Byggingarsjédi rikisins a arinu 1994, og var pad i fyrsta
skipti sem Sedlabankinn kaupir slik bréf. Med pessum verdbréfakaup-
um skyrast fyllilega auknar krofur Sedlabankans a fjarfestingarlana-
SjO0i.

Verulegur samdrattur vard 4 ymsum efnahagslidum innlansstofnana 4
arinu 1994. Réadstofunarfé innlansstofnana leekkadi pannig um neerri 10
ma.kr., ir rimum 240 ma.kr. i arslok 1993 i rima 230 ma.kr. i arslok
1994.

Lausafjarstada innlansstofnana versnadi um 6,7 ma.kr. & arinu 1994, en
1993 var um ad raeda 2,7 ma.kr. bata & lausafjarstodunni. Petta eru mikil
umskipti, og er helsta orsékin st ad innlansstofnanir leekkudu skuld sina
i endurlanudu erlendu lansfé 4 arinu 1994 um 12,7 ma.kr, en lan og
endurlan leekkudu 4 sama tima um 2,7 makr. A méti pessu vard um 1
ma.kr. heekkun 4 innldénum og verdbréfantgafu innlansstofnana & arinu
1994, en adrir 1idir, nettd, ollu um 2,3 ma.kr. bata & lausafjarstodu.
Fyrrnefnd leekkun lausafjarstodunnar kom hardast nidur 4 rikisvixlaeign
innldnsstofnana, en hun laekkadi ar 8,8 ma.kr. i 2,2 ma.kr. 4 arinu 1994.
Minni breytingar urdu & st6du innldnsstofhana vid Sedlabankann sem
versnadi um 0,4 ma.kr., en stada innlansstofnana gagnvart utléndum
batnadi um 0,3 ma.kr. a arinu 1994.

bott lausafjarstada innlansstofnana hafi versnad 4 arinu 1994 verdur ad
telja ad hun sé enn vidunandi. Pannig nam hun { arslok 7,8% af inn-
lanum. Innlansstofnunum ber ad uppfylla skilyrdi um lagmarks lausa-
fjarhlutfall, en heefar eignir i pvi sambandi eru frabrugdnar eiginlegri
lausafjarst6du ad mestu vegna pess ad tiltekid hlutfall af rikisverdbréfa-
og husbréfaeign innlansstofnana telst til haefra eigna pegar lausafjarhlut-
fall er metid. Lausafjarhlutfall, sem samkvaemt reglum skal ad lagmarki
vera 10% af nanar skilgreindu radst6funarfé, var allt arid 1994 vel yfir
peim morkum eda ad medaltali 14,5%. Haest vard hlutfallid 1 agust
16,4%, en leegst { desember 12,5%.

Rikisvixlar
Stada i lok manadar

Ma. kr
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Heildarstada innlansstofnana
sem hlutfall af innlanum

Stada gagnvart Sedlabanka asamt rikis-
vixlum og erlendri lausafjarstodu ad fra-
9 dregnum erlendum lanum vegna afurdalana
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6 i z ‘
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{ | |
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1991 1992 1993 1994
Lausafjarhlutfoll banka og
sparisjéda

%
1993: Ldgmark — Utkoma
Jantar 12,0 12,5
Februaar 12,0 12,8
Mars 12,0 132
April 12,0 12,0
Mai 12,0 12,9
Juni 12,0 11,6
Juli 12,0 13,8
Agust 12,0 14,2
September 12,0 15,0
Oktober 12,0 13,0
Noévember 10,0 15,4
Desember 10,0 14,5
1994:
Jantiar 10,0 13,9
Februar 10,0 14,0
Mars 10,0 15,3
April 10,0 14,2
Mai 10,0 14,7
Juni 10,0 13,8
Juli 10,0 15,0
Agust 10,0 16,4
September 10,0 16,0
Oktober 10,0 14,1
November 10,0 14,6
Desember 10,0 12,5
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Tafla IV.5. Ur reikningum innldénsstofnana

Hreyfingar i m.kr.
1991 1992 1993 1994
1. Lausafjarstada 2.945 1.758 2,682  -6.703
2. b.a. rikisvixlar -662 3.153 451  -6.616
3. Ymsar innstedur i Sedlabanka -805 -1.163 -2.070 -115
4. Lan og endurlan 19.523 10.710 13.926  -2.729
5. b.a. almenn utlan 16.380 7.050 123115 9.122
6. Samtals (1+3+4=7+8+9+10+11) 21.663 11.305 14.538 -9.547
7. Innlén 18.453 5.239 9.784 3.031
8. VerObréfautgafa 1.727 1.482 2.037  -2.069
9. Fyrirgreidsla Sedlabanka -880 423 -1.135 -406
10. Erlend lan 1.653 3.888 -361  -12.704
11. Annad, nettd 710 293 4213 2.601
Hreyfingar i %
Léan og endurlan 11,5 5.7 7,0 -1,3
Innlan 14,6 3,6 6,5 1,9
Verdbréfatutgafa 9,9 T 9,9 -9,1

Heildarinnldn innldnsstofnana namu 163 ma.kr i arslok 1994 og h6fou
aukist um 1,9% & arinu 1994 borid saman vid 6,5% aukningu 4 arinu
1993. Almenn utlan innlansstofnana préudust 6likt innldénum par sem
aukning peirra var 5,6% & arinu 1994 4 moéti 8,2% aukningu 4 arinu
1993. I 4rslok voru almenn utlan innlansstofnana 172 ma.kr. Raun-
aukning innlana 4 arinu 1994, p.e. breyting umfram haekkun 4 lanskjara-
visit6lu, var adeins 0,8%. Samsvarandi raunaukning almennra Utlana
innlansstofnana var 4,5%.

Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll banka og sparisjoda
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Svo sem fram hefur komid leekkudu 1an og endurlan innlansstofnana um
2,7 ma.kr. 4 arinu 1994. Mjog er misjafnt hvernig pessi breyting hefur
haft ahrif & einstaka lanaflokka sem innlansstofnanir sinna. Atvinnu-
fyrirteeki greiddu nidur lan og endurlan i innlansstofnunum um 7,6



Peningamagn og sparifé asamt verdbréfaltgafu
innlansstofnana (M4) % af landsframleidslu
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ma.kr. & arinu, rikissjéour og rikisstofnanir um 1 ma.kr, en einstaklingar
toku aukin l4n 4 arinu sem nam 3,5 ma.kr., sveitarfélog sem nam 1,4
ma.kr. og adrar lanastofnanir sem nam um 1 ma.kr.

Tafla. IV.6. Flokkun ldna og endurldna innldnsstofnana eftir lantak-
endum. Rikisvixlar innldnsstofnana ekki medtaldir

Stada i m.kr. Hreyfingar 1993 Hreyfingar 1994

31.12.94 m.kr. % m.kr. %
Rikissjodur og rikisstofnanir  16.012 4.631 37.5 -970  -5,7
Sveitarfélog 7.312 808 15,9 1.434 24,4
Lénastofnanir 7.813 1.002 16,9 874 12,6
Fyrirteeki 122.533 3.927 3,1 -7.602  -58
Heimili 7. 111 3.561 7,1 3.534 6,6

Verulega dr6 ur lanveitingum 4 millibankamarkadi 4 arinu 1994. Heild-
arvelta & markadnum drdst saman um tep 60% og var um 0,8 ma.kr.
1994, en um 1,9 ma.kr. 1993. Gildi millibankamarkadar hefur minnkad
verulega undanfarin ar. Tilslakanir af halfu Sedlabankans undir lok ars-
ins 1993 ad pvi er vardar bindiskyldu, lausafjarkv6d og adgang banka
og sparisj6da ad fyrirgreidslu i bankanum h6fdu mikil dhrif 4 starfsem-
ina 4 millibankamarkadi 1994 par sem porf fyrir millibankalan vard
minni en ella. Pegar dr6 Gr radstéfunarfé bankastofnana og lausafjar-
stada peirra versnadi 4 sidasta fjordungi arsins jukust vidskiptin & milli-
bankamarkadi. A sama tima jukust endurhverf verdbréfakaup Sedla-
bankans. Pau eru eins og millibankalan trreedi peirra stofnana sem eru {
lausafjarerfidleikum. Um dramotin stdd st fyrirgreidsla { um 3,4 ma.kr.,
en hafdi engin verid { september. Auk erfidrar lausafjarstodu kann mikil
aukning 4 framvirkum gjaldeyrissamningum bankastofnana ad hafa
studlad ad auknum endurhverfum verdbréfakaupum Sedlabankans.
Avoxtun 1 millibankavidskiptum fylgdi ad mestu leyti avoxtun rik-
isvixla 4 uppbodum. Pannig var htin um 5,5% i upphafi arsins 1994, en
um 4,9% undir lok 4rsins.

Innlan og utlan
innlansstofnana

12 méanada hreyfingar i %

Almenn atlan

Lanskjaravisitala

1993 1994

Millibankavidskipti
Arsmedaltol

Mkr. Gjald-
Almenn eyris-  Sam-
lan innst. tals
1992 1.634 31 1.665
1993 1.938 18 1.956
1994 777 13 790

Millibankavidskipti

Millibankavidskipti 1994

Medalstada hvers mdnadar { m.kr.

Gjald-

Almenn eyris-

lan innst.
Jantar 848 14
Febrtar 588 14
Mars 455 14
April 498 14
Mai 639 14
Jani 664 14
Jali 942 14
Agtst 752 17
September 482 11
Oktober 1.109 11
Noévember 964 11
Desember 1.301 11
Medaltol 777 13
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Afkoma vidskiptabanka og
sparisj6oa

Framlog i afskriftareikning
utlana

Hlutfall of  Hlutfall af
medalstoou  utlanum og

% efnahagsr. abyrgdum
1989 1 1.3
1990 1.3 1,5
1991 1,1 L3
1992 3,0 3.5
1993 2,4 2,9
1994 1,9 2.2
Bankakerfi

Lan og endurlan
banka og M4
12 manada hreyfingar i %

&

Lan og endurlan bankakerfisins

Peningamagn asamt
___ verdbréfadtgafu (M4) 7

1993 1994
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Samkvemt fyrirliggjandi upplysingum um afkomu vidskiptabanka og
sparisjoda i heild 4 arinu 1994 vard hagnadur eftir skatta um 760 m.kr.,
en pad er rimlega 900 m.kr. betri afkoma en var & 4rinu 1993. Ardsemi
eigin fjar vidskiptabanka og sparisjoda i heild samkveemt pessum t6lum
vard 3,9% & arinu 1994, en var -0,9% arid 1993.

Midad vid pessar aztludu télur voru hreinar fjarmunatekjur, p.e. vaxta-
munur, { hlutfalli af medalstodu efnahagsreiknings 4,3% 4rid 1994, en
voru 4,52% arid & undan og lekkudu pvi um 0,22 présentustig. Litils
héttar aukning var® 4 ymsum tekjum og rekstrargjéldum. Hreint tekju-
bil, p.e. hagnadur fyrir framlog { afskriftareikning og skatta, leekkadi ar
2,47% 12,29% af medalstodu efnahagsreiknings eda um 0,18 prosentu-
stig, og stafar pad ad mestu leyti af lekkun 4 hreinum fjarmunatekjum.
Framlog i afskriftareikning utlana lekkudu sidan um teplega 0,6
présentustig eda ur 2,41% i 1,85%, pannig ad hagnadur fyrir skatta var
teepum 0,4 présentustigum heerri en arid 4 undan eda 0,44% i stad 0,06%
af medalstodu efnahagsreiknings. Samkvemt framansogdu stafar bett
afkoma einkum af leekkun framlaga i afskriftareikning atlana.

Framlog { afskriftareikning Gtlana hja vidskiptabonkum og sparisjodum
i heild voru 4.700 m.kr. samkvemt detludum afkomutdlum fyrir arid
1994, en namu 6.050 m.kr. arid 4 undan; leekkun vard pvi sem nam
1.350 m.kr.

Ur lanaflokkun bankakerfisins
% 12 manada hreyfingar i %
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Léan og endurlan alls bankakerfisins, p.e. innldnsstofnana og
Sedlabankans samtals, jukust um 6 ma.kr. 4 arinu 1994 samanborid vid
18,6 ma.kr. aukningu & arinu 1993. Lan bankakerfisins & arinu 1994 til
rikissjods og rikisstofnana jukust um 3,8 ma.kr., til bejar- og sveitar-
félaga um 1,4 ma.kr., til lanastofnana um 4,9 ma.kr. og til einstaklinga
um 3,5 makr. Hins vegar drégust lan bankakerfisins til atvinnu-
fyrirteekja verulega saman 4 arinu 1994 eda um 7,6 ma.kr.



Peningamagn { bankakerfinu (M1), sem er sedlar og mynt i umferd og
veltiinnlan { innlansstofnunum, jokst & arinu 1994 um 3,6 ma.kr. eda um
11,3% samanborid vid 1,6 ma.kr. eda 5,4%, aukningu 4 arinu 1993.
Peningamagn og sparifé { innlansstofnunum (M3) jokst 4 arinu 1994 um
3,8 ma.kr. eda 2,3%, en um 10,1 ma.kr. eda 6,6% & arinu 1993. Verdbréf
utgefin af innlansstofnunum hafa verid vaxandi stofn 4 undanférnum
arum, en & pessu vard breyting 4 arinu 1994 pegar hann minnkadi um
2,1 ma.kr. eda um 9,1% til samanburdar vid 2 ma.kr. aukningu 4 arinu
1993 eda 9,9%. Vegna pessa vard litil aukning 4 M4, sem er samtala
peningamagns, sparifjar og verdbréfa innlansstofnana, eda um 1,7
ma.kr. 4 &rinu 1994, en petta svarar til um 0,9%. Til samanburdar jokst
M4 um 12,1 ma.kr. 4 arinu 1993 eda 6,9%.

Tafla IV.7. Ur reikningum bankakerfisins
Sja einnig 20. toflu i tdfluvidauka
Hreyfingar i m.kr.
1991 1992 1993 1994

1. Erlendir lidir, nettd 177 3.048 442 -649
2. Lén og endurlan 22.490 6.574 18.646  5.980
3. Annad, nettd -2.305  -2.547 -6.954  -3.581
4. Samtals (1+2+3=5+6=M4) 20.362 7.075 12.134 1.750
5. Peningamagn og sparifé(M3) 18.634 5.593 10.098  3.819
6. Verdbréf, utg. af innldnsstofnunum 1.727 1.482 2.037 -2.069

Hreyfingar { %
Lan og endurlan 12,4 3.2 8,9 2.6
Peningamagn og sparifé¢ (M3) 14,4 3,8 6,6 2.3

3. Adrar fjarmalastofnanir

Heildarutlan fjarfestingarldnasj6da namu tepum 243 ma.kr. { arslok
1994 og jukust um 18,9 ma.kr. & arinu eda um 8,4%, en jukust um 24,2
ma.kr. eda 12,1% 4 arinu 1993. Voxturinn 4 arinu 1994 skyrist fyrst og
fremst af vaxandi utlanum hisnadislanasjoda til einstaklinga, en ibtida-
lan til einstaklinga jukust um 19,4 ma.kr. & 4rinu, og er pad um 13,6%
aukning. Mestur var voxtur utlana Husbréfadeildar, en utistandandi lan
hennar jukust um 14,6 ma.kr. 4 méti 12,4 ma.kr. 4 arinu 1993. Minni
voxtur vard pd 4 Utlanum Byggingarsjods verkamanna 4 arinu 1994 en
arid 1993, en utistandandi lan jukust um 4,2 ma.kr. samanborid vid 5,3
ma.kr. & arinu 1993.

Athyglisvert er ad voxtur Utlana atvinnuvegasjodanna nam adeins 1,2
ma.kr. &4 arinu eda um 1,6%, og namu pau { arslok um 75,8 ma.kr.
Voxtur vard 4 lanum til sjavarutvegs, verslunar og pjonustu, en sam-
drattur til allra annarra atvinnugreina samkvemt bradabirgdatdlum.
Reikningar Stofnlanadeildar samvinnufélaga feerdust fra arslokum 1994
med reikningum Landsbankans, og 700 m.kr. Gtlan deildarinnar til
verslunar foru par med ut Ur reikningum fjarfestingarlanasjoda. Tolur
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Tafla IV.8. Ur reikningum fjdrfestingarldnasjéda

 Stada i drslok, ma.kr Hreyfingar 1994

1993 1994 ma.kr. %

Utlan og verdbréfaeign 224,0 242.9 18,9 8,4
Byggingarsjédur rikisins 66,1 64,9 -1,2 -1,8
Husbréfadeild 46,8 61,4 14,6 31,2
Byggingarsjodur verkamanna 36,5 40,7 42 11,5
Atvinnuvegasjodir 74,6 75,8 1,2 1,6
Innstedur og sjédur 9,1 7.1 -1,4 -15,4
Annad, nettd 4,1 5,0 0,9 22,0
Eignir= skuldir og eigid fé 2372 295,5 18,3 % 7
Lan fr4 lifeyrissjédum 66,6 63,6 -3,0 -4.5
Husbréf og verdbréfautgafa 61,5 81,6 20,1 329
Onnur innlend 14n o.fl. 12 20,1 8,0 66,1
Erlend 1an 53.5 46,6 -6,9 -12,9
Eigiod fé 43,6 43,6 0,0 0,0

um Utlan einstakra sjoda er ad finna i t6flu 25 i tofluvidauka. Skuldir
fjarfestingarlanasjoda toku nokkrum breytingum 4 arinu 1994. { kjslfar
vaxtalekkunar sidla ars 1993 vard fjarmognun 4 innlendum markadi
verulega alitlegur kostur fyrir lantakendur sem ad 60ru jofnu hefdu
leitad ut fyrir landsteina eftir fjarmagni. Atvinnuvegasjédirnir seldu i
vaxandi meli skuldabréf { Gitbodum innanlands, og & sama tima voru
erlend lan greidd nidur. Pannig jokst verObréfattgafa atvinnuvega-
sjodanna um 5,3 makr. arin 1993 og 1994, og voru utgefin verdbréf
peirra ordin um 9,2 ma.kr. i arslok 1994. Samdrattur 4 erlendum lanum
fjarfestingarldnasj6da 4 arinu 1994 nam 6,9 ma.kr. eda 12,9%.

Safnad hefur verid gognum um afkomu helstu atvinnuvegasjodanna &
arinu 1994. Samkveemt rekstraruppgjorum eda datlunum um afkomu
fyrir hina 6 staerstu pessara lanasjoda var 700 m.kr. hagnadur 4 arinu
1994 &4 méti 580 m.kr. tapi 4 arinu 1993 sem felur { sér 1.280 m.kr. af-
komubata. Ardsemi eigin fjar var 5,9% samanborid vid 4,6% neikvada
ardsemi eigin fjar arid 4 undan. Umreeddir 6 1anasjodir attu heildareignir
ad fjarhed 70 makr. 4 arinu 1994, en til samanburdar mé nefna ad
heildareignir innlansstofhana voru 250 ma.kr.

Afkomubatinn & arinu 1994 midad vid fyrra ar skyrist fyrst og fremst af
leekkun & framlogum i afskriftareikning Gtlana tr 1.820 m.kr. arid 1993
i deetlud 600 m.kr. framldg & arinu 1994. Sem hlutfall af nidurst6dutélu
efnahagsreiknings leekkudu framlogin ar 2,75% 1 0,9%.

beir l4nasjédir sem hér um raedir eru Fiskveidasjodur, Idnlanasjodur,
Stofnldnadeild landbunadarins, Idnpréunarsjédur, Verslunarldnasjéour
og Ferdamaélasjodur.



Aztlad er ad radstofunarfé lifeyrissjoda hafi numid 43 ma.kr. 4rid 1994
borid saman vid 39,4 makr. & arinu 1993. Aukning radstéfunarfjarins
var pvi 3,6 ma.kr. eda um 9,1%. Dbetta skyrist ad ollu leyti af auknu
innstreymi vaxta og afborgana af ttistandandi eignum sjodanna. Pannig
er eigid framlag 4 upprunahlio aztlad 34,8 ma.kr. [6gj6ld ad fradregnum
lifeyrisgreidslum netté hafa hins vegar dregist saman. Pessi samdréttur
stafar beedi af vaxandi lifeyrisgreidslum sjoda og samdreetti { idgjoldum.

Tafla IV.9. Greidsluyfirlit lifeyrissjéda

Atlun  Acetlud hreyfing

Hreyfingar i m.kr. 1993 1994 m.kr. %

Uppruni fjarmagns:

Eigid framlag, nett6 30.042  34.800 4.758 15,8
Innborgadar afborganir og vextir 30.227  35.000 4.773 15,8
Annad innstreymi 550 620 70 127
Rekstrarkostnadur =735 -820 -85 11,6

Framlog, nettd 9.388 8.200 -1.188  -12,7
16gjold 17.219  16.900 -319 -1,9
Lifeyrisgreidslur -7.813  -8.700 -887 11,4
Endurgreidd i0gjold -12 - - -
Flutt lifeyrisréttindi, netto -6 - - -

Uppruni = rddstdfun 39.430  43.000 3.570 9T

Radstifun fiarmagns:

Utlan og skuldabréfakaup 38.553  41.800 3.247 8,4
Rikissjodur og rikisstofnanir 3.620 5.800 2.180 60,2
Bejar- og sveitarfélog 2.749 5.500 2.751 100,1
Fjarfestingarlanasjédir 20362 15.600 -4.762  -234
b.a. Husnaedisstofnun 19.393  12.896 -6.497  -33,5
Verdbréfasjodir 74 800 726  981,1
b.a. erlendir - 200 - -
Eignarleigur 945 1.200 255 27,0
Skuldabréf fyrirteekja 2.236 3.300 1.064 47,6
Hlutabréf 794 950 156 19,6
Einstaklingar (sjoéofélagar) 4.598 4.450 -148 -3,2
Bankar og sparisjédir (verdbréf) 3.025 3.000 -25 -0,8
Erlend skuldabréf 150 1.200 1.050  700,0
Fasteignakaup 43 100 57 132,6

Innsteedu- og sjddsbreytingar 660 1.000 340 S1.5

A 4rinu 1993 ferdist um 900 milljén kréna framlag Islandsbanka hf.
fyrir dunnum lifeyrisréttindum sjoofélaga i Eftirlaunasjod starfsmanna
Islandsbanka hf. med idgjoldum 4 4rinu, en heildaridgjold pess ars hja
sjodunum i heild namu 17,2 ma.kr., en urdu 16,9 ma.kr. & arinu 1994
sem er teplega 2% samdrattur.

[ 4eetlun um radstéfun fjarmagns 4 arinu 1994 er gert r4d fyrir ad um
41,8 ma.kr. hafi verid radstafad til verdbréfakaupa. Miklum hluta rad-
stofunarfjarins hefur 4 undanférnum arum verid radstafad til kaupa &
skuldabréfum Husnadisstofnunar, en 4 arinu 1994 dré verulega Ur peim
kaupum. Pannig var eingéngu radstafad 12,9 ma.kr. til his- og htisned-
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isbréfakaupa samanborid vid 19,4 ma.kr. 4 drinu 1993, og er pvi sam-
dratturinn 6,5 ma.kr. eda teeplega 34%. Eins og greinir fra { umfj6llun
um fjarfestingarlanasjéoi foru atvinnuvegasjodir og baejar- og sveitarfé-
16g 1 vaxandi meeli ad selja skuldabréf med titbodum. Lifeyrissjodir voru
helstu kaupendur pessara skuldabréfa, og er deetlad ad kaup peirra &
bréfum beejar- og sveitarfélaga hafi numid um 5,5 ma.kr. & arinu 1994
og um 2,7 ma.kr. 4 bréfum atvinnuvegasjoda. A arinu 1993 og i upphafi
ars 1994 gaf rikissjodur ut skuldabréf i Bretlandi og Bandarikjunum.
Slik bréf ad andvirdi teplega 2 ma.kr. voru keypt til landsins, og
keyptu lifeyrissjédir mestan hluta peirra. T6luverd aukning & kaupum
lifeyrissjoda & rikisskuldabréfum stafar af pessum kaupum. Nokkur
aukning vard & kaupum skuldabréfa fyrirteekja, en daetlad er ad sjodirnir
hafi keypt fyrir um 3,3 makr. af slikum bréfum & arinu 1994, en
keyptu fyrir 2,2 ma.kr. & arinu 1993. Lanveitingar til sj6dfélaga ndmu
teeplega 4,5 ma.kr. 4 arinu 1994 samkvaemt aetlun og hafa dregist nokk-
ud saman undanfarin tvo ar. Aztlad er ad lifeyrissjédir hafi keypt erlend
verdbréf fyrir um 1,9 ma.kr. 4 &rinu 1994. Eru b4 undanskilin 40urnefnd
kaup peirra & skuldabréfum rikissj6ds sem gefin hafa verid tt erlendis.
Um 1.200 m.kr. eru skuldabréf, m.a. bréf sem Norreni fjarfestingar-
bankinn (NIB) gaf (it { islenskum krénum 4rid 1991. Aztlad er ad kaup
lifeyrissjoda a hlutdeildarskirteinum i erlendum verdbréfasjodum hafi
numid 500 m.kr. og kaup 4 erlendum hlutabréfum um 200 m.kr.

Aztlad er ad hrein eign lifeyrissj6da til greidslu lifeyris hafi numid um
233 ma.kr. 1 arslok 1994, og vard aukning eigna pvi um 11,6% & arinu.
Atla ma ad um 62% af verdbréfaeign sjodanna fjarmagni busetu ein-
staklinga 1 eigin husnedi, baedi i gegnum eignir sjodanna & skuldabréf-
um Husnadisstofnunar og beinum sjodfélagalanum. N1 eru starfandi 79
lifeyrissjodir, 66 sameignarsj6dir med um 97% af heildareignum lifeyr-
issjoda og 13 séreignasjodir med um 3% heildareigna. Af sameignar-
sjodum eru 5 med abyrgd rikissjods, 9 med abyrgd sveitarfélaga, 2 med
abyrgd rikisbanka, 3 med abyrgd hlutafélaga og 47 an abyrglar annarra.

[ arslok 1993 nam stada utgefinna hlutdeildarskirteina 12,1 ma.kr., en i
arslok 1994 hafoi stadan hekkad i 16,2 ma.kr. eda um lidlega 34% sem
er alika mikil aukning og vard & arinu 1993. Stada ttgefinna hlutdeildar-
skirteina nadi ségulegu hamarki i lok september eda 19,7 ma.kr., og er
arslokastadan einnig hin heesta fra upphafi. A sidustu premur manudum
arsins var miki0 innleyst hja sjédunum eftir mikla sélu & fyrri hluta
arsins. I heild nam hrein sala hlutdeildarskirteina 4 arinu 1994 um 3,5
ma.kr., en fra pvi ad starfsemi verdbréfasjoda hofst hefur hin aldrei
verid meiri 4 einu ari.

Tvennt olli mestu um hve mikid fé streymdi til verdbréfasjédanna a
arinu 1994, vaxtaleekkunin 4 verdbréfamarkadnum i lok arsins 1993 og
i byrjun ars 1994 og fullt afndm fjarheedartakmarkana 4 fjarfestingum i
erlendum langtimaverdbréfum. Vaxtalaekkunin leiddi til gengisheekkana



4 skuldabréfum i eigu sj6danna sem kom svo aftur fram i harri avoxtun
peirra 4 nastu manudum eftir heekkanirnar. Er harrar avoxtunar sjod-
anna vard vart keyptu margir hlutdeildarskirteini { von um ad geta notid
260s af. Vid afnam fjarhaedartakmarkana 4 fjarfestingum i erlendum
verdbréfum var mikid fé lagt { sj6di sem fjarfesta adallega i erlendum
bréfum, enda hafdi avoxtun 4 erlendum verdbréfum verid mjég ha a
arinu 1993.

Tafla IV.10. Ur reikningum verdbréfasjéda

Stada 1 arslok Hreyfingar Hreyfingar
m.kr. mkr. %
Eignir: 1993 1994 1993 1994 1993 1994
Sjédur og bankainnstaedur 943  1.254 103 311 123 330
Verdbréfaeign 11.295 15512 2.996 4217 36,1. 37.3
Spariskirteini rikissjods 2.767 5.667 1.290 2.900 87,3 104,8
Onnur rikisverdbréf 2222 1.580 2.122 -642 2122,0 -28,9
Verdbréf sveitarfélaga 702 1.540 10 838 1,4 119,4
Husbréf 1385 1.350 750 -35  118,1 -2,5
Verdbréf innlansstofnana 598 822 241 224 67:5 375
Verdbréf annarra fjarmalast. 690 985 32 295 49 42,8
Skuldaskjol atvinnufyrirt.  1.221  1.150 -798 -71 -39,5 -58
Innlend hlutabréf 205 158 -351 -47  -63,1 -22,9
Skuldaskjol einstaklinga 659 390 -536 -269  -449 -40,8
Onnur innlend verdbréf 243 30 -103  -213  -29,8 -87,7
Erlend hlutabréf 424 390 187 -34 78,9 -8,0
Erlend skuldabréf 179 1.450 152 1.271 563,0 710,1
Adrar eignir 228 211 -8 -17 =34  -7,5
Eignir = skuldir 12.466 16.977 3.091 4.511 330 30,2
Skuldir:
Utgefin hlutdeildarskirteini 12.082 16.241 3.124 4.159 349 344
Adrar skuldir 315 669 -33 354 -9,5 1124
Eigid fé 69 67 0 -2 0,0 -2,9

Eins og rada ma af pvi sem fram kemur { t6flu IV.10 gekk aukid starfs-
fé sjddanna 4 arinu 1994 adallega til kaupa 4 spariskirteinum rikissj6ds.
Einnig var miklu fé varid til kaupa & erlendum skuldabréfum. Pa
keyptu sjodirnir talsvert af verdbréfum sveitarfélaga, og jokst eign sj60-
anna & peim hlutfallslega mest medal islenskra verdbréfa. Eign sina a
htsbréfum hafa sjédirnir hins vegar ekki aukid, og mé gera rad fyrir ad
su stefna peirra stafi af 6tta vid vaxtahaekkanir sem hafa neikveed ahrif
4 verdmeeti skuldabréfa med fostum voxtum og 16ngum liftima.

A 4rinu 1994 var afkoma eignarleigna yfirleitt betri en 4 arinu 1993.
Allar leigurnar utan ein skiludu hagnadi & arinu 1994, en su st6d
frammi fyrir mjog miklum afskriftum, og dregur afkoma hennar veru-
lega Ur heildarbata innan greinarinnar. Aukning eigin fjar um 10,5% &
arinu 1994, sem birtist i toflunni, er pvi talsvert minni en ella hefdi
verid, en pess er pd ad geta & moti ad vikjandi ldnum ad andvirdi um 100
m.kr. var breytt 1 hlutafé hja einni leigunni sidastlidid vor, og haekkar
pad eigid fé.
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Fjarhaed eignarleigusamninga drost litid eitt saman 4 arinu 1994,
minnkadi tr 10,1 ma.kr. { arslok 1993 1 9,8 ma.kr. i 4rslok 1994, en pad
jafngildir 3,2% lekkun. Lengst af eftir ad eignarleigur toku til starfa
hérlendis voru samningar peirra adallega bundnir erlendum gjaldmidl-
um, en minna var um samninga { islenskum krénum. bannig var mynt-
samsetningu fjarmognunarhlidarinnar einnig hattad. Pessi skipting tok
a0 breytast seint 4 arinu 1993, og hefur dregid jafnt og pétt ur hlutdeild
leigusamninga { erlendum mynteiningum eins og fram kemur { t6flunni.

Tafla IV.11. Ur reikningum eignarleigna "

Stada i arslok  Hreyfingar — Hreyfingar

m.kr.  mukr. 1% N
Eignir: 1993 1994 1993 1994 1993 1994
Bankainnstedur 1.042 856 276 -186 36,0 -17,9
I islenskum krénum 260 238 93 =22 55,7 -8,5
I erlendri mynt 782 618 183 -164 30,6 -21,0
Leigusamningar 10.102  9.774 693  -328 74 -32
[ islenskum krénum 5.172 6359 935 1.187 22,1 230
I erlendri mynt 4930 3415 -242 -1.515 -4,7 -30,7
Adrar eignir 1.994 2.530 2 536 -3,5 269
Eignir=skuldir og eigid fé: 13.138 13.160 897 22 73 02
Skuldir og eigid fé:
Utgefin verdbréf 5359 6.106 1.336 747 332 13,9
Innlend lan/skuldir 881  1.503 -6 622 -0,7 70,6
Gengistrygg0 lan 5202 3.857 -474 -1.345 -84 -259
Vikjandi 1an 622 507 39 -115 6,7 -18,5
Eigio fé 1.074 1.187 2 113 02 10,5

1) Hér er efnahagur Lindar hf. tekinn meg { reikninginn po6tt Lind hf. hafi verid ordin deild { Lands-
bankanum { arslok 1994. Lind hf. er ekki talin med i t6flum um innlénsstofnanir.

4. Greidslu- og verdbréfamiolun

Notkun tékka hefur verid a4 st6dugu undanhaldi undanfarin 4r.
Heildarveltan & arinu var 977,8 makr., en var 1.129,4 ma.kr. 4 4rinu
1993, og er samdratturinn pvi um 13,4% milli 4ra. Samdrattur 4 arinu
1993 var 4,7%, en hamarki n40i tékkavelta 4 arinu 1991 pegar hin nam
1.245,2 ma.kr. Breytingin & arinu 1994 stafar fyrst og fremst af ort
vaxandi notkun debetkorta { almennum vidskiptum, en samdrattur 4rin
par 4 undan af efnahagsastandinu i pjédfélaginu og aukinni notkun
kreditkorta og hradbankakorta. Heildarfjsldi tékka var 21,3 milljénir
arid 1994 og drdst saman um 26,2% & arinu. Medalfjarhad tékka var
teeplega 46 pus.kr., en ramlega 39 pus.kr. 4 4rinu 1993. Utgafa tékka
med laegri fjarhedum hefur dregist verulega saman, en { desember-
manudi 1994 vard um 60% samdréattur i Gtgafu tékka undir 3.000 kr. fr4
sama manudi fyrra ars.

Heildarvelta kreditkorta nam um 58,3 makr. 4 4rinu 1994, og er
aukningin 3,8% fra arinu 1993. Veltuaukning var 6,3% i greidslum
innlendra adila med kreditkortum erlendis, en einungis 3,4% i greidslum



innanlands. Bendir petta til pess a0 utbreidsla kreditkorta sem greidslu-
midils hafi nt ndd jafnveegi pvi ad allt til arsins 1993 skipti veltu-
aukning tugum prosentna fra einu ari til annars.

Utgafa debetkorta hofst 4 arinu 1993. Utbreidsla peirra sem greidslu-
midils atti sér pd ekki stad fyrr en & arinu 1994, og i lok arsins h6fou
verid gefin Uit 105.746 debetkort. Debetkort leysa af holmi bankakort og
hradbankakort asamt pvi ad heegt er ad nota pau sem greidslumidil.
Notkun peirra hefur farid ort vaxandi, og var velta peirra i desember-
manudi 1994 ordin meiri en kreditkorta i kréonum talid. Notkun &
kreditkortum er p6 enn almennari pvi ad 4 sidasta arsfjordungi 1994 var
feerslufjldi debetkorta 1,8 milljon feerslna samanborid vid teplega 3,9
milljénir feersina med kreditkortum. A t&flunni hér til hlidar m4 sja hver
utbreidsla debetkorta var 4 arinu 1994.

Verulegar breytingar hafa ordid 4 pjonustugjéldum af greidslumidlum
hja vidskiptabénkum og sparisjédum. Faerslugjald af tékkum var tekiod
upp samfara ferslugjaldi af debetkortaferslum. Kostnadur 4 hverja
tékkafaerslu er nu tepar 30 krénur ad medaltali, en kostnadur & debet-
kortafeerslu er rimar 9 kronur ad medaltali. Atla mé ad medalkostnadur
4 hverja feerslu 4 kreditkorti sé um 18-25 krénur ef fostum gjéldum er
deilt nidur 4 medalfj6lda fersina & kreditkort.

Aukning vard 4 vidskiptum & Verdbréfapingi {slands arid 1994 midad
vid arid 1993. Veltuaukning milli 4ra vard um 11 ma.kr., og var htin 6l
4 peningamarkadi, en velta & langtimamarkadi stod pvi sem neest { stad.
Velta & peningamarkadi arid 1994 var rimlega 64 ma.kr., en var 53
ma.kr. 4rid 40ur. T6luverQar breytingar urdu & verdbréfum sem mynda
peningamarkadinn 1 lok ars 1993 er rikissjodur hof atgafu 6 og 12
ménada rikisvixla, en fyrir voru priggja méanada rikisvixlar. Hofst
einnig utgafa rikisbréfa til tveggja ara i stad 6 eda 12 manada. Vid petta
feeroust rikisbréf af peningamarkadi yfir 4 langtimamarkad, en peninga-
markadur er samkvaemt skilgreiningu markadur med verdbréf sem gefin
eru ut til eins ars eda skemmri tima.

A langtimamarkadi vard mikil aukning vidskipta med husbréf 4 arinu
1994, en samdréttur vard einna mestur { vidskiptum med spariskirteini.
Vidskipti med hisbréf jukust ur 2,9 ma.kr. 4rid 1993 i 7,1 ma.kr. arid
1994. Astzda pessa er fyrst og fremst st ad Sedlabankinn kom inn 4
husbréfamarkadinn { jantiar 1994 og studladi ad lekkun dvoxtunarkrofu
4 husbréfum til samreemis vid pad sem att hafdi sér stad med spari-
skirteini i lok ars 1993. Husbréfavidskipti & pinginu drogust hins vegar
verulega saman er Sedlabankinn dré sig Gt af markadnum { juli. Utgafa
husneadisbréfa sem hofst arid 1992 lagdist af { juniméanudi 1993 par sem
Husnzdisstofnun neitadi ad taka tilbodum er gerdu rad fyrir heerri
avoxtunarkrofu en 5%, en vidskipti med husnadisbréf & pinginu ndmu
alls um 500 m.kr. & arinu 1994. Vidskipti med spariskirteini drogust
saman um rumlega 4 ma.kr. 4 drinu, en pau urdu alls 9,4 ma.kr. & moti

Debetkort
Greidslumidlun
1993 1994

Tékkanotkun
Velta i m.kr.  1.129.350 977.805
Fjsldi tékka
(1000 stk.) 28.878 21.305
Debetkortanotkun
Velta { m.kr. 18 37.829
Ferslur i pus. - 3.182
Fjo6ldi korta
i lok timabils 5.400 105.746
Kreditkortanotkun
Velta i m.kr. 56.174 58316
Feerslur i pls. 16.602 17.350

Verdbréfaping
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14,0 ma.kr. 4rid 48ur. Asteedu pessa m4 rekja til pess ad Sedlabankinn
dré verulega Ur vidskiptum sinum med spariskirteini 4 sidari hluta
arsins.

Vidskipti me0 rikisbréf drogust saman 4rid 1994. Veltan var 3,8 ma.kr.,
en hafdi verid 4,5 ma.kr. arid 48ur. A midju ari for ad bera & 6vissu fjar-
festa vardandi verdlagspréun 4 komandi ménudum. Ovissa pessi syndi
sig 1 sifellt heerri avoxtunarkrofu er fjarfestar gerdu til pessara bréfa,
badi 4 eftirmarkadi og frummarkadi. [ ttbodum akvad rikissjédur ad
taka ekki tilbodum { rikisbréf vegna harrar avoxtunarkréfu. bvi for fyrir
rikisbréfum 4 sama hatt og husnedisbréfum, ad 4dhugi fjarfesta 4
utbodunum dvinadi, og hefur rikissjéour ekki selt rikisbréf i itbodum
fra pvi 1 juli 1994.

Tafla IV.12. Vidskipti & Verdbréfapingi Islands 1986-1994

Velta i m.kr.
Peninga-
Langtimamarkadur  markadur
Velta  Spari- Husbréfog  Rikis- Hluta- Rikis-

Samtals  skirteini  husn.bréf  bréf bréf Onnur  vixlar
1986 160 160 - - = - -

1987 190 189 - - - 1 -
1988 524 522 - - - 2 -
1989 1.488 1.444 - - - 44 -
1990 2.463 1.628 827 - - 8 -
1991 2.429 1.Z11 703 - 5 10 -
1992 6.955 4322 554 900 146 0 1.033
1993 75.584 13.991 2.876 4.497 960 0 53.260
1994 86.503 9.420 7.632 3.769 1.333 0 64.347

Verdbréfamarkadur 4 {slandi hefur tekid verulegum breytingum 4 sid-
ustu tveimur til premur 4rum. Vextir & peningamarkadi hafa i rikari
meli tekid mid af eftirspurn og frambodi lansfjar hverju sinni fra pvi
hafid var ad bjéda Ut rikisvixla med uppbodsfyrirkomulagi 1992 sam-
hlida afnami yfirdrattarheimildar rikissjods i Sedlabankanum. ba hefur
uppbodsfyrirkomulag vid frumsolu spariskirteina rikissj6ds og tveggja
ara rikisbréfa fra sama 4ri studlad ad beettu jafnvaegi milli vaxta og fram-
bods og eftirspurnar eftir skuldabréfum. Ymis ny 16g 4 grundvelli til-
skipana ESB hafa tekid gildi & nanast 6llum svidum fjarmagnsvid-
skipta, s.s. um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi, og ma fera fyrir
pvi rék ad hin nyju 16g hafi myndad traustari umgj6rd um verdbréfa-
markadinn.

f t6flu IV.13 kemur fram hve mikid var selt af skuldabréfum & frum-
markadi 4 arinu 1994 fyrir milligéngu Lénasyslu rikisins, verdbréfa-
fyrirtekjanna fimm, Samvinnubréfa Landsbankans og Kauppings
Nordurlands hf. Ad pvi er tekur til husbréfa er um skuldabréfaskipti &



Tafla IV.13. Heildarsala i almennum og lokudum skuldabréfaiitbodum
d innlendum verdbréfamarkadi 1994 ¥

Mkr. Almenn Lokud

1uthod utbod Samtals
Spariskirteini rikissjods 9.469 0 9.469
Rikisbréf 3.437 0 3.437
Husbréf 14.100 0 14.100
Husnzdisbréf 2.379 0 2.379
Skuldabréf sveitarfélaga 0 5.909 5.909
Skuldabréf lanastofnana 2.519 2.804 5.323
Skuldabréf atvinnufyrirteekja 1.321 1.584 2.905
Samtals 33.225 10.297 43,522

1) Verdbréfamidlun, sem verdbréfafyrirtaeki og adrir milligdnguadilar hafa annast vegna utgafu
skuldabréfa og ekki fellur undir 16g um almenn 0tbod, telst hér 61l til lokadra ttboda.

markadsverdi ad reda. Alls nam salan 43,5 ma.kr. 4 4rinu, og eins og
jafnan adur voru rikissjodur og Hisnzdisstofnun rikisins umsvifamestu
lantakendur & skuldabréfamarkadnum, en hlutur peirra nam samanlagt
tveimur pridju af heildinni. Samanl6gd sala peirra 4 skuldabréfum nam
29,4 makr. & arinu 1994, en 25,5 makr. 1993 og 15,5 ma.kr. 1992,
Sveitarfélog, atvinnufyrirteeki og nokkrir atvinnuvegasjodir (teljast med
lanastofnunum) juku verdbréfatitgdfu sina verulega 4 arinu 1994.
Heildarsala 4 skuldabréfum sveitarfélaga & verdbréfamarkadi 1994 nam
5,9 ma.kr., og d=tlad hefur verid ad heildarsala peirra 4rid 1993 hafi
numid u.p.b. 3 ma.kr., en upp Gr midju pvi ari hofu sveitarfélogin ad
sekja fyrir alvoru & verdbréfamarkadinn. Alls seldu 30 sveitarfélog
skuldabréf 4 arinu, og vid beetast 4 pegar med eru teknar hafnir og stofn-
anir sveitarfélaga. A verdbréfamarkadi seldu 18 atvinnufyrirtaeki
skuldabréf fyrir samanlagt 2,9 ma.kr i fyrra, og er pad gridarlega mikil
aukning frd fyrri 4rum pvi ad litid sem ekkert hefur borid 4 peim &
verdbréfamarkadi um margra ara skeid. Aukin sékn sveitarfélaga, fyrir-
teekja og atvinnuvegasjoda a innlendan skuldabréfamarkad er til marks
um hagstaedari kjor par en budust { bankakerfinu og 4 erlendum mark-
adi, en pad stafar af vaxtaleekkunum & verdbréfamarkadi sidla ars 1993
og snemma ars 1994, svo og af porf bankanna fyrir riflegan vaxtamun.

Samanlogd innlausn 4 skuldabréfum rikissjods og Husnadisstofnunar
nam nalega 9,8 ma.kr. & arinu 1994, en 6,4 ma.kr. 1993 og 2,7 ma.kr.
1992. Eftir ad tekid hefur verid tillit til innlausnanna nam hrein saman-
16gd frumsala & skuldabréfum rikissjods og Husnadisstofnunar 19,6
ma.kr. 1994, 19,1 ma.kr. 1993 og 12,8 ma.kr. 1992. Frumsala 4 banka-
bréfum innlansstofnana i fyrra nam 3,2 ma.kr. og innlausnin 4,2 ma.kr.,
bannig ad hrein sala bankabréfa var neikvaed um 1 ma.kr. Arin 1992 og
1993 stddst ttgafan nokkurn veginn 4 i namunda vid 3 ma.kr. hvort 4r.
Oll frumsala 4 bankabréfum er medtalin undir 1idnum Lénastofnanir {
toflu IV.13 4samt s6lu 4 skuldabréfum annarra lanastofnana. Aetlud
heildarinnlausn 4 skuldabréfum annarra ldnastofnana nam 1,6 ma.kr.
Upplysingar liggja ekki fyrir um innlausnir 4 skuldabréfum sveitar-
félaga og atvinnufyrirteekja, en &tla mé ad innlausn 4 skuldabréfum
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peirra hafi verid mjog litil & arinu pvi ad stofn ttistandandi bréfa peirra
er tiltdlulega litill og skammt er sidan kveda tok ad verdbréfattgafu
peirra. Ad 6llu samanlégdu ma pvi dectla ad heildarinnlausn skulda-
bréfa a verdbréfamarkadi hafi numid nalegt 15,6 ma.kr. 4 arinu 1994,
og ef su fjarhad er dregin fra heildarsélunni 1 toflu IV.13 koma Gt 27,9
ma.kr. sem er detlud hrein heildarfrumsala arsins 4 skuldabréfum 4
verdbréfamarkadi. Til samanburdar nam aeetlud hrein heildarfrumsala
skuldabréfa a verdbréfamarkadi 24,6 ma.kr. 4 4rinu 1993.

A 4rinu 1994 st6dust frumsala og innlausn rikisvixla 4 peningamarkadi
nokkurn veginn 4 par ed baedi var selt og innleyst fyrir 44,4 ma.kr. Petta
er heldur minni velta en 4rid & undan, en pa nam salan 61,4 ma.kr. og
innlausnin 60,7 ma.kr. Ekki liggja fyrir upplysingar um hve mikid af
vixlum sveitarfélaga og atvinnufyrirteekja seldist 4 verdbréfamarkadi 4
arinu og ekki heldur um innlausn 4 slikum bréfum, en ljost er ad par er
um nokkra milljarda kréna ad raeda. Alls nam sala 4 vixlum banka og
sparisj6da 14,4 ma.kr. 4 arinu 1994 og innlausn 16,3 ma.kr. Arin 1992
og 1993 stodust sala og innlausn 4 vixlum innlansstofnana nokkurn veg-
inn 4 { ndmunda vid 30 ma.kr. beedi arin, og hefur pvi veltan minnkad
um nalega 50% & arinu 1994. Stofn Utistandandi vixla innldnsstofhana
drést jafnframt saman um lidlega 50% eins fram kemur i t6flu IV.14.

Tafla IV.14. Stada helstu flokka markadsverdbréfa 1992-1994

Stada i drslok Hreyfingar ~ Hreyfingar
Ma.kr  Makr. %
1992 1993 1994 1993 1994 1993 1994

Verdtryggd

og gengistryggo alls 121,3 154,2 182,0 329 278 271 18,1
Spariskirteini rikissjods 53,2 64,0 72,5 10,8 85 203 13,2
Bréf innlénsstofnana 17,5 193 19,1 L8 -0,2 10,1 -1,1

Husbréf 35,8 49,1 64,7 13,3 156 37.0 3.8
Bréf annarra fjarf.lanasj. 10,7 16,4 19,6 5.7 32 537 197
Bréf eignarleigna 4,1 5,4 6,1 1,3 0,7 32,1 13,9
Overdtryggd alls 27,5 852 381 76 29 278 83
Hlutd.sk. verdbréfasj. 9,0 12,1 16,2 3,1 42 349 344
Rikisvixlar 13,0 137 14,6 0,7 0,9 574 65
Rikisbréf 2,5 5,9 5,6 34  -0,4 1399 -6,0
Vixlar innlansstofnana 3,1 3,4 1,7 03 -1,8 11,1 -514
Samtals 148,8 189,3 220,1 40,5 30,8 272 16,2

Heildarfjarheed almennra hlutafjaratboda 1994 nam teplega 1,9 ma.kr.
4 markadsvirdi, en axtlad er ad par af hafi s6lu ad andvirdi um 1,2
ma.kr. verid lokid { arslok. Hluti af pessari s6lu felur { sér sélu hluta-
bréfa 4 eftirmarkadi, adallega vegna einkavedingar Lyfjaverslunar rik-
isins, og ef s4 hluti er undanskilinn fzst Gt frumsala ad andvirdi um 0,9
ma.kr. Arid 1993 nam heildarfjarhed almennra ttboda & hlutabréfum
0,8 ma.kr. & markadsvirdi, en ekki liggur nakvemlega fyrir hversu
mikill hluti af pvi seldist 4 arinu.



V. GREIPSLUJOFNUDPUR OG ERLENDAR SKULDIR

1. Greidslujofnudur vio atlond

A érinu 1994 var afgangur 4 vidskiptum vid Gtlénd, en mikid fjarmagns-
utstreymi ryrdi gjaldeyrisstodu Sedlabankans. Vidskiptajofnudur vid
utlond vard hagsteedur um 10,1 ma.kr. sem svarar til 2,3% af vergri
landsframleidslu, og er petta mesti afgangur 4 vidskiptum vid Gtlénd
sidan { byrjun sjéunda aratugarins. Fjarmagnsj6fnudur vard neikveedur
um 22,6 ma.kr. vegna erlendra verdbréfakaupa og endurgreidslna lana.
Heildargreidslujofnudur synir breytingu 4 erlendri st6du Sedlabankans
sem versnadi um 14 ma.kr 4 4rinu 1994. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
minnkadi um 11 ma.kr., og endingartimi hans i arslok 1994 svaradi til
priggja ménada almenns voruinnflutnings. Tafla V.1. synir helstu peetti
greidslujafnadar par sem t6lur fyrri ara hafa verid faerdar til medalgengis
1994 samkvemt gengisvisitélu landavogar, en nénari sundurlidun a
greidslujofnudi er ad finna 1 4. t6flu 1 vidauka.

Tafla V.1. Greidslujafnadaryfirlit
[ makr. d medalgengi 1994
1990 1991 1992 1993 1994

Utflutningur véru og pjénustu 147,4 148,5 1443 148,1 162,83
Innflutningur véru og pjdénustu 156,3 169,2 158,0 147,7 1527
Vidskiptajéfnudur -8,9  -20,7 -13,7 0,4 10,1
Voruskiptajofnudur 5/5 -3,5 -0,1 12,9 20,5
bjonustujéfnudur -14,4  -17,1 -13,6 -12,6 -10,4
Vaxtajéfnudur -16,5 -16,9 -155 -154  -15.22
Onnur bjonusta 2,1 -0,2 1,9 2,8 4.8
Framlog an endurgjalds 0,0 -0,3 -0,4 -0,2 -0,9
Fjarmagnsjéfnudur 13,9 20,3 18,5 -5,6  -22,6
Skekkjur og vantalid 0,0 1.5 0,8 -0,6 -0,6
Heildargreidslujofnudur 5,0 0,8 5,1 -6,0 -14,0

Mikil aukning { atflutningi vard til pess ad vidskiptajéfnudur vard hag-
steedur um 10,1 ma.kr. 4 &rinu 1994, en 4rid 4dur var 337 m.kr. afgang-
ur 4 vidskiptum vid utlond. Utflutningstekjur jukust um 15,6% fra fyrra
ari 1 kronum talid, en par sem gengi krénunnar leekkadi & milli dra um
5,2% jokst utflutningsverdmeeti voru og pjoénustu um 9,9% 4 fostu
gengi. Gjaldeyrisverdmeeti innflutnings jokst um 3,3% eftir mikinn sam-
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dratt 4 sidustu drum. Fra 1970 hefur adeins tvisvar ordid vidskipta-
afgangur, 4 arunum 1978 og 1986, en ad medaltali hefur vidskiptahalli
numid um 3% af VLF 4 ari. Pessi umskipti { utanrikisvidskiptum stafa
alallega af hagsteedari voruvidskiptum vid Gtlond. Pjonustujéfnudur
hefur einnig batnad 4 sidustu arum, en miklar vaxtagreidslur af erlend-
um lanum valda pvi ad st6dugur halli er & pjonustujéfnudi vid utlénd.

Voruskiptajofnudur vard hagstedur um 20,5 makr. 4 arinu 1994 og
hafdi batnad um 7,6 ma.kr. fra fyrra ari. Heildarverdmeeti voruttflutn-
ings nam 113,5 ma.kr. og hafoi aukist um 14% a fostu gengi. Verdmeeti
sjavarafurda, sem nam 75% af heildarvéruttflutningi, jokst um 9,3%, og
mé einkum rekja pad til lodnuafurda og aukins tthafsafla. Utflutnings-
birgdir sjavarafurda jukust 4 arinu og ndmu um 8,5 ma.kr. i arslok 1994,
Verdmetisaukning alutflutnings nam um 25% sem stafar ad mestu leyti
af haekkandi verdi 4 erlendum morkudum, en framleidsla 4 ali jokst um
5% i tonnum talid og hefur aldrei verid meiri en 4 arinu 1994. Utflutn-
ingsverOmeti kisiljarns jokst um 8% pratt fyrir minni framleidslu og
birgdaaukningu 4 arinu 1994. Utflutningur 4 skipum og flugvélum nam
3,3 ma.kr. 4 arinu 1994, og munar par mest um sélu 4 einni flugvél Flug-
leida hf. til Japans sem félagid endurleigir sidan til nokkurra dra. Verd-

Tafla V.2. Véruvidskipti vid einstok lond
Hlutfallsleg skipting i %

- Qzﬁqtningur fob. Innflutningur cif.

1992 1993 1994 1992 1993 1994
EFTA 7.3 9,0 6,6 25,0 237 251
ESB 68,6 59,8 59,5 48,6 48,4 48,7
Bandarikin 11,4 15,9 14,6 8,3 9,3 8,9
Japan 7,5 93 14,1 58 55 40
Onnur 16nd 52 6,0 52 12,3 13,1 13,3
Samtals 100,0 100,0 100,0 100 100 100



meti annarra utflutningsafurda jokst um 26,6% & arinu 1994 sem er bein
afleiding af lagu raungengi krénunnar. Heildarverdmeeti voruinnflutn-
ings jokst & milli 4&ra um 7,3% 4 fostu gengi, og stafar pad einkum af
meiri skipainnflutningi, en almennur voruinnflutningur jokst um 5,4%.
Samdrattur vard { oliuinnflutningi, en annar almennur innflutningur
jokst um 6,7%.

Utflutningur til Japans jokst mikid 4 arinu 1994 vegna verShakkana 4
lodnuafurdum, gengishaekkunar jensins og s6lu & flugvél til Japans i lok
arsins. Eftir sem 4dur er Evrépa mikilveegasta markadssvadi [slend-
inga eins og sja ma { t6flu V.2 um hlutfallslega skiptingu véruvid-
skipta eftir I16ndum. Aukinn innflutningur fra EFTA-16ndum skyrist af
skipakaupum fra Noregi 4 arinu 1994. Hlutur priggja EFTA-rikja, Svi-
bjodar, Finnlands og Austurrikis sem gengu i Evropusambandid { ars-
byrjun 1995, var 2% af ttflutningi og 9,6% af innflutningi Islendinga 4
arinu 1994.

Halli & pjonustujofnudi var 10,4 ma.kr. & arinu 1994, en 12,6 makr.
1993. Vaxtajofnudur vid utlond var neikveedur um 15,2 ma.kr., en 6nnur Pjonustujéfnudur
bjénustuvidskipti voru hagsteed um 4,8 ma.kr. Vaxtaleekkanir 4 erlend-
um moérkudum og raunlaekkun erlendra skulda 4 sidustu &rum hafa ordid
til pess ad vaxtabyrdin hefur minnkad fr4 rinu 1991. Utflutt pjénusta an
vaxtatekna nam 46,9 ma.kr. 1994 og hafi aukist um 2,5% fra fyrra ari.
Tekjur af erlendum ferdamonnum, b.e. neysla peirra hér 4 landi, nam
9,6 ma.kr. og hafdi aukist um 2,4% fra fyrra ari. Fjélgun erlendra ferda-
manna var 13,5% 4 arinu 1994, og jukust fargjaldatekjur ad sama skapi
og skyra aukningu i samgdngulid pjénustujafnadar. I heild jukust gjald-
eyristekjur pjédarinnar af erlendum ferdaménnum um 7,3% fra fyrra ari.
bjonusta vid varnarlidid var naer dbreytt fra fyrra ari, en aukning vard a
ymsum 68rum pjonustutekjum. Innflutt pjonusta an vaxtagjalda nam
42,1 ma.kr. og minnkadi um 1,9% fra fyrra ari. Ferda- og dvalarkostn-
adur {slendinga erlendis minnkadi um 7% fra fyrra éri, en nokkur aukn-
ing vard 4 60rum pjonustuttgjéldum.

Hrein framldg 4n endurgjalds til itlanda ndmu 919 m.kr. & arinu 1994,
en 163 m.kr. arid adur. Umskiptin liggja { framlogum einkaadila sem
voru neikvaed um 404 ma.kr. 1994, en jakveed um sému fjarhed arid
adur. Framlog einkaadila stafa af gjafafé, styrkjum og eignayfirfeerslum
vid buferlaflutninga til og fra Islandi. Opinber framlég til alpjédastofn-
ana og préunaradstodar namu 515 m.kr. 1994, en 539 m.kr. 1993.

Framlég an endurgjalds

Fjarmagnsjéfnudur vid utlond var neikvaedur um 22,6 ma.kr. & arinu
1994 vegna endurgreidslna erlendra lana og verdbréfakaupa erlendis.
Fjarmagnsutstreymi vegna verdbréfavioskipta nam 7,5 ma.kr. Hrein
verdbréfakaup fslendinga fré Gtlondum ndmu 7,8 ma.kr. 4 4rinu 1994,
en & moti var innstreymi vegna kaupa erlendra adila & innlendum
skuldabréfum um 293 m.kr. Af einst6kum flokkum verdbréfa fjarfestu

Fjarmagnsjofnudur

33



Erlend verdbréfakaup

Ma kr.

a7

o
0mwﬂﬂi

Arsfiordungstélur &
medalgengi 1994

1993 1994

56

innlendir adilar mest i skuldabréfum eda 6 ma.kr., og par af ndmu kaup
4 skuldabréfum rikissj6ds Islands sem gefin hafa verid Gt 4 erlendum
verdbréfamorkudum 2,7 ma.kr. Hrein fjarfesting i hlutdeildarskirteinum
erlendra verdbréfasjéda nam 1,2 ma.kr. og 0,4 ma.kr. i hlutabréfum
fyrirteekja. Verdbréfakaup fslendinga voru mest 4 fyrri hluta arsins, og
ma ad nokkru leyti rekja pad til afnams fjarhaedartakmarkana & kaupum
innlendra adila a4 erlendum langtimaverdbréfum. Jafnframt voru vid-
skipti med skammtimaverdbréf leyfo med vissum fjarheedarmoérkum i
arsbyrjun 1994, en pessum sidustu hindrunum & verdbréfavioskiptum
milli landa var aflétt { arsbyrjun 1995. G60 avoxtun erlendra verdbréfa
4 arinu 1993 var einnig hvati til erlendra verdbréfakaupa 4 arinu 1994.
Vaxtahakkanir { Bandarikjunum ollu leekkun 4 markadsverdi skulda-
bréfa, og 4 sama tima leekkadi gengi Bandarikjadals sem dr6 enn meira
ur avoxtun bréfanna i islenskum kronum. Petta geeti skyrt samdratt i
verdbréfavidskiptum & seinni drshelmingi 1994.

Bein fjarfesting i atvinnurekstri og fasteignum var fremur litil 4 arinu
1994 eins og morg undanfarin 4r. Bein fjarfesting fslendinga { utlsndum
nam um 200 m.kr. sem var um 80 m.kr. umfram fjarfestingu erlendra
adila hér & landi. Athugun sem gerd var 4 arinu syndi ad jafnveegi var a
fjarfestingum erlendra adila i atvinnurekstri hér 4 landi og fslendinga
utlondum pvi ad hlutur beggja adila { eigin fé fyrirteekja var um 8 ma.kr.
i arslok 1993. Fjarfesting erlendra adila var mest i idnadi og verslun hér
4 landi, en fjarfesting Islendinga var helst i matveelaidnadi erlendis.

Tafla V.3. Fjarmagnsjofnudur
M.kr. G medalgengi 1994

1991 1992 1993 1994

Fjarmagnsj6éfnudur 20.346 18.468 -5.609  -22.563
Bein fjarfesting, nettd 1.864 597 224 -80
Erlendis =275 -329 -291 -199
A Islandi 2.139 927 515 119
Verdbréfavidskipti, nettd 1.507 -1.050 -2.930 -7.505
Eignir -268 -291 -2.267 -7.798
Skuldir 1.773 -759 -663 293
Hreint innstreymi langra lana 16.686 14.901 6.682 -6.222
Erlendar lantskur 33.880  36.691 31.463 33.815
Afborganir -17.194  -21.790  -24.781  -40.037
Stuttar fjarmagnshreyfingar 289 4.020 -9.585 -8.756
Opinberir adilar -1.577 1.738 -263 -110
Einkaadilar 993 780 -4.088 -1.116
Lénastofnanir 873 1.502 -5.234 -7.530
Stutt endurlan 2.249 878 -3.279 -6.752
Lausafjarstada bankanna -1.376 625 -1.956 =778

Hreint Gtstreymi langra erlendra lana nam 6,2 ma.kr., og er pad i fyrsta
skipti fra 1970 ad afborganir eru meiri en nyjar lantokur. Petta gerist
pratt fyrir miklar erlendar lantokur rikissjéds sem ndmu 11,7 ma.kr.



umfram afborganir eldri l4na & arinu 1994. Adrir lantakendur hafa pvi
minnkad erlendar skuldir sinar um 18 ma.kr. Par munar mest um 16
ma.kr. endurgreidslu &4 [dnum ldnastofnana og einkaadila; par af nam
fyrirframgreidsla af langtimalanum peirra um 6 ma.kr. Helstu skyringar
4 pessum miklu endurgreidslum erlendra lana eru samdrattur i fjarfest-
ingum atvinnuveganna, sala & skipum og flugvélum ur landi og aukin
hlutafjar- og skuldabréfatitgafa fyrirteekja 4 innlendum verdbréfamark-
adi. Lanastofhanir hafa notad petta svigrum til ad fella dheettugrunn 1t-
lana ad nyjum krofum um eiginfjarhlutfall.

Tafla V.4. Hreyfing langra erlendra lana
Ma.kr. a medalgengi 1994

Lantokur Afborganir Nettohreyfing

1993 1994 1993 1994 1993 1994

Opinberir adilar 14,5 25,3 8,2 15,5 6,3 9,8
Rikissjodur 4,7 20,8 12 9,1 3,6 11,7

Rikisfyrirteeki 8,2 3,9 6,5 53 1,8 -1,5

Sveitarfélog 1,5 0,6 0,5 1,1 0,9 -0,5

Léanastofnanir 15,7 6,3 131 18,3 2,6 -12,0
Lénasjodir 8,9 2,4 4,9 9,0 4,0 -6,6

Vidskiptabankar 6,9 1,5 8,2 9,3 -1,4 -7,8

Einkaadilar 1,2 2,2 3.5 6,2 2,2 -4,0
Samtals 31,5 33,8 24,8 40,0 6,7 -6,2

Stuttar fjarmagnshreyfingar urdu neikvaedar um 8,8 ma.kr. 4 arinu 1994
eftir mikid utstreymi arid adur. Stuttar fjarmagnshreyfingar stafa jafnt af
breytingum & erlendum eignum, bankainnstedum og vidskiptakrofum,
sem og skammtimaskuldum. Mikill samdrattur vard & skammtimalanum
innlansstofnana, og i heild minnkudu stutt og 16ng erlend lan peirra til
endurlana um 12 ma.kr. 4 4rinu 1994. A sama tima batnadi erlend lausa-
fjarstada innlansstofnana um 778 m.kr.

2. Erlend skuldastada

Hrein skuldastada vid Gtlond, p.e. 16ng lan og skammtimaskuldir ad
fradregnum erlendum eignum, var 228,6 ma.kr. { arslok 1994, en var
238,8 makr. { arslok 1993 (sja 7. toflu { vidauka). Petta er i fyrsta
skipti 1 aldarfjoroung sem hrein skuldastada leekkar i kronum talid, en
hin hafdi vaxid & undangengnum arum og aratugum vegna pralats
vidskiptahalla og gengisleekkunar islensku kronunnar. Hrein skulda-
stada vid utlond svarar til 53,1% af vergri landsframleidslu 1994, en
hlutfallid var 54% 1993. Skuldahlutfallid breytist ekki eingdngu med
erlendri skuldast6du, heldur hefur hagvoxtur og raungengi krénunnar
einnig ahrif 4 hlutfallid. Heekkun skuldahlutfallsins & &rinu 1993 ma
pannig alfarid rekja til lekkunar & raungengi krénunnar. Skulda-
hlutfallid komst 40ur heest 1 52% af VLF 4 arinu 1985, en leekkadi 61t &4
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Tafla V.5. Stada pjodarbusins ut d vid
I hlutfalli (%) af vergri landsframleidslu

~ Long erlend lan Hrein Vio- Hreinar
Opinb.  Ldna-  Einka- Skulda-  skipta-  vaxta-
adilar  stofn.  adilar Alls  stada  jofnudur greidslur
1985 34,4 117 4,2 503 52,0 -3,9 -4,6
1986 31,1 11,5 4,1 46,6 443 0,5 -3,9
1987 24,7 11,8 3,6 40,1 40,3 -3,4 -3,0
1988 24,2 13.7 3.2 41,1 41,4 -3,5 -3,2
1989 27,7 173 4,1 49,0 46,2 -1,3 -4,2
1990 29.0 16,6 5,8 49,4 444 -2,1 -4,0
1991 28,4 155 5,7 49,6 454 -4,6 -3,7
1992 30,8 16,1 57 525 47,7 30 34
1993 36,3 18,7 5,8 60,8 54,0 0,1 -3,5
1994 38,9 15,9 4,7 59,6 53,1 23 -3,5

naestu arum vegna mikils hagvaxtar og haekkunar 4 raungengi krén-
unnar.

Long erlend 1an ndmu 257 ma.kr. { arslok 1994, en 265 ma.kr. i arslok
1993. Fjordungur pessarar leekkunar stafar af gengisleekkun Bandarikja-
dals sem er helsti lant6kugjaldmidillinn, en hlutur hans minnkadi 4 4rinu
1994 ur 49% af heildarskuldum { 43%. Erlendar skuldir opinberra adila
namu 168 ma.kr. i arslok 1994 og h6fdu haekkad um 6% 4a arinu, en
erlendar skuldir ldnastofnana og einkaadila leekkudu um 16,4%. Sundur-
1idad yfirlit um stodu erlendra l4na 4 drunum 1988-1994 er ad finna { 6.
toflu 1 vidauka dsamt hlutfalli peirra af vergri landsframleidslu og
greidslubyrdi afborgana og vaxta { hlutfalli af utflutningstekjum. Léng
erlend lan namu 257 ma.kr. 1 arslok 1994 reiknud 4 medalgengi arsins,
sem svarar til 59,6% af vergri landsframleidslu arsins, en hlutfallid var
60,8% arid adur. Greidslubyrdi afborgana og vaxta nam 34,5% utflutn-
ingstekna 4 4rinu 1994, og hefur hin pyngst mjog vegna aukinna
afborgana 4 siGasta ari. Vaxtabyrdin hefur 1itid breytst 4 sidustu arum
vegna vaxtalekkana & erlendum ldnamoérkudum og aukningar ttflutn-
ingstekna 4 arinu 1994. Medalvextir erlendra lana pjédarbuisins hafa

Tafla V.6. Long erlend ldn

Hlutfallsleg skipting { % Medalvextir i %

1992 1993 1994 1992 1993 1994

Bandarikjadalir 51,9 48,8 432 6,2 5,3 5.3
Sterlingspund 2.7 6,7 7,4 129 10,9 10,3
Svissneskir frankar 9.1 11,1 10,9 5.9 6,5 6,4
bysk mork 18,7 17,6 20,1 9,0 8,3 7,0
Japonsk jen 11,7 112 12,9 5.7 5.1 4.4
Adrir gjaldmidlar 5,9 4,6 5.5 9,2 8,9 9,3
Erlend lan alls 100,0 100,0 100,0 7,0 6,3 6,2
Fastir vextir 39,6 47,0 46,3 7.6 7,4 7,4
Breytilegir vextir 60,4 53,0 53,7 6.7 5,6 3.2



leekkad um neer prju prosentustig fra arinu 1989 er peir voru 8,9%, i
6,2% 1994. betta eru erlendir nafnvextir, og midad vid verdlagspréun i
helstu ionrikjum heims hafa raunvextir lekkad 4 sama tima um eitt
présent og reiknast nt vera um 3%.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 20,3 ma.kr. i arslok 1994 og hafdi
minnkad um 11,2 ma.kr. 4 medalvidskiptagengi arsins. Endingartimi
gjaldeyrisfordans svarar til 3 manada almenns voruinnflutnings eda 1,6
manada heildarinnflutnings voru og pjonustu a Aarinu 1994,
Gjaldeyrisfordi Sedlabankans hefur ekki verid hlutfallslega minni
midad vid innflutning sidan 1988, sbr. linurit hér til hlidar. Erlendar
eignir Sedlabankans eru 4 ma.kr. heerri en gjaldeyrisfordinn { arslok
1994 vegna samninga vid Norrena fjarfestingarbankann (NIB) um
gjaldmidlaskipti 4 islenskum krénum fyrir erlenda mynt. Samkvaemt
skilgreiningu Alpjodagjaldeyrissjodsins teljast erlendar eignir { eigin
gjaldmidli ekki til gjaldeyrisforda hlutadeigandi lands par sem fordinn
er etladur til ad fjarmagna greidsluhalla vid Utlond eda til adgerda a
gjaldeyrismarkadi til pess ad hafa ahrif 4 gengi gjaldmidils. Gjaldeyris-
fordi Sedlabankans hefur pvi verid endurskodadur aftur til arsins 1988
(sja 8. toflu i vidauka) er fyrst var samid um skuldaskipti vid NIB. Hrein
erlend stada Sedlabankans lekkadi 4 arinu 1994 um 14 ma.kr. og nam
15 ma.kr. { arslok 1994.
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V1. ERLEND LANAMAL RIiKISSJODS

Med haekkun vaxta sem vard 4 arinu 1994 lauk ldgvaxtaskeidi sem segja
ma ad rikt hafi 4 skuldabréfamérkudum a undanférnum misserum.
Vaxtahakkanirnar drogu tr eftirspurn eftir skuldabréfum 4 helstu lana-
morkudum og bundu enda 4 uppsveiflutimabil sem rikt hafdi i vidskipt-
um med skuldabréf. Vextir a skuldabréfum i japénskum jenum héldust
p6 laegri en vidast hvar annars stadar. I byrjun ars 1994 var losad um
homlur 4 s6lu skuldabréfa af evrépskum skuldabréfamarkadi til fjar-
festa { Japan. Pessi radstofun leiddi til pess ad utgafa bréfa i japonskum
jenum af halfu erlendra adila jokst ad mun 4 evropskum markadi og
drést ad sama skapi saman 4 innlendum markadi i Japan, svonefndum
samuraimarkadi, enda er sd& markadur pyngri i véfum og um margt
kostnadarsamari en evrépskur markadur. Proun vaxta 4 erlendum lana-
morkudum er nanar lyst { koflum IT og III.

Lantékur rikissjods erlendis & arinu 1994, pegar tekid hefur verid tillit
til breytinga & stodu skammtimaldna, ndmu um 365 milljéonum
Bandarikjadala sem svarar til neerfellt 25 ma.kr. St breyting vard &
stodu skammtimalana ad Gtistandandi fjarhaed & vixlattgafu rikissjods 4
Evropumarkadi haekkadi um 48 milljénir dala eda nélega 3,3 ma.kr.

Af héalfu rikissj6ds var radist i prjar opinberar skuldabréfautgafur 4
alpjodlegum markadi 4 arinu 1994. { febrtar voru gefin Gt skuldabréf
rikissj6ds & bandariskum markadi ad fjarhaeed 200 milljonir Bandarikja-
dala. T mars voru gefin ut skuldabréf rikissjods & Evropumarkadi ad
fjarhed 47 milljonir Bandarikjadala. Loks voru gefin ut skuldabréf
rikissjods & Evropumarkadi ad fjarhed 6 milljardar japanskra jena.
Verdur hér & eftir gerd grein fyrir pessum ttgafum.

Skuldabréfattgafa i Bandarikjunum snemma ars 1994 er fyrsta ttgafa
rikissjods & opinberum markadi vestanhafs. J.P. Morgan Securities Inc.
i New York var falid ad hafa forystu um skuldabréfautgafuna. Ad auki
voru fjarmalafyrirteekin Citicorp Securities, Goldman Sachs og Merrill
Lynch fengin til pess ad standa ad baki utgéfunni. Logfraedifyrirtekid
Shearman & Sterling annadist lagalega hlid mélsins.

Skuldabréfattgafa rikissjods 4 almennum markadi { Bandarikjunum for
fram 1. febrtiar 1994. Gefin voru ut skuldabréf ad fjarheed 200 milljonir



Afborganir af langtimalanum rikissj6ds
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Bandarikjadala, og eru bréfin til 10 ara. Bréfin bera fasta vexti 6,125%
4 lanstimanum sem svarar til avéxtunar 4 samberilegum bandariskum
rikisverdbréfum 4 Gtgafudegi ad vidbattu 0,57% alagi. Utgafugengi
bréfanna var 98,81. Avoxtun bandariskra rikisverdbréfa til 10 4ra nam
5,717% vid utgafu svo ad avoxtun bréfa rikissjods svarar til 6,287%.
Bréfin greidast upp i einu lagi vid lok lanstimans.

Hinn 1. mars voru gefin ut skuldabréf rikissjods & Evropumarkadi ad
fjarhed 47 milljonir Bandarikjadala. Bréfin eru til fimm 4ra. Utgafu-
gengi bpeirra var 99,95, og bera bau 0,25% a&lag ofan & liborvexti.
Jafnframt var samid um gjaldmidla- og vaxtaskipti pannig ad 14nid
nemi 5 milljoroum jena og vaxtadkvordun midadist vid liborvexti i
japonskum jenum { stad Bandarikjarikjadala. Samkvaemt pessum samn-
ingi greidir rikissj6dur vexti sem nema 0,265% alagi ofan 4 liborvexti
japonskum jenum sem & samningsdegi namu um 2,35%. Verdbréfa-
fyrirteekid Nomura International i Lundinum annadist Gtgafuna og naut
adstodar Credit Suisse First Boston. Andvirdi lansfjarins var varid til ad
endurfjarmagna tv6 lan i japonskum jenum fra 4rinu 1989, samtals ad
fjarheed 5 milljardar japanskra jena. Eldri l&nin baru fasta vexti 5,3% og
5,54%.

Hinn 30. september 1994 voru gefin ut skuldabréf rikissjods &
Evrépumarkadi ad fjarhaed 6 milljardar japanskra jena. Bréfin eru til 5
dra. Bréfin bera breytilega vexti sem svara til 0,125% alags ofan 4
liborvexti i jenum ad teknu tilliti til poknunar banka. Verdbréfa-
fyrirteekid Nomura International i Lundiinum annadist utgafuna. And-
virdi lansfjarins var ad hluta varid til almennrar radstéfunar fyrir rikis-
sj0d og ad hluta til ad endurfjarmagna lan fra arinu 1989 ad fjarhed 2,5
milljardar japanskra jena. Eldra 1anid bar fasta vexti 5,65%.

Styring a erlendum lanum rikissj6ds felur { sér ad samsetning erlendra
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ldna sé med hagkvemum heaetti, m.a. med tilliti til vaxtakjara, lanstima
og gjaldmidlasamsetningar. Notud hafa verid uppsagnarakveedi
lanasamninga til ad endurfjarmagna lansfé med hagkvemari kjérum en
adur giltu. Jafnframt ber ad nefna { pessu sambandi vaxta- og gjald-
midlaskipti og adrar fjarmalalegar adferdir til ad nd markmidum & svidi
lanastyringar. I pessu sambandi mé4 nefna ad 4 um t6If manada timabili
fra november 1993 var radist i endurfjarmégnun & fjérum lanum
rikissjods i japonskum jenum, og 1 jini 1993 var endurfjarmagnad lan
rikissjods ad fjarheed 125 milljonir Bandarikjadala.

Hinn 21. jali 1994 var undirritadur samningur um endurfjarmégnun &
lansfé sem rikissjoour hefur endurldnad til framkvemda & vegum
Alpjédaflugpjonustunnar. Henni er veitt heimild til lantoku 1 Iansfjar-
16gum og hefur 4 peim grundvelli notid endurléna fra rikissj6odi. Samid
var vid Norrena fjarfestingarbankann um lan ad fjarhed 9,8 milljonir
Bandarikjadala. Lanid ber breytilega vexti sem svara til 3/16%
(0,1875%) alags & liborvexti i Bandarikjadélum. Lanstiminn er tiu ér, og
greidist 1anid upp i einu lagi vid lok lanstimans.

Rikissjéour stendur fyrir allumfangsmikilli alpjodlegri utgafu skamm-
timaverdbréfa sem er vixlatutgafa 4 Evropumarkadi. Vixlautgafan Euro-
Commercial Paper Programme hefur & sidustu arum ordid veigamikill
hluti erlendra ldna rikissj6ds. Sedlabankinn hefur rekid umreedda vixla-
utgéafu fyrir hond rikissjods allt fra arinu 1985, og var hamarksfjarhaed
Gtgafunnar i upphafi 50 milljénir dala. { desember 1992 var gengid fra
heekkun & leyfilegri hdmarksfjarhaed Gtgafunnar { 350 milljénir dala, en
adur nam han 250 milljéonum Bandarikjadala. Vixlautgafa rikissjéos
nytur hagstedra skammtimaeinkunna bandarisku matsfyrirtaekjanna
tveggja, Standard & Poor’s og Moody’s, og eru einkunnirnar einkennd-
ar med taknunum A-1 og P-1. Vid lok arsins 1994 nam fjarhzd utistand-
andi vixla 265 milljéonum dala sem svarar til um 18 milljarda krona.

Ohztt mun ad segja ad fram til pessa hafi pessi ttgafa rikissj6ds 4
skammtimabréfum 4 evrépskum markadi tekist mjog vel. Kjor hinna
alpjodlegu vixla rikissjods hafa haldist obreytt fra pvi sem verid hefur
undanfarin ar pratt fyrir nokkra haekkun almennrar avoxtunarkrofu fyrir
samberilega Utgefendur 4 sidustu misserum. Vixlarnir sem yfirleitt
nema 5-20 milljénum dala eru ad jafnadi til eins til sex manada. Avoxt-
un peirra liggur jafnan undir liborvoxtum sem svarar yfirleitt til 7-8
hundradshluta Gr prosenti.

Vixlarnir eru seldir med atbeina priggja fjarmalastofnana & Evropu-
markadi. Pessi fyrirteki eru J.P. Morgan Securities, Citibank
International og Enskilda { Lundiinum. Vid atgafu hvers vixils er samid
um fjarhad, lanstima og avoxtun { 1jési st6du markada 4 hverjum tima.



Kaupendur vixlanna eru einkum ymsir evropskir stofnanafjéarfestar, sem
svo eru nefndir, auk ymissa alpjédlegra adila.

Rikissj6dur nytur adgangs ad tveimur erlendum fjélbankaldnum. Dregid
er 4 14n pessi eftir porfum hverju sinni, og hefur annad ldnanna einkum
stadid ad baki vixlautgafunni, en hitt lanid ad jafnadi verid nytt sem
almenn yfirdrattarheimild fyrir rikissj6d. Draga ma 4 bankalanin yfir-
leitt til eins, priggja eda sex manada { senn og greida inn & ef pannig
stendur 4. Lan ma auk pess ef svo ber undir standa fulldregid yfir lans-
timann. [ vissum tilvikum m4 draga 4 1an med dags fyrirvara, og mynd-
ast pannig bakhjarl fyrir skammtimabréf. Auk bessa geta badi pessi
bankaldn nyst rikissjodi til ad afla fjar vid erfidar og Ovenjulegar
adstedur sem kunna ad koma upp a skuldabréfa- og lanamoérkudum. M4
lita 4 fyrrgreind bankaldn sem eins konar vidbunadarfé rikissjods.

A undanfornum misserum hefur verid unnid ad undirbtningi pess ad
endurnyja bankalan rikissjéos til ad tryggja adgang hans ad lansfé, sem
draga ma 4 med skdémmum fyrirvara, med hagkveemum kjorum.

Tafla VI.1. Hlutfall gjaldmidla i evlendum lanum rikissjods i lok ars

Fastir vextir 1992 1993 1994
Bandarikjadalir 5,8 14,9 20,1
Sterlingspund 4,6 14,8 12,2
Svissneskir frankar 10,3 5.5 8,9
Franskir frankar 0,7 0,6 0,6
Japonsk jen 14,0 14,0 8,1
bysk mork 20,6 18,1 19,4
Hollensk gyllini 0.5 0,1 0,1
ECU 4,6 4,0 3.7
Alls 61,1 72,0 73,1
Breytilegir vextir

Bandarikjadalir 35.5 23.5 20,3
Svissneskir frankar 0,6 - -
bysk mork 2,8 2,5 -
Japonsk jen - - 6,6
Alls 38,9 28,0 26,9
Samtals 100,0 100,0 100,0

[ arslok 1994 namu erlend lan rikisjéds jafnvirdi rimlega 113,7 ma.kr.
par af voru langtimalén 95,6 ma.kr. og ttistandandi fjarhaed vixla rikis-
sj6ds & Evrépumarkadi 18,1 ma.kr. Um 40,4% erlendra l4na rikissj6ds
voru i Bandarikjaddlum, 14,7% { japonskum jenum og um 44,9% {
ymsum Evrépugjaldmidlum. Lagir vextir & erlendum skuldabréfa-
morkudum 4 undanfornum arum hafa gefid tilefni til ad auka hlutfall
lana rikissjods sem bera fasta vexti. I arslok 1994 voru lidlega 73%
erlends lansfjar med fostum voxtum, en 72% i lok arsins 1993 og 61%
i &rslok 1992.
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[ 1ansfjarlsgum fyrir 4rid 1990 var fyrst kvedid 4 um ad stofnunum med
rikisabyrgd veeri skylt ad kynna aform sin um lantokur fyrir Sedlabanka
Islands og leita eftir sampykki hans i umbodi fjarméalaraduneytis 4
kjorum og skilmalum. Er petta samrad nt bundid i I16gum um Lanasyslu
rikisins. A 4rinu 1994 voru gerdir atta samningar af halfu adila sem
njéta rikisdbyrgdar um lan vid erlenda adila. Heildarfjarhaed pessara
lana nam um 13,8 ma.kr. 4 arslokagengi.

Préun i fjarmalavidskiptum hefur skapad vaxandi porf & hlutlegu mati
4 lanshzfi lantakenda, fyrirtazkja jafnt sem opinberra adila. A alpj6s-
legum vettvangi kvedur mest ad tveimur bandariskum fyrirteekjum 4
pessu svidi, Moody’s Investors Service og Standard & Poor’s Corp.
Reynslan synir ad lansheefismat eda einkunn af halfu pessara fyrirtekja
getur mjog greitt fyrir adilum sem leita eftir lant6kum 4 alpj6dlegum
markadi. Alpjodlegar lanastofnanir reida sig ad verulegu leyti 4 ein-
kunnir pessara fyrirteekja pegar pau taka dkvardanir um vexti og 6nnur
lanskjor. Margir stofnanafjarfestar hafa sett sér reglur um lanshafismat
sem grundvoll fjarfestinga og kaupa pa t.d. skuldabréf pvi adeins ad
fullneegt sé¢ lagmarksskilyrdum um lanshefiseinkunn.

Vixlatutgafa rikissj60s & Evropumarkadi hefur fra arinu 1989 verio studd
mati fyrirteekjanna tveggja. Hefur mat peirra 4 Gtgafunni haldist 6breytt
fra upphafi og hefur vafalaust att patt i ad tryggja hin hagsteedu kjér sem
rikissjodur nytur 4 vixlum pessum sem bera avoxtun undir liborvoxtum
i Bandarikjad6lum. Moody’s gefur vixlatutgafu rikissj6ds a Evropu-
markadi hastu einkunn fyrir skammtimaskuldbindingar, og er han
taknud med P-1. Standard & Poor’s telja Gtgafuna einnig trausta og gefa
henni einkunnina A-1 sem er hesti einkunnaflokkur fyrirtekisins.
Afburdasterkar utgafur einkennir fyrirteekid po einnig med plasmerki.

Matsfyrirteekin gefa einnig Gt almennt lansheefismat fyrir lantakendur,
sem @tlad er ad vera til leidbeiningar pegar um langtimalan er a0 reda,
b.e. 1an til lengri tima en eins ars. Langtimamat bandarisku matsfyrir-
teekjanna tveggja fyrir rikissjod er samberilegt og skipar honum { hép
traustra lantakenda. Einkunnir fyrirteekjanna eru A2 (Moody’s) og A
(Standard & Poor’s). Heerri einkunnaflokkar eru taknadir med AA og
AAA, sem er besta einkunn sem veitt er. Fyrrgreint mat fyrirteekjanna a
lansheefi rikissj6ds er til vitnis um mikla getu til ad greida vexti og
endurgreida hofudstol. St geta er po talin fremur undirorpin breytileg-
um ytri skilyrdum en & vid um lantakendur { heerri einkunnaflokkunum
tveimur. Skuldabréf med ladnsheefiseinkunnir peer sem hér hafa verid
nefndar, p.e. AAA, AA og A, mynda dsamt bréfum med einkunnina
BBB fjérfestingarflokk skuldabréfa. Bréf med lakari lansheefiseinkunnir
en hér hafa verid greindar teljast undirorpin mikilli dheettu.

Skilyroi fyrir utgafu skuldabréfa 4 opinberum markadi { Bandarikjunum
er ad fyrir liggi lanshefiseinkunnir fyrrgreindra matsfyrirtekja,



Moody’s Investors Service og Standard & Poor’s. Lanshefiseinkunnir
bessara fyrirteekja hafa mikil ahrif 4 pau kjér sem lantakendum bjodast
4 markadnum. I tengslum vid skuldabréfautgafu rikissjods i Banda-
rikjunum komu fulltriar matsfyrirteekjanna hingad til lands sidla ars
1993 og attu vidredur vid fulltrta islenskra stjornvalda. Snemma 4rs
1994 tilkynnti Standard & Poor’s ad skuldabréfautgafa rikissjods fengi
langtimaeinkunnina A, og Moody’s veitti utgafunni einkunnina A2.
betta eru sému einkunnir og a0ur hofou verid veittar rikissjodi.

Mikil dhersla hefur verid a pad 16g0 af halfu bankans ad halda uppi
traustu sambandi vid fyrirteeki pessi. Hefur verid leitast vid ad tryggja
ad pau fai an tafar upplysingar & enskri tungu um hagpréun og mark-
verda atburdi 1 efnahagslifinu.

[ nyrri skyrslu bandariska matsfyrirtekisins Moody’s Investors Service
um Island, Sovereign Credit Report, Iceland, sem dagsett er i desember
1994, er stadfest fyrra mat fyrirteekisins 4 lansheefi landsins. Fyrirteekid
birtir einkunnirnar A2 og P-1 sem fyrr fyrir erlend langtimalan og
skammtimabréf rikissjods 4 grundvelli harra pjodartekna 4 mann, stjorn-
malalegs stodugleika og arangursrikrar stjérnar & fabreyttum audlinda-
grunni.
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VII. BANKAEFTIRLIT

Meginhlutverk bankaeftirlits Sedlabankans, eins og pad er skilgreint i
gildandi 16gum um bankann, er ad hafa eftirlit med pvi ad starfsemi
beirra stofnana, fyrirteekja og adila, sem eftirlitid beinist ad, fari ad peim
16gum og reglum sem um ba gilda og sé ad 60ru leyti i heilbrigdum
farvegi. Eftirlitid er ymist framkvaemt med athugunum 4 starfsst6d adila
eda med pvi ad dska eftir skriflegum upplysingum um tiltekna rekstrar-
og efnahagspeetti. Jafnframt er flestum peirra adila sem heyra undir
bankaeftirlitid gert ad skila eftirlitinu reglubundnum upplysingum um
rekstur og efnahag. Nidurst6dur eftirlitsadgerda bankaeftirlitsins eru
settar fram { bréfum eda skyrslum til hlutadeigandi stofnana eda adila og
jafnframt reeddar vid stjornendur peirra eftir pvi sem adstedur leyfa.
Alvarlegar athugasemdir eru tilkynntar vidskiptaraGherra.

Ny 16ggjof um fjarmalastofnanir sem sett hefur verid 4 undanférnum
misserum, m.a. til samreemis vid tilskipanir Evrépusambandsins vegna
adildar fslands ad Evropska efnahagssvaedinu, kvedur 4 um ad vidtekt
opinbert eftirlit s¢é med starfsemi peirra. Samkveemt peirri 16ggjof er
bankaeftirlitinu m.a. falid ad setja ymsar reglur og fyrirmyndir um starf-
semi hlutadeigandi stofnana auk pess ad gera tillogur um reglugerdir a
ymsum svidum sem stadfestar skulu af vidskiptaradherra. Banka-
eftirlitid er einnig umsagnaradili um tiltekna peetti sem lita endanlegri
afgreioslu radherra.

Vegna samningsins um Evréopska efnahagssveedio er m.a. gagnkvem
heimild adildarrikjanna til ad koma a fét fjarmalastofnunum innan
sveedisins, og gerdar eru samremdar krofur til opinberra eftirlitsadila
um eftirlit yfir landameeri, svonefnt heimarikiseftirlit. Pessum sam-
remdu kréfum fylgja aukin verkefni fyrir bankaeftirlitid, einkum vegna
samstarfs eftirlitsadilanna innan Evropska efnahagssveedisins. Vegna
athugasemda fra Eftirlitssofnun EFTA reyndist naudsynlegt ad breyta
reglugerd um Sedlabanka fslands til pess ad kveda skyrar 4 um heimildir
og skyldur bankaeftirlitsins um samvinnu pess og erlendra eftirlitsstofn-
ana innan Evropska efnahagssvaedisins. Su reglugerdarbreyting er nr.
111/1995. slenskar fjarmalastofnanir sem luta adgaslu bankaeftirlitsins
hafa pé ekki enn hafid starfsemi erlendis, og einungis ein innlend fjar-
mélastofnun sem lytur eftirliti bankaeftirlitsins, Fjarfestingarfélagio
Skandia hf., er i eigu erlends adila sem er Forsdkringsbolaget Skandia



AB 1 Svipj6d. Auk pess hafa 5 erlendir vidskiptabankar, allir med starfs-
st6d i Englandi, tilkynnt bankaeftirlitinu ad peir hyggist veita pjoénustu
hér 4 landi &n stofnunar Utibts i samreemi vid samninginn um Evropskt
efnahagssvaedi, sbr. 84. gr. laga nr. 43/1993 um vidskiptabanka og
sparisjodi, en pad eru Toronto Dominion Bank, Europe, Ltd, Lazard
Brothers & Co., Ltd., N.M. Rothschild & Sons, Ltd., Royal Bank of
Canada Europe, Ltd., og HSBC Investment Bank, Ltd.

A grundvelli samningsins um Evropska efnahagssvadid hafa erlend
verdbréfafyrirtaeki og verdbréfasjodir heimild til ad starfa eda markads-
setja sig hér 4 landi. [ arslok 1994 hofou eftirtaldir erlendir verdbréfa-
sjo0ir markadssett sig hér & landi med milligéngu innlendra verdbréfa-
fyrirteekja: Skandifond Far East, Skandifond International, Skandifond
Equity Fund, Universe - The CMI Global Network Fund, Fidelity
Funds, Barclays Unicorn Multicurrency Fund Ltd., Barclays Diversified
Portfolio, Barclays Investments Funds (Luxembourg) Ltd., Barclays
Investment Funds (Channel Islands) Ltd. og Barclays Asian Selection
Funds Ltd. Engin erlend verdbréfafyrirteeki hafa kynnt fyrireetlanir um
starfsemi hér & landi enn sem komid er.

Bankaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad starfsemi vidskiptabanka og
sparisjoda sé { samraemi vid 16g nr. 43/1993 um vidskiptabanka og spari-
5j68i og reglur settar samkvaemt peim. A 4rinu 1994 var lokid athugun
a vissum pattum 1 starfsemi tveggja vidskiptabanka. Auk pess vann
bankaeftirlitid 4fram ad malefnum Landsbanka {slands i samraemi vid
samning, dags. 28. mai 1993, & milli vidskiptaradherra og fjarmala-
ra0herra annars vegar og Landsbankans hins vegar um adgerdir til ad
beeta rekstrarafkomu og eiginfjarstodu Landsbanka Islands. Vidskipta-
bonkum fj6lgadi um einn & arinu 1994, ur 3 i 4, vid pad ad Lanastofnun
sparisj6danna hf. var breytt { vidskiptabanka i arsbyrjun 1994 sem ber
nafnid Sparisjédabanki fslands hf.

A arinu 1994 voru gerdar athuganir 4 starfsemi 26 sparisjéda af 30 starf-
andi sparisjodum. Sparisjodum faeekkadi um einn eda ur 31 i 30 vid sam-
runa Sparisjdéds Sugfirdinga vid Sparisjod Bolungarvikur & midju ari
1994.

Postgirostofan sem starfreekt er samkvaemt postlogum nr. 33/1986 telst
vera innlansstofnun i skilningi 1. mgr. 6. gr. laga nr. 36/1986 og fellur
pvi undir eftirlit bankaeftirlitsins eins og adrar innlansstofnanir.

Samkveemt 16gum nr. 123/1993 um lanastofnanir adrar en vidskipta-
banka og sparisjodi var bankaeftirlitinu falid ad hafa eftirlit med pvi ad
starfsemi peirra vaeri i samremi vid dkvadi laga, reglur settar sam-
kvaemt peim og sampykktir hlutadeigandi stofnana. Um eftirlitid fer ad
60ru leyti samkvaemt akveedum laga um Sedlabanka Islands. Login toku
gildi 1. jantiar 1994.
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A 4rinu 1994 var unnid ad gagnaséfnun og athugunum vegna eftirlits
med einst6kum stofnunum. Medal annars var gerd sérstok uttekt 4 laga-
legri stoou hverrar lanastofnunar fyrir sig, med hlidsjon af [6gunum um
alrar lanastofnanir og sérstokum réttarheimildum sem gilda um hverja
lanastofnun. Um er ad reeda 21 lanastofnun auk 3 eignarleigufyrirtaekja.
Allmoérgum bessara stofnana var komid a fot med sérstékum 16gum, og
er asteda til ad endurskoda pau. Medal peirra lanastofnana sem falla
undir eftirlit bankaeftirlitsins eru allir fjarfestingarlanasjodir atvinnu-
veganna, svo og flestir adrir lanasjédir. Opinberu byggingarsj6dirnir,
Byggingarsjédur rikisins og Byggingarsjodur verkamanna, falla pé utan
laga nr. 123/1993 og falla pvi ekki undir bankaeftirlitio.

Bankaeftirlitid hefur haft eftirlit med starfsemi eignarleigufyrirtaekja fra
pvi ad 16g um eignarleigustarfsemi nr. 19/1989 voru sett. Pau 16g voru
felld ur gildi med adurgreindum 16gum nr. 123/1993 um lanastofnanir
alrar en vidskiptabanka og sparisj6di, sem gilda einnig um eignarleigu-
starfsemi. Heildarathugun var framkveemd 4 starfsemi priggja eignar-
leigufyrirteekja & arinu 1994. Eignarleigufyrirteekjunum faekkadi um tvo
4 arinu eda Ur 5 1 3. Annars vegar var um ad reeda samruna Lindar hf.
vid Landsbanka fslands i arslok 1994, og hins vegar var starfsleyfi
Steins hf. skilad inn til vidskiptaraduneytis { ndvember 1994.

Eftirlit med starfsemi verdbréfafyrirteekja og verdbréfasj6da er falid
bankaeftirliti samkveemt 16gum nr. 9/1993 um verdbréfavidskipti og
16gum nr. 10/1993 um verdbréfasjodi. P4 fer bankaeftirlitio med eftirlit
med starfsemi Verdbréfapings {slands, sbr. 16g nr. 11/1993 um Verd-
bréfaping Islands. P4 er bankaeftirliti falid eftirlit med vidskiptum med
htsbréf samkvaemt 16gum nr. 97/1993, sbr. 16g nr. 9/1993.

Breytingar i rekstri verdbréfafyrirteekja og verdbréfasjoda samkvaemt
16gum nr. 9/1993 og 10/1993 eru nt ad mestu komnar til framkvaemada.
Hefur bankaeftirlitid talid asteedu til athugasemda um tiltekin atridi vid
framkveemd breytinganna.

Sem fyrr hefur bankaeftirlitid talid asteedu til athugunar & sélu verd-
bréfa i nokkrum tilvikum med hlidsjon af reglugerd nr. 505/1993 um
almennt Gtbod verdbréfa, m.a. i samradi vid Verdbréfaping Islands og
logfraedideild Sedlabanka [slands.

Eftirlit bankaeftirlitsins med lifeyrissjodunum byggist 4 16gum um ars-
reikninga og endurskodun lifeyrissjoda nr. 27/1991. Eftirlitid hefur
einkum beinst ad pvi ad endanlegur arsreikningur sé gerdur fyrir sér-
hvern lifeyrissj60d innan peirra timamarka sem 16gin gera rad fyrir og sé
ad 60ru leyti i samreemi vid gildandi 16g og reglur, auk pess sem banka-
eftirlitid hefur lagt dherslu a ad meta fjarhagsst6du lifeyrissjoda.

Bankaeftirlitid hefur lagt dherslu & ad fylgjast med fjarhagsstoou sam-



tryggingarlifeyrissj6da an abyrgdar annarra, 4 grundvelli fyrirliggjandi Fjoldi stofnana sem eftirlit var

tryggingafredilegra uttekta, arsreikninga og gildandi reglugerda, auk haft med { drslok 1994

upplysinga sem bankaeftirlitid kallar sérstaklega eftir fra einst6kum Vidskiptabankar 4
sj6dum af pessu tilefni. Midad er vid afallnar skuldbindingar. Fjarmala- Sparisjodir 30
radherra var gerd grein fyrir nidurstodum pessa mats med skyrslu { juni ~ Postgiréstofa 1
1994. bessum sj6dum, sem voru 47 talsins, var skipt 1 tvo flokka, A- og ggj;r]li?gai"f“amr 2;
B-flokk. I A-flokk, par sem fjarhagsstada telst god eda fullnegjandi, ViexBbestarritteli 5
foru 34 sjodir, en i B-flokk, par sem fjarhagsstada telst 6fullnaegjandi Verdbréfamiblarar 44
eda Ovissa rikti um stoduna, foru 13 sjodir. Stadan hefur pvi batnad Verdbréfasjodir 7

umtalsvert fra 4rinu 4dur pegar 29 sjédir féru i A-flokk, en 18 1 B-flokk. ~ (bar af eru 4 deildaskiptir {
26 deildum, en 4 peirra

’ e - : G hafa ekki hafid starfsemi
Hinn 1. jantar 1995 var heildarfjéldi lifeyrissjoda 79, og skiptast peir i L?f:yiissgégi: starfserni) 79

66 samtryggingarlifeyrissjooi (p.a. 19 med abyrgd launagreidanda) og Husbréfadeild
13 séreignasjédi. Alls 11 lifeyrissjooir taka ekki 4 méti idgjoldum. Byggingarsj6ds rikisins 1

Framkvaemd hefur verid trtaksskodun 4 ymsum atridum { fjarfestingum
lifeyrissj6da, og i undirbiningi er athugun 4 stefnumdérkun hjé peim
sj6dum sem eru med abyrgd launagreidenda, m.a. um skuldbindingar
abyrgdaradila.

Sedlabankinn hefur itrekad bent 4 naudsyn pess ad sett verdi sem fyrst
heildarl6ggjof um starfsemi lifeyrissjoda og ad samreemdar reglur verdi
settar um tryggingarfreedilegar Uttektir.

A 4rinu 1994 voru afgreidd alls 28 formleg erindi eda kvartanir fré ein-

staklingum og 16gadilum vegna vidskipta peirra vid fyrirteeki og stofn- Kvortunarmal
anir sem bankaeftirlitid hefur eftirlit med 16gum samkvemt. P4 er nokk-

ud um ad adilar leiti til bankaeftirlitsins og 6ski munnlega eftir upplys-

ingum um vidskiptaheetti pessara stofnana og stodu sina { einstokum

malum.

A grundvelli laga um vidskiptabanka og sparisj6di nr. 43/1993 og lag-

anna um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di nr. Setning reglna og
123/1993 var unnid ad undirbuningi og setningu ymissa reglna og reglugeroa
reglugerda sem ymist bankaeftirliti eda vidskiptaraduneyti er gert ad

setja. A arinu 1994 voru gefnar t eftirtaldar reglugerdir eda reglur:

Reglugerd um 0tibt og umbodsskrifstofu lanastofnunar med stadfestu

riki utan Evropska efnahagssvedisins nr. 307/1994.

Reglugerd um tibil og umbodsskrifstofu lanastofnunar med stadfestu {

d0ru riki innan Evropska efnahagssvaedisins nr. 308/1994.

Reglugerd um hamark l4na og 4byrgda vidskiptabanka, sparisjéda og

annarra lanastofnana nr. 366/1994.

Reglur um gerd arsreiknings vidskiptabanka, sparisjéda og annarra

lanastofnana nr. 554/1994.

Reglur um endurskodun vidskiptabanka, sparisjéda og annarra lana-

stofnana nr. 704/1994.
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A grundvelli 7. mgr. 62. gr. laga nr. 43/1993, sbr. einnig 11. gr. nr.
123/1993, var ennfremur unnid ad undirbiningi ad veitingu undanpagu
til handa sparisjodum og 60rum lanastofnunum fré starfreekslu endur-
skodunardeilda sem annast innri endurskodun. Med dreifibréfi, dag-
settu 30. desember 1994, kynnti bankaeftirlitid hlutadeigandi stofnunum
pau skilyrdi sem uppfylla parf fyrir veitingu slikrar undanpagu.

A grundvelli laga um adgerdir gegn peningapveetti nr. 80/1993 hafa
verid settar tvaer reglugerdir, reglugerd um hlutverk fjdrmalastofnana
vid adgerdir gegn peningapvetti nr. 272/1994 og reglugerd um hlutverk
nokkurra starfsstétta og 16gadila vid adgerdir gegn peningapveetti nr.
695/1994.



VIII. ALBJOPASTOFNANIR, YMSIR PATTIR [ STARF-
SEMI BANKANS OG LAGABREYTINGAR

Sedlabankinn a samskipti vid ymsar alpjodastofnanir og erlendar fjar-
malastofnanir fyrir hond rikissjods. Pessar stofnanir eru Alpjoda-
gjaldeyrissjodurinn, Alpjédabankinn og systurstofnanir hans, Efnahags-
og framfarastofnunin OECD, norrenir sedlabankar og Alpjédlegi
greidslubankinn, BIS, auk fjélmargra annarra erlendra fjarmalastofnana.

A fyrstu manudum arsins 1994 var Jon Sigurdsson adalfulltrii fyrir
Islands hond { sj6dradi Alpjédagjaldeyrissjédsins. Bjarni Bragi Jonsson
tok vid st6du adalfulltriia og gegndi henni um nokkurra manada skeid,
en pa tok Birgir {sl. Gunnarsson vid stodu adalfulltria. Finnur Svein-
bjornsson gegndi st6du varafulltria. Nordmadurinn Jarle Bergo gegndi
storfum sem adalfulltrti Nordurlanda og Eystrasaltsrikja { fram-
kvaemdastjorn sjodsins. Eva Srejber fra Svipj6d gegndi starfi varafull-
trda.

Sighvatur Bjorgvinsson var adalfulltrti fyrir Islands hond i bankaradi
Alpjodabankans. Fridrik Sophusson gegndi st6du varafulltria. Nord-
madurinn Jorunn Maehlum hvarf Gr st6du adalfulltria Nordurlanda og
Eystrasaltsrikja i bankastjorn Alpjédabankans, og vid tok Ruth Jacoby
fra Svipjod. Helga Jonsddttir gegndi starfi varafulltria.

Arsfundir Alpj6dagjaldeyrissjodsins og Alpjédabankans voru haldnir i
september i Madrid. Fundina séttu fyrir {slands hénd Sighvatur
Bjorgvinsson, Fridrik Sophusson, Birgir fsl. Gunnarsson, Finnur
Sveinbjérnsson, Bjarni Bragi Jonsson, Bolli Pér Bollason, Magnus
Pétursson, Olafur {sleifsson og Sigurgeir Jénsson.

A arinu 1994 voru 50 &r 1idin fra radstefnunni i Bretton Woods i New
Hampshireriki i Bandarikjunum sem leiddi til stofnunar Alpjédagjald-
eyrissjoodsins og Alpjédabankans. [ tengslum vid fertugasta og niunda
arsfund stofnananna, sem haldinn var { Madrid &4 Spani i september
1994, var haldin radstefna par sem fjallad var um leerdéma af reynslu
lidinna aratuga og leitast vid ad horfa fram & veginn. Pessi timamot gafu
jafnframt tilefni til liflegrar umreedu 4 alpjédlegum vettvangi um hlut-
verk stofnananna i fortid og framtid. Umfang peirra hefur vaxid mikid &
peirri halfu 61d sem 1idin er fra pvi ad fulltrtiar 44 rikja komu saman i

Alpjédastofnanir

Stjérn
Alpjédagjaldeyrissj6édsins
og Alpjédabankans

Starfsemi
Alpjédagjaldeyrissj6dsins
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sméabznum Bretton Woods. Voru adildarriki Alpjdédagjaldeyrissjodsins
og Alpjédabankans ordin 179 ad t6lu 1 arslok 1994, og eiga neer 61l riki
heims adild ad sjodnum. Eitt nytt riki fékk adild ad sjodnum 4 éarinu og
var pad Eritrea.

Stjérnarnefnd Alpjodagjaldeyrissjodsins sampykkti &4 fundi sinum i
Madrid yfirlysingu um sameiginlegt atak til ad efla hagvoxt { heiminum.
Stjérnarnefndin sampykkti stefnumorkun fyrir idnrikin i premur lidum
sem studla 4 ad frekari hagvexti, draga Ur atvinnuleysi og vidhalda st6d-
ugleika { verdlagi. [ fyrsta lagi purfa idnrikin ad draga ur vidskipta-
hindrunum & milli landa, treysta fjarhagsst60u almannatryggingakerf-
isins og draga ur atvinnuleysi med aukinni menntun og skipulags-
breytingum 4 vinnumarkadi. f 68ru lagi parf ad draga varanlega ur halla
sem vida einkennir rikisbuskapinn og minnka skuldir hins opinbera svo
ad skapa megi svigram til vaxtalaekkana. { pridja lagi parf ad beita
adgerdum a svidi peningamala til pess ad tryggja verdstodugleika og
heilbrigdan hagvoxt, medal annars med vaxtabreytingum pegar porf
krefur. Stjérnarnefndin hvetur préunarriki til pess ad hvika ekki fra
endurskipulagningu og vidreisn efnahagslifsins. Nefndin var einhuga
um ad greidari adgangur préunarrikja ad morkudum ionrikjanna myndi
stydja vid pessa préun, auk fjarmagns a vidunandi kjérum pegar 4 pyrfti
ad halda. Stjornarnefnd Alpjodagjaldeyrissjodsins vék i alyktun sinni
sérstaklega ad rikjum sem eru ad hverfa fra midstyrou efnahagslifi ad
markadsbuskap. Godur arangur einstakra rikja i pessum hopi etti ad
vera hinum hvatning til umbota og adgerda til ad tryggja stédugleika i
efnahagslifinu. Brynt sé ad beita auknu adhaldi i rikisfjarmalum og
peningamalum, jafnframt pvi sem endurbeetur séu gerdar & stofnana-
kerfi, frelsi gefid til verdmyndunar og utanrikisvidskipta, fyrirteeki
endurskipul6gd og einkavaedd og umbetur gerdar 4 fjarmalakerfinu.
Bregdast purfi vid auknu atvinnuleysi sem breytingunum kann ad
fylgja med hagkvemum almannatryggingum, sem og efnahagslegum
studningi 4 alpjédavettvangi.

A vettvangi Alpjodagjaldeyrissjodsins hefur 4 undanfornum misserum
verid reett um leidir til ad auka fjarhagslegan studning sjodsins vid adild-
arriki med nyrri uthlutun varasjodseigna, svonefndra sérstakra drattar-
réttinda eda SDR. Fra pvi ad stofnad var til SDR arid 1969 hefur
Alpjodagjaldeyrissjodurinn sex sinnum uthlutad til adildarrikja samtals
21,4 milljéroum SDR. Sidasta Gthlutun var { byrjun ars 1981, og var pa
4,1 milljardi SDR radstafad til adildarrikjanna sem pa voru 141 ad tolu.
Fra peim tima hafa neer fjortiu riki beest i hop adildarrikja sjodsins an
bess ad hafa fengid uthlutad SDR til jafns vid pau 16nd sem fyrir voru.
Framkveemdastjori Alpjodagjaldeyrissjodsins bar arid 1993 fram tillgu
um almenna Uthlutun til allra adildarrikja ad fjarhaed 36 milljardar SDR,
en su tillaga hefur ekki hlotid negjanlegan hljémgrunn. Enda pott flest
adildarriki, par 4 medal fsland, hafi 4 vettvangi Alpj6dagjaldeyrissj6ds-
ins lyst sig fylgjandi nyrri tthlutun SDR, hafa nokkur steerstu idnrikin



ekki getad fallist 4 almenna tthlutun SDR ad svo komnu mali. Sérstok
uthlutun til einstakra adildarrikja, sem nefnd hefur verid sem hugsanleg
lausn 4 adstedjandi vanda, er hins vegar ekki gerleg an breytinga 4 stofn-
skra Alpjodagjaldeyrissjodsins sem tekid geeti nokkur ar ad hrinda i
framkveaemd.

Medal hugmynda til lausnar 4 pessu mali, sem reddar hafa verid 4
vettvangi Alpjédagjaldeyrissjodsins, er ad ny uthlutun SDR yroi studd
auknum adgangi ad lansfé sjodsins med heekkun ldnahlutfalla { saman-
burdi vid kvota adildarrikja og aframhaldandi fyrirgreidslu ur STF-14na-
flokknum. Lanaflokkur pessi er etladur rikjum sem eru ad hverfa fra
midstyrou efnahagslifi ad markadsbuskap, en heimild til Gtlana ar pess-
um flokki 4tti ad falla nidur i arslok 1994. A fundi stjérnarnefndarinnar
i Madrid nadist samkomulag um timabundna haekkun lanahlutfalla og
framlengda heimild til Gtlana ur STF-lanaflokknum &n pess ad nidur-
stada fengist um nyja tthlutun SDR.

Alls var 61 riki med samning um lanafyrirgreidslu fra Alpj6dagjald-
eyrissjédnum i lok arsins 1994, 12 fleiri en 1 4rslok 1993. Atjan adildar-
riki nutu fyrirgreidslu Gr STF-lanaflokknum { arslok 1994, og nam hlut-
deild Russlands tveimur pridju af atistandandi fjarhed. Alls nam lana-
fyrirgreidsla Alpjodagjaldeyrissjodsins vid adildarriki 5,9 milljordum
SDR 4rid 1994 sem er 700 milljonum SDR meira en 4 4rinu 4 undan. {
arsbyrjun 1994 kom til framkvemda su akvordun Alpjodagjaldeyris-
sjodsins ad endurbazta og steekka hinn svonefnda ESAF-lanaflokk
(e. enhanced structural adjustment facility), og prefoldudust utlan ar
peim flokki & milli aranna 1993 og 1994. Rikisstjornin akvad { januar
1994 a8 framlag af [slands halfu til Ianaflokksins skyldi nema 1,2 millj-
6num SDR, og verdur framlagid greitt 4 timabilinu 1997 til 2002. Ur
bessum lanaflokki eru veitt nidurgreidd lan til hinna fatekustu og skuld-
ugustu adildarrikja medan pau njéta handleidslu Alpjédagjaldeyris-
sjodsins og Alpjédabankans vid ad beeta efnahag sinn. TOIf riki fengu
fyrirgreidslu ur pessum lanaflokki 4 arinu 1994.

Eitt meginhlutverk Alpjodagjaldeyrissjodsins fra upphafi var ad koma &
fét og hafa yfirumsjon med alpjodlegu kerfi fasts en breytanlegs gengis.
Fra pvi a0 pad fyrirkomulag leid undir lok snemma & 4ttunda dratugnum
hefur sjodurinn leitast vid ad studla ad stodugleika 1 alpjodlegum
gengismalum med eftirliti med gengisstefnu adildarrikja. Petta eftirlit
neer til stefnumoétunar 1 efnahagsmalum sem éhrif hefur 4 gengid, svo
sem i verOlagsmalum, rikisfjirmalum og skipulagsmalum { pjodar-
buskapnum. A vettvangi Alpjodagjaldeyrissjédsins hefur ad undanfornu
verid rett um hvernig beeta megi petta eftirlit, gera pad samfelldara og
sveigjanlegra. Einkum hefur verid reett um ad auka samrad adildarrikja
vid sj6dinn um mikilveeg stefnumal milli reglulegra heimsokna sjods-
fulltrda, leggja meiri aherslu & svaedisbundid eftirlit og ad beeta innra
skipulag sj6dsins ad pessu leyti. Aukid hlutverk Alpjédagjaldeyrissjods-

Lanafyrirgreiosla
Alpjédagjaldeyrissjodsins

Eftirlitshlutverk
Alpjodagjaldeyrissjodsins
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ins & vettvangi gengismala hefur pé enn sem komid er ekki fengid negj-
anlegan hljomgrunn 4 medal adildarrikja.

Alpjédagjaldeyrissjédurinn fylgist grannt med framvindu efnahagsmala
i adildarrikjum, eins og ad framan greinir, og midlar af pekkingu sinni
og reynslu & svidi hagstjérnar. A9 jafnadi eiga fulltriar hans vidraedur
vid stjérnvold adildarrikja einu sinni 4 ari hverju. Sendinefnd
Alpjédagjaldeyrissjodsins kom til fslands i jantiar 1995 og atti vidreedur
vid fulltria stjérnvalda um st6ou og horfur i efnahagsmalum hér 4 landi.

Med 16gum (nr. 95/1994) um breyting & 16gum um birtingu laga og
stjornvaldaerinda, nr. 64 16. desember 1943, er opinberum stjérn-
voldum og stofnunum, 60rum en raduneytum, einnig gert skylt ad birta
i B-deild Stjérnartidinda peer reglur sem peim ber 16gum samkvaemt ad
gefa Gt. [ samraemi vid petta dkvaedi laganna birtir Sedlabankinn nu
reglur, sem hann setur, { B-deild Stjérnartidinda.

[ 16gum (nr. 101/1994) um breyting 4 16gum nr. 30/1993, um neyt-
endalan, er beett ir ymsum vandkvedum sem komu fram vid fram-
kveemd laganna.

Med hafnalogum (nr. 23/1994) ték Hafnamaélastofnun rikisins vid
vorslu, daglegri afgreidslu og bokhaldi Hafnabdtasjods sem var i hond-
um Sedlabankans til loka sidasta ars.

Log (nr. 56/1994) um breyting 4 16gum nr. 65/1982, um skattskyldu
innlansstofnana, kveda m.a. & um breytingar 4 reglum um afskriftareikn-
ing utlana ad pvi er vardar vidskiptabanka og sparisj6di. Er pessum
adilum na heimilad ad gjaldfeera somu fjarhaedir til skatts vegna utlana-
afskrifta og peim er leyft ad gjaldfeera i reikningsskilum.

[ arslok voru sedlar og mynt i umferd 5.201,0 m.kr. og h6fdu aukist um
20,6% & arinu. Arid adur var aukningin 7,6% og arid 1992 8,0%. Tafla
16 1 to6flusafni synir skiptingu sedla og myntar eftir steerdum i lok ar-
anna 1991 til 1994. Sedlagreiningardeild bankans barust til vinnslu 18,5
milljénir sedla 4 arinu sem er 9,5% aukning fra arinu 40ur, og til eyding-
ar féru 3,4 millj. sedla, par af um 60% i 100 krona seSlum. [ mynttaln-
ingu voru talin 40,5 milljén stykki sem er nanast sama magn og 4rid
adur, og var myntin ad mestum hluta afgreidd pokkud i um 712 pus.
myntrallum. Kostnadur vid utgafu sedla og myntar, annar en laun, nam
50,3 m.kr.; par af er framleidslukostnadur 4 2 milljénum stykkja af 500
kréna sedlum 15 m.kr. og 4 3 milljonum stykkja af 100 krona sedlum
18,7 m.kr., og kostnadur vid slattu 4 2,5 milljénum stykkja af 10 krona
mynt var 10,1 m.kr. Annar kostnadur er einkum vegna dreifingar 4
sedlum og mynt og hénnunar 4 nyjum 2.000 kréna sedli.

A sidasta 4ri var lokid vid undirbining ad Gtgafu 100 kréna myntar.



brostur Magnusson, grafiskur honnudur, teiknadi myntina eins og adra
mynt sem gefin hefur verid ut frd gjaldmidilsskiptum i arsbyrjun 1981.
A framhlid nyju myntarinnar verdur mynd af landveettunum, en 4
bakhlid verdur mynd af raudmaga. Myntin verdur Ur gulleitri méalm-
bléndu eins og gildandi 50 kréna mynt. Pvermal myntarinnar verdur
25,5 mm, p.e. 2,0 mm minna en 10 krona myntar og rond hennar verdur
rifflud og slétt 4 vixl. A sidasta ari var einnig ad mestu lokid vid ad
teikna nyjan 2.000 kréna sedil. Sedilinn teikna Kristin Porkelsdéttir og
Stephan Fairbairn, grafiskir honnudir, en pau hafa teiknad alla pa sedla
sem nu eru i umferd. Sedillinn er tileinkadur islenskri myndlist, og &
framhlid hans verdur andlitsmynd af Johannesi Sveinssyni Kjarval,
unnin eftir [jésmynd Jons Kaldal, og grunnur er unninn eftir malverki
Kjarvals, Uti og inni, frd 1943. A bakhlid verdur adalmyndefni mal-
verki0 Leda og svanurinn, sem nu heitir Flugpra, en pad maladi Kjarval
1954. Adallitir sedilsins verda brinn og bldr, og hann verdur sému
steerdar og gildandi 1.000 kréna sedill. Stefnt er ad pvi ad lata sedilinn
og hina nyju mynt i umferd seint 4 arinu 1995.

[ tilefni af 50 4ra afmeli Iydveldisins gaf bankinn Gt prja minnispeninga
er bera myndir af premur fyrstu forsetum Islands. Préstur Magniisson
teiknadi peningana sem slegnir voru hja Royal Mint i Englandi. Ag6di
af itgafu forsetamyntarinnar rennur i Pjoohatidarsjod sem stofnadur var
1977 til pess ad studla ad vernd pjodlegra minja.

[ mars var lokid vid ad beta Iéttbyggdri pakhaed 4 huseign bankans ad
Einholti 4 par sem er boka- og skjalasafn, sameiginlegt myntsafn Pj6d-
minjasafns og Sedlabankans, geymslur o.fl. Steerd hussins eftir steekkun
er 1934 m?; par af er hin nyja haed 414 m2 Framkvemdum var skipt
jafnt 4 tvo ar, og var varid til peirra 4 arinu 26,7 m.kr., en heildarkostn-
adur nam 52,6 m.kr. og for 2,4% fram r deetlun.

Vid pessar endurbaetur hefur syningarsalur myntsafns verid steekkadur
auk pess sem adstada fyrir freedimenn, haskolafolk og adra gesti boka-
safns hefur verid bett verulega. Um bad leyti sem framkvaemdum lauk
var gengid fra formlegu samkomulagi bankans vid Landsbokasafn
fslands og Haskoélabokasafn um pad ad framvegis yrdi farid med pann
hluta af bdkasafni Sedlabankans, er vardar islensk efnahagsmal, at-
vinnulif og s6gu, sem hluta af islenskum pjéobokakosti. Menntamala-
radherra stadfesti samkomulagid 16. mars 1994, en betta er { annad sinn
sem radherra stadfestir samkomulag um samstarf bankans vid opinber
s6fn. Arid 1985 stadfesti paverandi menntamalaradherra samning
bankans og bj68minjasafns Islands um stofnun og rekstur myntsafns.

Samkvaemt sérstoku samkomulagi Reykjavikurborgar og Sedlabankans
lagdi bankinn fram 5 m.kr. 4 arinu til ad ljuka framkvemdum vid
Arnarhdl, en 4rid 4dur nam framlagid 10 m.kr.

Sérstakar framkvaemdir
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[ Sedlabankahtisinu vid Kalkofnsveg eru auk Sedlabankans til husa
bjodhagsstofnun, Reiknistofa bankanna, IOnpréunarsjédur og
Verdbréfaping fslands.

Sedlabankinn sinnir fjolpeettri utgafustarfsemi i pvi skyni ad koma
upplysingum um efnahagsmal, st6du fjarmalastofnana og fleira 4 fram-
feri vid almenning og ymsa erlenda adila. Arlega gefur bankinn 1t
arsskyrslu 4 islensku og ensku auk svokalladrar haustskyrslu um
peninga, gengi og greidslujofnud. Maénadarlega gefur bankinn ut
Hagtdlur ménadarins og arsfjordungslega stytta ttgafu af peim 4 ensku.
Fjarmalatidindi eru nu gefin Ut tvisvar & 4ari, og sama gildir um ritid The
Economy of Iceland. Upplysingar um rekstur og efnahag peirra stofnana
sem bankaeftirlit Sedlabankans hefur eftirlit med eru birtar { sérstékum
skyrslum. Undirbuningur naestu utgafu boékarinnar Iceland er kominn
vel 4 veg, og verdur hun trilega gefin Gt 4 arinu 1995.

A sidustu drum hefur Sedlabankinn lagt nokkud af mérkum til adstodar
vid onnur 16nd. Fra arinu 1992 hafa fulltriar bankaeftirlits tekid patt i
uppbyggingu bankaeftirlits i Eistlandi i samvinnu vid sérfreedinga
Alpjodagjaldeyrissjodsins. Auk pess hefur forstodumadur bankaeftir-
litsins verid medal fyrirlesara 4 namsstefnum sem Alpjodagjaldeyris-
sjodurinn hefur skipulagt fyrir embettismenn fra bankaeftirlitsstofn-
unum { Rasslandi og 68rum fyrrum lydveldum Sovétrikjanna. Pa dvald-
ist niverandi framkvaemdastjéri peningamaélasvids bankans { einn
méanud & arinu hja sedlabankanum 1 Jérdaniu { tengslum vid tekni-
adstod Alpjodagjaldeyrissjodsins vid parlend stjornvold. A arinu dvald-
ist embeettismadur fra sedlabankanum i Lettlandi i prjar vikur i Sedla-
banka Islands og kynnti sér starfsemi flestra deilda hans. St heimsékn
var styrkt af radherranefnd Nordurlandardds. Ad 6sk sedlabankans &
Moltu heimséttu prir fulltriar hans Sedlabanka Islands til pess ad kynna
sér hvernig stadid hefur verid ad breytingum 4 islenskum fjarmagns-
markadi & undanfornum arum og hvada lerdém draga ma af reynslu
fslendinga.

Samkvemt akvedum hafnalaga nr. 69/1984 annadist Sedlabanki
fslands { umbodi radherra vérslu, daglega afgreidslu og bokhald Hafna-
botasjoos. Petta breyttist med 16gum nr. 23/1993 er pessi umsjon var
falin Hafnamadlastofnun rikisins eins og fyrr er greint. Sedlabankinn
annadist pd sjodinn til arsloka 1994, en i arsbyrjun 1995 ték Hafna-
malastofnun vid pessari starfsemi. Hafhabdtasjodur veitir 1an og styrki
til hafnaframkvaeemda og vegna tjons 4 hafnamannvirkjum. Arid 1994
voru veitt 17 1an til hafhasj6da ad fjarhad 39,6 m.kr., en 10 1an 1993 ad
fjarhaed 33,3 m.kr. Framkvaemdastyrkir 4 4rinu voru prir ad fjarheed 11,1
m.kr., en voru 23 1993 ad fjarhad 70,7 m.kr. Vaxtatekjur Hafnabdta-
sjods arid 1994, an verdbdta, voru 49,7 m.kr., en 67,7 4rid adur.
Vaxtagjold 1994 namu 20,9 mkr., en voru 27,4 m.kr. arid 1993.
Framlag til sj60sins fré rikissj6di, 90 m.kr., var obreytt fré fyrra ari.



Samkveemt orkulogum nr. 58/1967 skal Orkusjodur vera { vorslu
Sedlabanka fslands sem hefur 4 hendi daglegan rekstur hans og bokhald,
arsuppgjor og skyrslugerd. Samkvaemt orkulogum er Orkusjodi &tlad ad
veita lan til jardhitaleitar, hitaveitna og einkarafstédva. Ennfremur fara
um sj6oinn framlog ur rikissjodi til styrkingar rafdreifikerfa i sveitum
og jardhitarannsékna. Arid 1994 voru veitt 3 ny lan, samtals ad fjarhad
8,4 m.kr. Framlag rikissj6ds til sjodsins 1994 nam 62,3 m.kr.
Vaxtatekjur sj60sins arid 1994 voru 7,6 m.kr., en voru 46,6 m.kr. &rid
1993, og vaxtagjold 1994 voru 8,9 m.kr., en voru 11,3 m.kr. 1993. brir
styrkir voru veittir 4 arinu, samtals 18,5 m.kr., og skiptust eins og synt
er & yfirlitinu hér 4 eftir.

Tafla VIIL. 1. Styrkveitingar Orkusjods 1994 (pus. kr.)

Rafmagnsveitur rikisins:

Styrking rafdreifikerfa i sveitum 14.720

Styrkur v/notenda utan samveitna 150
Orkubu Vestfjarda:

Styrking rafdreifikerfa i sveitum 3.680

Samtals: 18.550

Arid 1994 var 25. starfsar verdjéfnunarsjédanna, en Verdjofnunarsjédur
fiskionadarins, forveri niverandi sjods, var stofnadur 1969 og tok til
starfa um dramétin 1969/70. A undanférnum premur arum hefur verid
nokkur 6vissa um framtid og starfsemi sjodsins. Par & undan var hins
vegar langt timabil mikillar starfsemi eda allt fra 1986. [ samreemi vid
16g nr. 29/1992 voru innsteedur framleidenda greiddar ut til l&nardrottna
peirra, og var pvi ad mestu lokid f arslok 1993.

[ mai 1994 voru sampykkt vidaukalsg 4 Alpingi um Verdjéfnunarsjod
sjavarutvegsins, og toku pau gildi { juni. Par er kvedid 4 um ad hvorki
skuli greiddar verdbeetur til sj60sins né greidi sjédurinn verdbeetur eftir
stadfestingu laganna. Pessi st6dvun & starfsemi sjodsins er pd ad pvi
leyti skilyrt ad sjavarutvegsradherra hefur heimild til ad hefja hana a ny
ef porskafli fer yfir 250 ptisund tonn. Jafnframt var dkvedid i 16gum
pessum ad greida Ut allar innstaedur sem pa voru & reikningum framleid-
enda, en peer namu um 9 m.kr. vid stadfestingu laganna. Adrar eignir hja
Verdj6fnunarsjodi, sem namu alls 235 m.kr., skyldu renna til Hafrann-
soknastofnunar ad undanskildum 10 m.kr. sem greida bar til Félags
reekju- og horpudiskframleidenda til sérstaks markadsataks {
byskalandi.

[ samremi vid ofangreind 16g voru greiddar ut 6,7 m.kr. til framleid-
enda, 215 m.kr. til Hafrannsoknastofnunar og 10 m.kr. til Félags reekju-
og horpudiskframleidenda. Einnig voru 4 arinu greiddar verdbeetur &
skreid sem flutt var at fyrir gildistoku laga nr. 88/1994, alls teeplega 7,7
m.kr. T lok arsins namu eftirstodvar 4 reikningum Verdjofnunarsjods
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teeplega 39 m.kr., og renna peer til Hafrannsoknastofnunar. Greidslur ar
Verdjofnunarsjooi vegna laga nr. 29/1992 og 88/1994 eru alls axtladar
munu nema 3,9 ma.kr.

[ arsbyrjun 1994 voru eignir Verdjofnunarsjods 258,8 m.kr.; par af
namu bankainnsteedur 251,8 m.kr. Langmest var 4 sameiginlegum
reikningi Verdjofnunarsjods eda 218 m.kr., sbr. t6flu VIIL.3. Mestur
hluti pessarar fjarheedar er innstedur fyrirteekja sem ordid hofou
gjaldprota & undanfarandi arum é&samt eftirstodvum fra Verdjofn-
unarsj6di fiskidnadarins.

Sjodshreyfingar & arinu 1994 eru syndar i eftirfarandi t6flu. Helstu
sjodshreyfingar eru greidslur til Hafrannséknastofnunar og Félags
rekju- og horpudiskframleidenda, samtals 225 m.kr., greidslur verd-
béta 7,7 m.kr. og sérstakar utgreidslur samtals 13,5 m.kr.

Tafla VIIL.2. Innsteedur og sjodshreyfingar
Verdjdfnunarsjods sjdvarutvegsins
1. januar til 31. desember 1993

Innstedur Inngr./utgr. Vaxta- Gengis- Innstedur

bus. kr. 1/1 94 netto  tekjur  munur 31/12 94
Skiptir reikningar alls 13.088  -13.443 355 0 0
Botnfiskafurdir, unnar 9.017 -9.280 263 0 0
Botnfiskafurdir, 6unnar 4.071 -4.162 92 0 0
Bidreikningur 21.978 -5.819 2.869 0 19.029

Sameiginlegur reikningur  217.643 -208.148 5.482  4.694 19.671
Verdjofnunarsjodur, alls ~ 252.710 -227.410 8.706  4.694 38.699

Snemma 4ars 1994 fluttist Rikisabyrgdasjodur ur Sedlabankanum til
Lanasyslu rikisins, en Sedlabankinn hafi fra arinu 1962 haft umsja med
rekstri hans og lagt honum til starfsfolk og adst6du. Med 16gum um
Léanasyslu rikisins, sem sett voru arid 1990, var starfsemi Rikisdbyrgda-
sj60s 16gd undir hana, og { samningi fjarméalaradherra og Sedlabanka
Islands um fyrirgreidslu bankans vid rikissj6d, sem undirritadur var 23.
september 1993 var kvedid 4 um ad samningurinn um starfsemi
Rikisabyrgdasjéds fra 1962 skyldi falla ar gildi um dramdét 1993-94,

Arid 1994 var 17. starfsar bjoShatidarsjods, en hann starfar skv. skipu-
lagsskra nr. 361 fra 30. september 1977. Stjorn sjédsins akvad ad verja
skyldi allt ad 4.520 ptisundum kréna & arinu 1994 til styrkja. Samkvemt
skipulagsskré rennur fjérdungur tthlutunarfjar til Friolysingarsj6os til
nattiruverndar & vegum Nattiruverndarrdds og fjordungur til vard-
veislu fornminja, gamalla bygginga og annarra menningarverdmseta 4
vegum Pj6dminjasafns. Uthlutad var 16 styrkjum til umsakjenda, sam-
tals ad fjarhed 2.260 pusund krénur. Hofudstoll sjodsins i arslok var
61,2 m.kr.



IX. AFKOMA SEDLABANKANS

Arsreikning bankans og skyringar vid hann er ad finna 4 bls. 111-119. {
60rum koflum arsskyrslunnar hefur verid gerd grein fyrir préun helstu
lida efnahagsreikningsins. Hér verdur gerd grein fyrir afkomu bankans
ario 1994.

Fjorda ario 1 60 vard hagnadur af rekstri Sedlabankans. Hagnadur fyrir
skatt til rikissjods var 1.325 m.kr. 1994, en 2.721 m.kr. 1993. B&di arin
skyrist hagnadurinn ad mestum hluta af endurmati erlendra eigna. Hann
var po téluvert meiri 1993 vegna gengislekkunar krénunnar. Skattur til
rikissjods, sem reiknast sem 50% af medalhagnadi neestlidinna priggja
ara, par sem hagnadur tvo hin fyrri ar er umreiknadur til verdlags sio-
asta ars skv. lanskjaravisitélu, var 1.197 m.kr. 1994, en 1.167 m.kr.
1993. A0 teknu tilliti til skattgreidslna var nettohagnadur bankans 128
m.kr 1994, en var 1.554 m.kr. arid a6ur. Nettohagnadur kemur fram sem
aukning & eigin fé bankans i efnahagsreikningi.

Gengisbreytingar valda miklum sveiflum i afkomu bankans. Gengis-
endurmat, p.e. nettdbreyting & erlendri eigna- og skuldastodu vegna
gengisbreytinga, nam 867 m.kr. arid 1994, en 2.015 m.kr. 1993, bar af
voru 1698 m.kr. vegna 7,5% gengisleekkunar krénunnar 28. juni 1993.
A 4rinu 1994 heekkudu erlendar eignir um 403 m.kr., en erlendar skuldir
lekkudu um 464 mkr. vegna gengisbreytinga. A 4rinu 1992 var
gengisendurmat 2.005 m.kr.; par af voru 1.500 m.kr. vegna 6% gengis-
breytingar krénunnar 23. névember pad ér. [ byrjun ars 1994 voru eignir
Sedlabankans { Bandarikjadélum hlutfallslega miklar. A sama tima fér
gengi dalsins 4 erlendum gjaldeyrismorkudum hekkandi. A haustmén-
udum voru eignir Sedlabankans i délum litlar, en hins vegar héfou
skuldir bankans i d6lum vaxid nokkud. Um pad leyti for gengi dalsins &
alpjodlegum moérkudum leekkandi. Pannig hagnadist Sedlabankinn badi
4 gengisheekkun dals i upphafi ars og leekkun hans 1 lok ars, og er pad
skyring 4 gengisendurmati arsins ad verulegu leyti. Einnig kemur
gengismunur fram { pessum 1id, p.e. mismunur kaup- og sélugengis.

Vaxtatekjur af innlendum ldnum nadmu 1.089 m.kr. arid 1994, en 1.332
m.kr. 1993. Eign Sedlabankans & markadsskradum verdbréfum og vixl-
um er bokferd & markadsverdi peirra samkvemt skraningu & Verd-
bréfapingi Islands; vaxtatekjur af peim 4samt verdbreytingu namu 864

79

Rekstrarafkoma

Tekjur



Gjold

80

m.kr. 1994, en 761 m.kr. 1993. Vaxtatekjur af erlendum innstedum og
verdbréfum namu 2.012 m.kr. 1994, en voru 2.113 m.kr. 1993. Adrar
tekjur bankans ndmu 169 m.kr. arid 1994, en voru 158 m.kr. 1993. Petta
eru einkum tekjur af umbodslaunum vegna gjaldeyrissdlu, svo og
husaleiga og tekjur tengdar verdbréfasslu.

Vaxtagjold vegna innlendra lana ndmu 1.214 m.kr. 1994, en 1.396 m.kr.
1993. Breytingin fra arinu &4dur stafar m.a. af pvi ad a arinu 1993 var
greidd 1,5% sérstok vaxtauppbot 4 bundnar innsteedur innlansstofnana i
Sedlabankanum. Vaxtagreidslur til rikissjods vegna innstedna & vid-
skiptareikningum ndmu 40 m.kr. 1993, en 86 m.kr. 1993.

Vaxtagjold af erlendum skuldum ndmu 386 m.kr. 1994, en 154 m.kr.
1993. Hakkunin stafar af aukningu erlendra skulda bankans & seinni
helmingi ars 1994 og af gjaldeyrisskiptasamningi vid Norrana fjarfest
ingarbankann, en Sedlabankinn 14nadi honum 4 ma.kr. og fékk i stadinn
l4nad moétvirdi { Bandarikjadélum.

Sedlabankinn stendur straum af rekstrarkostnadi Pjodhagsstofnunar til
jafns vid rikissjod. Hlutur Sedlabankans i pessum kostnadi nam 50,6
m.kr. 1994, og voru tveir pridju hlutar greidslunnar { formi peninga, en
pridjungur i formi adstddu og pjoénustu. Rekstrarkostnadur bankans nam
651 m.kr. 1994. { rekstrarkostnadi eru laun og launatengd gjold staersti
lidurinn. Hann nam rimum 64% af rekstrarkostnadi bankans arid 1994,
og er pad svipad hlutfall og 4rid 1993. Nanari sundurlidun & rekstrar-
kostnadi Sedlabankans, svo og lidnum sérstakar framkvaemdir og fjar-
framlog, er ad finna i skyringum vid arsreikning bankans 4 bls. 116.

Opinber gjold énnur en skattur til rikissj6ds namu 63 m.kr. 1994, en 60
m.kr. 1993. Samkveemt mati tryggingarfreedings namu skuldbindingar
Sedlabankans vegna eftirlauna 876 m.kr. { arslok 1993. Er skuldbinding-
ar Sedlabankans h6fou verid framreiknadar til arsloka 1994 var pad mat
tryggingarfraedings ad ekki pyrfti ad leggja meira til hlidar pad ar.
Framlag { Ardsj60 1994 er 191 m.kr. og vextir og verdbetur 55 m.kr.,
alls 246 m.kr., en var 249 m.kr. 1993. Samkvaemt [16gum skal helmingur
af tekjum Ardsjods renna til Visindasjéds, og skv. ofanskradu voru pad
123 m.kr. & arinu 1994.



X. ANNALL ADGERPA | PENINGA- OG
GJALDEYRISMALUM 1994

Um aramoétin féllu ar gildi ymsar takmarkanir 4 gjaldeyrisvidskiptum
skv. reglugerd um gjaldeyrismal nr. 471/1992. Helstu breytingar eru
taldar hér 4 eftir. Eins og fram kemur gilda tiltekin hdmork { vissum
tilvikum, en pau féllu ar gildi i arslok 1994. Eftir pad urdu gjaldeyris-
vidskipti fullkomlega frjéls.

1. Vidskipti innlendra adila med erlend langtimaverdbréf urdu oheft,
en verda ad vera med milligngu 16ggilts verdbréfamidlara.

2. Innlendir adilar mattu ni kaupa erlend skammtimaverdbréf med
milligéngu 16ggilts verdbréfamidlara, verdbréfasjodir ad hamarki
sem svarar 175 m.kr. og adrir adilar sem svarar 1 m.kr.

3. Innlendir adilar mattu gefa Ut innlend skammtimaverdbréf i er-
lendri mynt an fjarheedartakmarka, en 4 bréfum gefnum ut erlendis
eru somu fjarhaedarmork og 1 1id 2.

4. Erlendir adilar mattu nt eiga innlend skammtimaverdbréf ad ha-
marki sem svarar 75 m.kr.

5. Skammtimalanveitingar og -lantdkur urdu nu leyfilegar pott peaer
tengdust ekki millirikjavidskiptum med voru og pjénustu.
Fjarhaedarmork 5 m.kr. giltu ut arid 1994.

6. Fjarhedarmork 4 innstedum fslendinga erlendis féllu nidur, en til
arsloka 1994 var po ekki haegt ad kaupa meira en sem nam 200
pts.kr. i erlendum gjaldeyri hér & landi til ad leggja inn i banka
erlendis.

Um 4ramét tok Sparisj6dabanki Islands hf. til starfa, og kemur hann {
stad Lanastofnunar sparisjodanna hf.

Hinn 1. jandar leekkudu drattarvextir um 2 présentustig eda i 16%.

Nyr flokkur htisbréfa (I. fl. 1994) ad fjarheed 5,5 ma.kr. var gefinn ut.
Nafnvextir eru 4,75%, en ad auki er sérstakt 0,25% vaxtadlag sem etlad
er ad mata hugsanlegum utlanatopum, og eru nafnvextir fasteignaved-
bréfa sem gefin eru Gt 4 méti husbréfum pvi 5%.

Hinn 14. jantar setti Sedlabanki fslands i fyrsta skipti fram tilbod { his-
bréf & Verdbréfapingi Islands.
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Hinn 1. febrtar leekkudu drattarvextir um 2 prosentustig eda { 14%.

Hinn 1. febraar baud rikissjoour Ut skuldabréf 4 Bandarikjamarkadi ad
fjarheed 200 milljénir dala. Vextir eru samberilegir pvi sem er 4 10 ara
bandariskum rikisskuldabréfum auk 0,57% alags, pannig ad avoxtun 4
utgafudegi var 6,2%.

Sedlabanki {slands leekkadi vexti innstzedubréfa um 0,25 présentustig
hinn 21. febriar eda i 4,5%. Einnig var avoxtun i endurhverfum kaupum
annarra verdbréfa en rikisvixla lekkud um 0,25 présentustig, pannig ad
hin vard 6,25%.

Sedlabanki [slands lekkadi vexti innsteedubréfa tvisvar { manudinum,
samtals um 0,4-0,5 prosentustig. Avéxtun 1 endurhverfum kaupum rik-
isvixla var lekkud Gr 5,5% i 5,2% og avoxtun annarra verdbréfa tr
6,25% i 5,8%. Einnig leekkadi Sedlabanki avoxtun { tilbodum sinum i
rikisvixla og rikisbréf & Verdbréfapingi.

Hinn 5. april gaf Hasnzdisstofnun rikisins ut nyjan flokk htisnadis-
bréfa ad fjarhed 10 ma.kr. med 4,5% nafnvoxtum.

Hinn 27. april gerdi Sedlabanki fslands vaxtaskiptasamning vid banka
og sparisjodi fyrir timabilid mai-september skv. rammasamkomulagi fra
september 1993. Skv. samningnum skulu bankar og sparisj6dir greida
Sedlabankanum 5% nafnvexti af samningsfjarhaeed og Sedlabankinn
greida peim 4,25% vexti 4 verdtryggdan hofudstol. Forsenda pessa er ad
verdbdlga nestu fjogurra manada verdi 0,72% & arsgrundvelli.

Nyr flokkur htsbréfa (II. fl. 1994) ad fjarhaed 4 ma.kr. var gefinn tt.
Kjor eru hin sému og 4 I. fl. 1994.

Hinn 31. mai gaf Hésnadisstofnun rikisins Gt nyja flokka husnaedis-
bréfa, annars vegar a0 fjarhad 2 ma.kr. til 15 ara med 4,5% nafnvéxtum
og hins vegar ad fjarhad 3 ma.kr. til 10 ara med 4,5% nafnvoxtum.

Hinn 1. juni voru gerdar nokkrar breytingar 4 vidskiptum Sedlabanka
fslands og innlénsstofnana. Tekin var upp st nyjung ad innldnsstofnanir
fa sérstakan lanakvota { Sedlabankanum sem nemur samtals 10.000 dag-
milljonum 4 hverjum tveimur manudum, eda sem svarar 167 m.kr. 1ani
ef honum er dreift jafnt 4 timabilid. Kvétinn ber 4,4% forvexti, og
jafngildir pad 4,5% 4avoxtun. [ 68ru lagi var tekin upp endurhverf
verdbréfasala, p.e. innldnsstofnanir geta keypt rikisvixla af Sedla-
bankanum gegn endursélusamningi eftir 10 daga, og er avoxtun i peim
vidskiptum 4%. Loks var timalengd 4 endurhverfum verdbréfakaupum
60rum en rikisvixlum breytt ir 20 dogum { 30-90 daga ad vali innléns-
stofnana. Breytingum pessum er tlad ad audvelda Sedlabankanum ad



hafa dhrif 4 markadsvexti. Einnig er verid ad moéta peningamarkadinn
frekar og auka moguleika banka 4 fyrirgreidslu { Sedlabankanum.

Sedlabanki fslands gaf ut nyjar reglur um verdtryggingu sparifjar og
lansfjar. Helsta breyting fra fyrri reglum er st ad fra 1. jantar 1995
verdur oheimilt ad verdtryggja 6bundin innlan. Eftir sem adur verdur
haegt ad verdtryggja innlan sem upphaflega eru bundin i a.m.k. 12
manudi og minnst 6 manudi { senn eftir pad, pétt innsteeda losni i einn
manud { senn eftir umsaminn binditima. Fleiri breytingar eru 4 reglunum
sem mida ad pvi ad innlansstofnanir nai sem fyrst j6fnudi milli verd-
trygg0ra eigna og skulda.

Hinn 28. juni gaf vidskiptaraduneyti ut reglugerd um hamark lana og
abyrgda vidskiptabanka, sparisj60a og annarra lanastofnana. Med pess-
um reglum er lanastofnunum o6heimilt ad lana eda veita abyrgdir vegna
einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila umfram 40% af
eigin f€ hlutadeigandi lanastofnunar. Hamarkshlutfallid mun sidan fara
leekkandi & neestu drum og verda 25% i arslok 2001.

Sedlabanki fslands hetti vidskiptum med husbréf & Verdbréfapingi
fslands.

Nyr flokkur hasbréfa (II1. fl. 1994) ad fjarhed 2 ma.kr. var gefinn ut.
Kjor eru hin sému og 4 I. fl. 1994.

Med 16gum nr. 111/1992 um tekju- og eignarskatt voru gerdar breyt-
ingar & skattafsleetti vegna innleggs a husnadissparnadarreikninga.
Skattafslatturinn, sem nam adur 25% af arlegu innleggi, mun leekka um
5 prosentustig 4 hverju ari til arsloka 1996, en eftir pad veitir innlegg 4
husnadissparnadarreikning ekki rétt til skattafslattar. Pessi leekkun kom
i fyrsta skipti til framkvaemda 4 arinu 1994 vegna tekjudrsins 1993.

Hinn 1. september gerdi Sedlabanki Islands samning vid banka og
sparisj6di um vaxtaskipti fyrir timabilid 1. september til 1. jantiar 1995
skv. rammasamkomulagi fra september 1993. Bankar og sparisjédir
skulu greida Sedlabanka 5,33% nafnvexti af samningsfjarheed, en
Sedlabanki greidir peim 4 moti 4,25% vexti og verdbetur af sému
fiarhed. Forsenda pessa er ad verdbolga nastu fjégurra ménada verdi
1,07% 4 arsgrundvelli.

Nyr flokkur husbréfa (IV. fl. 1994) ad fjarheed 3,7 ma.kr. var gefinn 1t.
Kjor eru hin sému og 4 I. fl. 1994, en sérstakt 0,25% vaxtadlag var
haekkad 1 0,35%, pannig ad vextir fasteignavedbréfa urdu 5,1%.

Fra 20. september geta innlansstofnanir lagt fé inn 4 bundna gjaldeyris-
reikninga 1 Sedlabanka. Lagmarksfjarhed hvers innlans er 1 milljén
Bandarikjadala eda jafnvirdi pess { 60rum gjaldmidlum. Binditimi er 1,
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2 eda 3 ménudir. Vextir eru fastir allan binditimann, og verdur fyrst um
sinn midad vid svokallada LIBID-vexti hlutadeigandi gjaldmidla eda
samsvarandi vexti.

I lok september lauk bankaeftirlitid samningu nyrra reglna um gerd
arsreiknings vidskiptabanka, sparisjoda og annarra lanastofnana, sem
gefnar voru ut 1 byrjun oktdber og munu gilda vid gerd arsreiknings fyrir
arid 1994. Reglurnar, sem eru i 90 greinum auk priggja vidauka, munu
hafa ymsar breytingar i for med sér vardandi framsetningu arsreiknings

og upplysingagjof.

Fyrsta utbod 4 nyjum ECU-tengdum spariskirteinum rikissjéds var
haldid hinn 12. oktdber. Spariskirteinin eru til 5 4ra med 8% nafnvoxt-
um, og eru pau i islenskum krénum en tengd ECU, og midast grunn-
gengi beirra vid kaupgengi Sedlabanka [slands hinn 3. oktéber 1994. |
pessu fyrsta Gtbodi var tekid tilbodum ad fjarhaed 319 m.kr., og medal-
avoxtun peirra var 8,54%.

Hinn 1. desember hzekkadi Sedlabanki {slands vexti i vidskiptum sinum
vid innlansstofnanir. Hekkunin nam 0,2-0,3 prosentustigum 4 utlana-
hlid og i endurhverfum verdbréfakaupum, en 0,4 prosentustigum i
endurhverfri verdbréfasélu. Eftir breytingarnar eru forvextir reikn-
ingskvota 4,7%, avoxtun i endurhverfri verdbréfasslu 4,6%, en i endur-
hverfum verdbréfakaupum 5,4-6,0% eftir timalengd.

[ vaxtaskiptasamningi SeSlabanka vid banka og sparisj6di fyrir sidustu
4 manudi arsins var gert rad fyrir 1,07% verdbdlgu 4 arsgrundvelli 4
samningstimabilinu. Su spa reettist, og kom pvi ekki til neinna greidslna
milli adila vegna timabilsins. Tilgangur vaxtaskiptasamninganna er ad
draga Ur dhattu banka og sparisj6da vegna dventra verdbolguhaekkana
par sem verdtryggdar skuldir banka og sparisjoda hafa verid meiri en
verdtryggdar eignir peirra. Samfara nyjum reglum um verdtryggingu
sparifjar og lansfjar, sem toku gildi 1. jantar 1995, munu verdtryggdar
eignir banka og sparisj6da liklega verda meiri en verdtryggdar skuldir.
Af peim sokum hofou peir ekki dhuga 4 ad gera vaxtaskiptasamning
fyrir fyrstu 4 manudi arsins 1995.
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1. tafla. Bjédarframleidsla og verdmeetardadstofun

A

verdlagi Fjar-
hvers drs Einka-  Sam- — muna-
i m.kr. neysla neysla  myndun
1984 55.872 14.701 19.337
1985 77240 21.130 25.528
1986 99.196 28.776 30.778
1987  133.557 38.981 42.593
1988  161.068 50.537 50.503
1989  190.254 60.341 58.730
1990  223.729 69.989 70.007
1991 248999 78.157 76.060
1992  249.044 80.375 69.599
1993  248.952 84.818 64.176
1994 2 257.461 87.445 65.840
Hlutféll af landsframleidslu

1984 62,7 16,5 21,7
1985 63,9 17,5 21,1
1986 61,6 17,9 19,1
1987 63,9 18,6 20,4
1988 62,8 19,7 19,7
1989 61,7 19,6 19,1
1990 61,5 19,2 19,2
1991 62,8 19,7 19,2
1992 62,6 20,2 17,5
1993 60,6 20,6 15,6
19942 59,4 20,2 15.2
Magnbreytingar

Jrad fyrra ari i %

1984 37 0,6 9,4
1985 4,2 6,5 1,0
1986 6,9 7.3 -1,9
1987 16,2 6,5 19,1
1988 -3,8 4,7 -0,1
1989 -4.2 3,0 -7,8
1990 0,5 4.4 2,6
1991 4,1 3,2 2,0
1992 -4.4 -0,8 -11,1
1993 -4.5 2,4 -11,5
19942 1,7 1,4 =11
Verdbreytingar frd fyrra dri i %
1984 31,4 213 19,2
1985 32,6 35,0 30,7
1986 20,1 27,0 22.9
1987 15,9 27,1 16,2
1988 25,4 23,9 18,7
1989 233 15,9 26,1
1990 17.0 11,2, 16,2
1991 6,9 8,3 6,5
1992 4,7 3,7 2,9
1993 4,6 3,1 4,2
1994 2 1,7 1,7 3,8

1) A8 fratdldum voxtum og 60rum pattatekjum. 2) Bradabirgdatdlur.

Birgda-
breyt-

ingar
-661
-3.111
-3.748
-3.783
-3.085
-8.143
-4.546
-1.226
-406
557
-284

0,7
2,6
253
1,8
1.2
26
13
0,3
-0,1

0,1
0,1

bjéoar-

ut-

gjold
89.249
120.788
155.003
211.347
259.023
301.182
359.L79
401.990
398.612
398.503
410.462

100,1
99,9
96,2

101,1

100,9
97,7
98,7

101,4

100,2
97,0
94,7

6,4
2.7
4.4
15,8
0,5
4.4
1,4
5.2
53
4.1
0,9

25,5
31,8
22,9
17,8
732
21,6
17,6
6,4
4,7
42
91

Ufl.
voru og
pion.”
33.765
48.774
61.961
71.681
81.721
106.282
124.246
124.943
121.248
134.972
157351

37,9
40,3
38,5
34,3
31,8
34,5
34,1
31,5
30,5
32,8
36,3

2,4
11,1
5,9
33
-3,6
2,9
0,0
5,8
A7
6,4
10,2

23,6
3,1
19,9
12,0
18,3
26,3
16,9

6,7
=13

4,7

5,8

Innfl.

voru og

pjon.”
33.871
48.663
55.880
73.965
84.100
99.240
119.595
130.305
121.943
122.493
134.525

38,0
40,3
34,7
35,4
32,8
322
32,9
32,9
30,6
29,8
31,0

99 8
31,3
13,8
7,4
19,2
31,5
19,3
3.2
1,5
11,2
4.4

Verg
lands-
framl.
89.144

120.899
161.085
209.063
256.644
308.224
363.830
396.628
397.917
410.982
433.288

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

25,4
313
25,5
19,5
22,8
19,8
16,8
7,6
3.7
29
2,6

Heimild: Pjédhagsstofnun.

batta-

tekjur
netto
-4.024
-4.824
-5.302
-4.799
-6.506
-11.164
-12.401
-12.686
-11.305
-12.142
-12.706

45
40
473
23
2.5
3.6
3.4
39
2,8
-3,0
2,9

Vio-
skipta-  Verg
jofn-  pjodar-
udur  framl.
-4.130  85.119
-4713 116.075
779 155.782
-7.083 204.264
-8.885 250.138
-4.122  297.060
-7.750 351.429
-18.048 383.942
-12.000 386.612
337 398.840
10.120 420.582
-4.6 95,5
-3,9 96,0
0,5 96,7
-3,4 97,7
-3,5 975
-1,3 96,4
-2,1 96,6
-4,6 96,8
-3,0 97,2
0,1 97,0
2:3 97,1
Vergar
pjéoartekjur
33 3,6
3,3 3,3
9,4 6,4
11,0 8,8
-1,2 -0,6
-1,8 -0,1
0,5 1.2
32 1.2
-4.3 -3,4
-0,9 1,1
3.9 3,2
25,9
32,0
26,1
20.5
232
18,8
17,0
8,0
473
2.0
2.2



2. tafla. Fjarmunamyndun

A verdlagi hvers drs

I m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Fjarmunamyndun alls........ccccoevevrennenn 42.593 50.503 58.730 70.007 76.060 69.599 64.176 65.840
ALVINIUVEGIE vovcassmmasms swssmssarsnsmsivssssissss 27.406 29.406 32.502 38.516 42.182 36.120 28.932 30.500
LAndbUNAOUL . .v.sscsssssssmsusnsimseiseninisnes 1.607 1597 1.616 1441 1.830 1.628 1.883  1.800
FisSkveidar® ... s, 4952 6.788 4216 2711 2911 5950 2.146 3.400
Vinosla sjavarafuroa . ...cocswsassssss 1.440 1509 1265 1.730 1.413 1.408 1.679 2.400
Alverksmidja ......coocovveee 199 130 430 930 901 342 579 300
Jarnblendiverksmidja 34 41 230 105 41 10 44 110
Annar idnadur .............. 4028 4501 5205 4352 5700 5.080 4.797 5.100
Rafvirkjanir og rafveitur........c...cc...... 1.177 1.882 3.103 4.881 5.651 2352 2.052 1.600
X VI IUT izennsnnressssiosniassss 690 1330 1970 1.040 730 956 897 950
Vatnsveitur 240 320 370 605 720 549 564 650
Byggingarstarfsemi (vinnuvélar)....... 1.165 1305 1.377 1.744 2473 1562 1527 1.300
Verslunarhtisnedi, skrifstofur o.fl.....  4.770 4,190 4.700 4.721 4330 4397 3.884 3.660
SAMEONGUL v ssssvassmsissimmsmsastisssssmse 3.809 2.559 5280 10941 11.348 7.387 3.952 2.830
Péstur, simi, utvarp, sjénvarp...........  1.116 752 905 1.003 1466 1.854 2.036  2.500
To6lvu- og skrifstofubtinadur...... . 2,180 2502 1.835 2312 2.668 2.646 2.892 3.900
[b0BArhiS. ...ov.cvoeeeeeeeeeeeea w9303 12.586 15936 18.666 19.104 18912 18.212 19.040
Fjarfesting hins opinbera ...... ... 5.884 8510 10293 12.825 14.775 14.568 17.032 16.300
Vegir 0g bryr .:cccesissicssnes w1027 1537 1728 2.292  2.602 2.641 4.442 3.800
Gotur og holraesi........c.c... w1457 1947 2221 2563 3.373  3.156 3.290 3.300
Byggingar hins opinbera.................... 3.401 5.026 6.344 7970 8.800 8.770 9.300 9.200
Fjarmunamyndun, % af VPF ............... 20,9 20,2 19,8 19,9 19,8 18,0 16,1 15,7
Fjarfesting, % af VBF ¥ .....ccoovvrercrennenne 19,0 19,0 17,0 18,6 19,5 17.9 16,2 15,6
Innlendur sparnadur, % af VPF ¥ .......... 15,5 15,4 15,6 16,4 14,8 14,8 16,3 18,0

Fjdrmunamyndun. Magnvisitslur, 1990 = 100 ”
1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Fjarmunamyndun alls.........ccccevceninnnn 105,8 105,7 97,5 100,0 102,0 90,7 80,3 79,4
ALVINIUVEEIE ...rovoremesssssessvenssansnessssmesassn 120,9 110,1 95,0 100,0 103,6 85,9 64,6 64,7
LatidBUNAOUT. .. vcsvwrsvsmscivsssivsesmonsssres 210,2 1729 1354 100,0 1214 1059 113,7 104,5

FiSkVEiOar 2 ....ocsmsonssmisssmnsssissssnsnasis 319,5 370,0 1821 100,0 101,5 201,8 66,4 98,1
Vinnsla sjavarafurda........ccoceevervenne 140,7  123,5 82,8 100,0 757 74,5 83,5 1119
AIVErKSIIOIA .ononsssonsissorsssisssinsissssssis 36,8 20,4 55,2 100,0 91,4 83,7 533 26,3
Jarnblendiverksmidja........ccccoveennnnes 55,4 56,9 260,0 100,0 36,8 8,4 35,8 85,7

ANNEE TONAOULL .voucw vorevssssvsnsmivasssasiises 158,1 149,9 137,2 100,0 1242 106,9 93,8 93,8
Rafvirkjanir og rafveitur.........c......... 40,0 54,3 72,9 100,0 108,7 43,8 37,0 28,2
Hitaveitur oo assamsisssmssismin: 100,6 164,6 197,9 100,0 65,2 83,5 76,6 79,2
N AtNEVE I s irssnssinssasmsnss seammtanasee 72,8 82,3 77,4 100,0 110,6 82,3 82,9 93,2
Byggingarstarfsemi (vinnuvélar)....... 85,4 97,8 80,2 100,0 135,9 82,5 92,5 57,4
Verslunarhusnadi, skrifstofur o.fl.....  157,2 117,2  106,7 100,0 85,2 84,5 73,0 67,2
SAMFONGUT . scvsowssssesmsssrssusssissmeissssinss 61,5 36,1 56,3 100,0 98,8 61,8 31,3 221
Postur, simi, utvarp, sjénvarp............ 182,3 106,6 101,3 100,0 1358 167,7 173,9 203,1
To6lvu- og skrifstofubtinadur.............. 156,7 144,0 80,6 100,0 110,6 105,5 103,6 129,8
5ot 0111 e S 85,2 97,9 100,6 100,0 95,1 91,9 86,6 88,3
Fjarfesting hins opinbera ..........cc.c.c..... 846 102,6 101,4 100,0 107,3 103,5 1183 1105
Vieoir 08 DEVE cuisssevcssssuvarsscs 83,4 102,7 95,1 100,0 106,0 105,5 173,4 144,7
Gotur og holraesi 105,8 116,3 109,3 100,0 122,9 112,8 1148 1123
Byggingar hins opinbera.................... 78,3 98,2 100,6 100,0 102,6 99,9 103,6 100,0

1) Bradabirgdatolur. 2) Fiskeldisstodvar medtaldar. 3) Fjarmunamyndun og birgdabreytingar. 4) Fjarfesting ad fradregnum vidskiptahalla.
5) Magnvisitlur aranna 1990-1994 eru reiknadar & grundvelli verdlags arsins 1990, en visitolur fyrri dra eru midadar vid verdlag arsins 1980.

Heimild: Pjodhagsstofnun.
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3. tafla. Visitélur verdlags

 Visitala framferslukostadar. Mai 1988=100 ¥

Arsmedaltol 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
1983 33,86 Jantar 95,2 112,6 139,3 149,5 160,2 164,1 169,3
1984 43,74 Februiar 96,0 114,2 141,5 150,0 160,4 1653  169,5
1985 57,90 Mars 96,9 117,4 142,7 150,3 160,6 1654  169,7
1986 70,22 April 98,3 119,9 143,1 151,0 160,6 1659  169,9
1987 83,40 Mai 100,0 1223 144,4 152,8 160,5 166,3 169,9
1988 104,6 Juni 103,4 125,9 145,4 154,9 161,1 166,2  170,1
1989 126,7 Juli 107,0 126,8 146,4 156,0 161,4 167,7 1704
1990 145,5 Agust 109,3 128,5 146,8 157,2 161,4 169,2  170,5
1991 1554 September  110,0 131,1 146,8 158,1 161,3 169,8  171,0
1992 161,2 Oktéber 110,4 133.7 147,2 159,3 161,4 170,8  170,8
1993 167,8 Névember  110,5 135,7 148,2 160,0 161,4 170,8  170,7
1994 170,3 Desember  110,7 138,6 148,6 159,8 162,2 1699  170,8
- Visitala byggingarkostnadar. Juli 1987=100 % - )
Arsmedaltol 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
1983 40,18 Januiar 107,9 125,4 159.6 176,5 187,4 189,6 1955
1984 50,89 Februar 107,4 129,5 164,9 176,8 187,3 189,8 1955
1985 66,60 Mars 107,3 132,5 168,2 1971 187,1 190,2  195,8
1986 83,92 April 108,7 136,1 167,4 181,2 187,2 190,9  196,0
1987 98,69 Mai 110,8 139,0 169,3 181,6 187,3 189,8 1958
1988 116,4 Jini 111,9 141,6 170,3 183,5 188,5 189,8 1963
1989 142,3 Juli 121,53 1443 171,8 185,9 188,6 190,1 197,3
1990 169,6 Agust 123,5 145,3 171,9 186,3 188,8 192,5  197,8
1991 183,1 September ~ 124,3 147,3 1722 186,4 188,8 194,8 1982
1992 188,2 Oktéber 124,5 153,7 72,5 187,0 188,9 1957 1983
1993 192,0 Noévember  124,8 155,5 1732 187,3 189,1 195,7 1985
1994 197,0 Desember  124,9 1579 174,1 187,4 189,2 195,6  199,1
S Ldnskjaravisitala. Juni 1979=100 7 -
Arsmedaltil 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
1983 669 Jantar 1913 2279 2771 2969 3196 3246 3343
1984 895 Februar 1958 2317 2806 3003 3198 3263 3340
1985 1169 Mars 1968 2346 2844 3009 3198 3273 3343
1986 1457 April 1989 2394 2859 3035 3200 3278 3346
1987 1711 Mai 2020 2433 2873 3070 3203 3278 3347
1988 2111 Jini 2051 2475 2887 3093 3210 3280 3351
1989 2498 Juli 2154 2540 2905 3121 3230 3282 3358
1990 2886 Agust 2217 2557 2925 3158 3234 3307 3370
1991 3103 September 2254 2584 2932 3185 3235 3330 3373
1992 3218 Oktoéber 2264 2640 2934 3194 3235 3339 3378
1993 3298 Névember 2272 2693 2938 3205 3237 3347 3378
1994 3339 Desember 2274 2722 2952 3198 3239 3347 3384

1) Framfersluvisitalan var pa 973,3 midad vid 100 i jantar 1981. 2) Eldri visitala var pa 319,84 midad vid 100 i januar 1983 eda 4.739
midad vid 100 i névember 1975. Visitala byggingarkostnadar er jafnan mzld um midjan pann manud er nastur fer 4 undan formlegum gild-
ismanudi hennar. 3) Samsett ad jofnu af framfersluvisitdlu, byggingarvisitdlu og launavisit6lu fra og med februar 1989. Var 4dur samsett
af framfarsluvisitélu ad 2/3, en byggingarvisitélu ad 1/3. Reiknud manadarlega, fyrst fyrir juni 1979, og gildir { einn almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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4. tafla. Greidslujofnudur vio utlond

I mkr. 1989
VOruskiptajofuour ...........ooeeeveeinnininncnnn, 7.469
Utfluttar vorur fob........ e 80.072
S]AVATATUTOIL. . cvossconsuassassnsss e 56.812
Al og kisiljarn........c.c........ e 13317
ANAD, caimsesiasr st e 9,943
InnAuttar VOruE fob... o mmmmusmnsisssise -72.603
Sérstakar fjarfestingarvorur-..... e -6.429
Skip og flugveélar,..c..sessses e -5.841
Adrar fjarfestingarvorur ... -588
Rekstrarvorur storidju............ e -4.399
Almennur innflutningur............. as ~61.775
(8] ;- we =5.990
ANNAD....c.eviireiieie e =55.785
DjONUSTUJGIAUOUT .., -11.591
Utflutt pjonusta, alls 30:133
Tekjur af erlendum ferdamoénnum................. 6.242

Tekjur af samgéngum
Vaxtatekjur og ardur......
Tekjur af varnarlioi.....
Ymsar tekjur...............

Innflutt bjonusta; alls. s -41.724
Ferda- og dvalarkostnadur............coccecenninnnns 11712
Utgjold vegna samgangna ............ccceveeeeueennns -10.263
Vaxtagjold og ardgreidslur........ocovenencnnee -14.568
Y mis T 01 .ccoonnima i -5.181
Viaskiplaj DI UOU wepsusssssssssisssssvsemmsssssasaassvasm AL122

1 hlutfalli (%) @f VLE ....cccocmimmisemmimmsessmesnnas -1,3
Framltg an-endurgjalds....oumsmomssmmsasms ~185
Fjdrmagnsjofaudur ........... 7.778

Bein fjarfesting, nettd ......... -1.916

Verdbréfavidskipti, nettd.... 0

Erlend langtimalan.............. e 25,165

Opinberir adilar ..... e 9209
Lanastofnanir...... s 12399
Binkaaoillat ..o 3.557
Afborganir langra léna.... e 29220
Opinberir adilar ............ w758

L ANASCOIAIE s irsiveisnamesssammass sovassmisst wnseus -4.517
Einkaadilar......cccoccoveiiiiriiiiiiniinnenene -1.945
Stuttar fjarmagnshreyfingar... s =5.044
Opinberir abIlar: .....ccxmmeniss 7
Lanastofnanir......... ... -8.009
Binkaa®ilan .z ussomaops e w2058
Lausafjarstada innlansstofnana...........c.cc....... -307
Skekkjur 0g vantalio ..c;sssoss s 325
Heildargreidslujofnudur .......... 3.796
Gjaldeyrisfordi Sedlabanka ... e 00574
Adrar eignir og skuldir ....... e 1290
Medalgengi USD=kronur ................... cose BT1H
Gengisvisitala (1983=100).......cczss0nsssv0iu0sss0snvas 254,72

1) Bradabirgdatdlur.

90

1990

4.800
92.452
69.898
12.017
10.537

-87.652
-8.390
-7.968

-422
-5.655

-73.607
-8.343

-65.264

-12.550
36.265
8.110
12.670
1.813
9.234
4.438
-48.815
-16.168
-10.404
-16.190
-6.053

-7.750
-2,1

6

12.110
-160

0
277135
8.169
9.100
10.466
-11.373
-2.908
-6.190
-2.275
-4.037
-79
-2.085
-1.873
-55

-38

4.328
4.280
48

58,23
283,66

1991

-3.079
91.560
73.236
9.841
8.483
-94.639
-7.162
-6.296
-866
-5.945
-81.532
-7.406
-74.126

-14.969
38.160
8.036
12.991
1.783
9.439
5.911
-53.129
-17.279
-11.943
-16.580
-7.327

-18.048
-4,6

-301

17.768
1.628
1.316

29.588

14.890
9.218
5.480

-15.016

-3.940

~7.172

-3.904
1.454

-1.377
1.964

867

-1.202

1.305

724
889
-165

59,04
283,64

1992

-76
87.833
69.881

9.710
8.242
-87.909
-7.106
-6.589
-517
-5.131
-75.672
-7.087
-68.585

-11.924
38.827
7395
12.162
2.375
9,757
7.138
-50.751
-16.562
-10.840
-15.994
7355

-12.000
-3,0

-360

16.205
524
-921
32,195
19.670
9.784
2.741
-19.120
-9.117
-7.505
-2.498
2979
1.525
770
684
548

662

4.507
4.185
322

57,52
285,01

1993

12.268
94.658
74.571
10.619
9.468
-82.390
-2.211
-1.808
-403
-4.875
-75.304
7357
-67.947

-11.931
46.120
8.945
15.627
2.631
9.061
9.856
-58.051
-17.918
-12.849
-17.246
-10.038

337
0,1

-155

-5.332
213
-2.785
29.910
13.764
14.959
1.187
-23.558
-7.752
-12.484
-3.322
-7.253
-250
-3.117
-3.886
-1.859

-598

-5.748
-4.074
-1.674

67,74
308,78

1994V

20.508
113.472
85.735
13.523
14.214
-92.964
-4.203
-4.154
-49
-5.248
-83.513
-7.237
-76.276

-10.388
49.302
9.637
17.026
2.430
9.547
10.662
-59.690
-17.514
-13.661
-17.597
-10.918

10.120
2.3
-919

-22.563
-80
-7.505
33.815
25.285
6.292
2.238
-40.037
-15.519
-18.336
-6.182
-7.978
-110
-6.752
-1.116
=778

-623

-13.985
-11.156
-2.829

69,83
324,81



3. tafla. Greidslujéfnudur vid utlond - arsfjoroungsyfirlit

1993 1994 Y
I m.ker. I i Jiis v I 11 Vii} i%
Voruskiptajofnudur............coccce.. 3429 1.871  4.026 2942 8656 3.946 4436  3.470
Utfluttar voror fob s 20.843 22.687 24.650 26478 26.879 28.135 27.070 31.388
Innfluttar vorur fob...........ccceevun -17.414 -20.816 -20.624 -23.536 -18.223 -24.189 -22.634 -27.918
Pjonustujofnudur.............ocoennnnne. -5334  -3.179 -495 2923 4583 -3.324 321 -2.802
Utflutt pjénusta, alls ... 7.936 10.385 15227 12572 9.194 11.976 16.591 11.541
Innflutt pjonusta, alls.................. -13.270 -13.564 -15.722 -15.495 -13.777 -15300 -16270 -14.343
Pjénustujofnudur 4n vaxta.......... -1.047 il 3.244 216 =719 900 4.271 327
Ferda- og dvalarkostnadur......... 2271 2437 -1282 -2983 -2.137 2211 2766 -2.763
SANTOMOUL: it o mrercliisains 211 723 1.475 369 247 848 1.621 649
Varnarlid 1.847 2742 2725 2124 2137  3.041 2245
ATNAD. oiisctseisiass 138 309 105 953 126 375 196
Vaxtajofnudur : 3450  -3.739  -3.139  -3.864 -4.224  -3.950  -3.129
Vidskiptajofnudur ; -1308  3.531 19  4.073 622 4.757 668
Framl6g an endurgjalds 241 -244 -125 -143 -280 -126 -370
FiarmaonsiOiudur ., oo 2.244 -458  -7.927 809  6.047 -19.485  -1.492  -7.633
Bein fjarfesting, netto coeecoosiiin -90 212 -24 115 -31 81 -117 -13
Verdbréfavidskipti, netto ............. 223 -444 -890  -1.228 -1.062 -3.412 2921 -2.110
Erlendat IamOlur, oo 11.150 10.072 -1.210 9.898 18.246 1277 8.630 5.662
Afborganir langra lana................ -5.921  -5.084 -4.950 -7.603 -5.748 -15.835 -7.570 -10.884
Stuttar fjarmagnshreyfingar-......... -2.858 -3.854 572 31 -4.962 881  -2.896  -1.001
Lausafjarstada innlansstofnana.... 186  -1.360 -281 -404 -396 2477 1382 713
Skekkjur og vantalid.........c.oeenee. -3.850  3.518 918 652 -3.275 4316 -4496 2832
Heildargreidslujofnudur-............... -3.538  1.993  -5.558 1355 6702 -14.827 -1.357  -4.503
GengisSVISItAla . cirimswusesriasosusmrvansans 295,7 2982 320,2 319,0 3240 3244 324,5 3262
1) Bradabirgdatolur.
6. tafla. Long erlend ldn
Stada i drslok i m.kr. 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Long erlend 14n, alls .....ccccoovververeennen. 112.685 166.221 176.662 191.443  228.147 265.006 257.077
Opinberir adilar........ e 66261 93.619 96710 109.414 133481 158436 167.952
Rikissjédur og -stofnanir ... .. 40.081 58247 59519  67.700  86.726 101.905 113.176
Rikisfyrirtaeki.........cccocoorrenen. e 22497 29172 31293 35682  38.716 46.568 45391
Bajar- og sveitarfélog...... 3.683 6.200 5.898 6.032 8.039 9.963 9.385
LAnastofanit. . e sssenssins .. 37557 58715 59370  60.424  70.059  81.287  68.640
Sedlabankinn .......... 221 228 149 100 57 0 0
Vidskiptabankar.......... . 16.445 26970 25288  25.086 26334 27.576  22.075
Fjarfestingarlanasjodir ... 20.891  31.517 33.933 35238  43.668 53.711  46.565
Einkaadilar.............ccocovee.. ... 8867  13.887 20582  21.605  24.607 25283  20.485
Gengi Bandarikjadals.........ccocceevnennnne 46,16 61,09 5531 55,54 63,84 72,63 68,21
Erlend 14n (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu... 41,1 49,0 49,4 49,5 5925 60,8 59,6
hlutfall af vergri pjédarframleidslu . 42.2 50,9 51,1 51,2 54,1 62,6 62,0
hlutfall af Gtflutningstekjum ............ 124,6 1371 139,6 151,6 165,0 L7 158,5
Greidslubyrdi { % af utflutn.tekjum . 16,8 194 20,0 22,9 26,2 279 34,5
ATBOETATIT 5 free st sHerwiridinn 7.8 8,3 8,8 11,5 15,1 16,9 24,5
VaxtagrelOsIut. . o imeimsieniins 9,0 111 11,2 11,4 111 11,1 10,0

1) Bradabirgdatolur.
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7. tafla. Stada pjodarbiisins ut d vid

I m.kr. Erlendar eignir Erlendar skuldir Nettostada Hlutfall
i arslok Verdbréf Amnad  Samtals Verobréf Long lan Stutt ldn Samtals  vid utlond — af VLF
1985 - 14.111  14.111 - 66.112 16.261 82.373 -68.262 52,0
1986 - 18.979 18.979 - 75.966 15.233 91.199 -72.220 443
1987 - 19.118 19.118 - 83.103 18.649 101.752 -82.634 40,3
1988 - 26.112 26.112 - 112.685 27.010 139.695 -113.583 41,4
1989 - 35.687 35.687 - 166.221 25.988 192209 -156.522 46,2
1990 - 39.923 39.923 - 176.662 21.842 198.504 -158.581 444
1991 234 41.292  41.526 1.552 191.443 23.729 216.724 -175.198 45,4
1992 534 46.157 46.691 909 228.147 25.240 254296  -208.427 47,7
1993 2.824 48.399 51.223 299 265.006 24,220 289.525 -238.809 54,0
1994 D 10.558 43292  53.850 610 257.077 24,751 282.438 -228.588 53;1

1) Bradabirgdatslur

8. tafla. Erlend stada Sedlabankans og erlend skammtimastada innlansstofnana

Sedlabankinn Innlansstofnanir
Gjald- Lausa-  Stutt erl. Skamm-
I mkr. eyris- Erlendar Erlendar Netto fiarstada  lan til timastada Gengi
i arslok Sordi ¥ eignir ¥ skuldir stada netté  endurldna  netté USD
1985 8.751 8.751 -1.080 7.671 34 -10.056  -10.022 42,00
1986 12,531 12.531 -1.258 11.273 427 -8.287 -7.860 40,18
1987 11.167 11.167 -630 10.537 715 -11.820  -11.105 35,60
1988 13.397 13.536 -1.650 11.886 1.730 -17.129  -15.399 46,16
1989 20.127 20.742 =791 19.951 2.749 -14.261 -11.512 61,09
1990 23.601 24.260 -847 23.413 2.805 -11.401 -8.596 35,31
1991 24.536 25.245 -1.181 24.064 3.409 -13.418  -10.009 55,54
1992 31.743 32.015 -963 31.052 2.981 -15.879  -12.898 63,84
1993 31.056 31.340 -2.678 28.662 5.163 -14.452 -9.289 72,63
1994 20.317 24.351 -9.396 14.955 6.175 -7.853 -1.678 68,21

1) Gulleign, sérstok drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid IMF, verobréf og innstedur { erlendum gjaldeyri. 2) Gjaldeyrisfordi og erlendar
eignir i islenskum kréonum.

9. tafla. Fjarmunaeign”

Verdlag hvers ars [ millionum kréna Magnvisitala, 1990 = 100
Fjarmuna-  Atvinnu- Starfsemi  Ibudar- Fjdrmuna- Atvinnu- Starfsemi  Ibudar-
1 arslok eign alls vegir hins opinb. huis eign alls vegir  hins opinb.  hus
1984 291.655 136.501 47.054 108.100 85,0 83,6 80,8 88,7
1985 394.867 184.673 64.526 145.668 87,3 86,2 83,5 90,5
1986 498.388 235.386 79.261 183.742 89,4 88,9 85,9 91,7
1987 604.523 284.747 99.609 220.167 92,4 93,1 88,8 93,4
1988 738.868 348.928 124.475 265.465 95,5 96,4 92,7 95,6
1989 935.371 442272 158.313 334.786 97,7 98,1 96,4 97,8
1990 1.115.180 504.727 207.286 403.167 100,0 100,0 100,0 100,0
1991 1.221.194 547.910 931217 442.068 102,4 102,1 103,9 101,9
1992 1.270.658 565.913 244.402 460.342 103,8 102,5 107,5 103,6
1993 ? 1.326.160 589.185 260.156 476.819 104,6 101,3 111,8 105,0
1994 2 1.378.335 607.178 275.656 495.501 105,4 100,3 115,6 106,5

1) Til samraemis vid alpj6dlegar skilgreiningar nefnist eignastofninn nt fjarmunaeign, en pjédaraudur hefur fengid nyja skilgreiningu. Jafn-
framt voru endurskodadar t6lur fyrri ara. 2) Bradabirgdatélur.

Heimild: Pj68hagsstofnun.
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10. tafla. Verdvisitolur og voruvidskiptakjor”
Arsmedaltol 1980 = 100

Utflutningsverd Innflutningsverd Vioskiptakjor
I drslok Alls An stéridju Alls An storidju Alls An storidju
1983 1131 122,1 121,9 123,6 92,8 98,8
1984 120,7 124,8 128,9 1319 93,7 94,8
1985 122,0 129,8 131,1 13501 93,1 96,1
1986 131,4 141,1 1254 1319 104,7 107,0
1987 1453 1575 128,1 137.5 1134 114,6
1988 149,8 157,1 133,5 142,2 1322 110,5
1989 149,1 154,8 139,8 144,0 106,6 107,5
1990 158,1 170,6 149,8 1533 105,6 1113
1991 169,8 189,3 154,5 162,1 109,9 116,8
1992 164,7 184,0 153,6 1593 107,2 115,5
1993 156,1 175,9 154,4 160,1 101,1 109,9
1994 1573 174,3 153,9 160,5 102,2 108,6

1) Véruvidskipti eingdngu. Verdvisitolur eru reiknadar { erlendri mynt m.v. visitélur medalgengis.
Heimild: Pjédhagsstofnun.

11. tafla. Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis krénunnar

Opinber gengis-
visitala ” Visitolur medalgengis ¥ Raungengi krénunnar ¥
31/12 1992 = 100 1983 = 100 1980 =100
Hlutfallslegt Hlutfallslegur
Gengis- Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
skraningarvog Medaltal vog vog Visitala % breyt.  Visitala % breyt.”

1983 - 100,0 100,0 100,0 90,2 -5,8 84,3  -17,6
1984 - 116,3 116,4 116,2 94,6 4,9 83,4 -1,0
1985 - 148,7 149,3 148,1 93,1 -1,6 84,5 1,3
1986 - 171,0 175,8 166,3 94,9 2,0 86,4 2.3
1987 - 177,3 184,9 170,1 104,0 9.3 109,0 26,2
1988 - 202,6 211,4 194,1 109,3 52 113,4 4,0
1989 - 254,7 265,2 244,6 100,5 -8,1 98,1 -13,5
1990 - 283,7 298,0 270,0 97.2 -3,2 87,4  -10,9
1991 - 283,6 2917,5 270,3 99,8 2,6 89,5 2.5
1992 100,7 285,0 300,8 270,0 99,7 0,0 91,0 1.7
1993 110,6 308,8 326,4 292,0 94,3 -5,4 83,1 -8,6
1994 116,0 324,8 343,5 307,8 88,3 -6,4 76,9 -7,5

Arsfiéroungar
1993 I 106,4 295,7 313,0 279,3 97,6 -0,8 87,7 -3,0
I 106,8 298,1 315,2 281,9 96,5 -1,2 85,5 -2,6
I 114,5 3202 338,3 303,1 91,4 -5,3 80,0 -6,5
v 114,1 319,0 337,1 301,9 91,8 0,4 79,4 -0,8
1994 I 1153 324,0 342,44 306,5 89,2 -2,9 76,8 -3,3
I 1159 3244 343,2 306,6 88,5 -0,8 76,9 0,1
111 116,3 324,5 343,1 306,9 88,2 -0,3 71 0,3
v 116,4 326,2 345,1 308,3 87,4 -0,9 76,6 -0,6

1) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu 4 hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med gengis-
skraningarvoginni sem er ECU 76%, USD 18% og JPY 6%. Pessi vog er 16g0 til grundvallar opinberri skraningu gengisins frd og med
1. jantiar 1992. 2) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu 4 hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir
saman med vidskiptavog sem er byggd a hlutdeild einstakra landa i voruinnflutningi og véruttflutningi. 3) Byggt 4 arsfjordungslegum
upplysingum um verdlag (framferslukostnad), laun og framleidslu i 15 helstu vidskiptalsndum fslands. 4) Breyting fré fyrra ari eda ars-
fjordungi.
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12. tafla. Yfirlit yfir fjarmal rikissjods

Rekstrargrunnur
o Greidslujofnudur
- Lansfijarporf
Rekstrarjofnudur
Hreinar Lausa-
Tekju- lan-  skuldir og

Tekjur Gjold  afgangur veitingar ¥ krfur
1981 6.304 6.129 175 -56 -113
1982 10.328 9.479 849 -532 -804
1983 16.282 17.717  -1.435 -376 -863
1984 22.088  20.474 1.614 =725 -1.134
1985 28.746  30.617 -1.871 -217 -1.977
1986 40.177 46374  -6.197 -288 2.089
1987 52.324 53581  -1.257 313 -3.327
1988 71287 73415 -2.128 =792 -6.016
19892  81.905 92253 -10.348  2.888 197
1990 94.737 106.024 -11.287 740 -4.499
1991 105.979 119.429 -13.450 -2.308 -6.211
1992 106.039 116.631 -10.593 =793 -848
1993 100.170 119.214 -19.044 -4.980 7.973
1994 ¥ 109.602 116.986  -7.384 -9.635 2.248

Hreyfingar frd drsbyrjun 1993 til loka ménadar ¥
Jantar 6.105 7962 -1.857 300 -556
Febrtar  16.123 18.144  -2.021 -202 -1.395
Mars 23.042  27.632 -4.590 -214 -1.327
April 32436 35921 -3.485 -463 -1.284
Mai 38.428 45225 -6.797 -205 -1.798
Juni 50.663 54297  -3.634 -446 -1.938
Juli 52314  64.615 -12.301 -688 -1.778
Agust 64.903 73.994  -9.091 -798 -1.919
Sept. 71.710 83311 -11.601 -692 -2.046
Okt. 84.162  91.675 -7.513 =720 -2.341
Nov. 90.399 101.370 -10.971 -546 -2.454
Des. 103.324 112.781 -9.457  -1.001 -147

Hreyfingar frd drsbyrjun 1994 til loka mdnadar ¥
Januar 6.830 8.238  -1.408 -359 -2.498
Febriar  18.234  20.247 -2.013 -3.875 72
Mars 24.832 29.822  -4.990 -3.495 -3.335
April 34700  38.618 -3.918 -4.020 -526
Mai 41.611 49.087  -7.476 -3.789 -1.067
Juni 54.197  58.896  -4.699 -4.074 -1.210
Juli 61.798  69.607 -7.809 -3.942 -996
Agust 69.483 79.840 -10.357 -4.152 -1.419
Sept. 77.047  88.503 -11.456 -3.776 -2.966
Okt. 89.811 96.830 -7.019 -3.096 -4.340
Nov. 96.992 105.661  -8.669 -3.323 -4.162
Des. 109.602 116.986  -7.384 -9.635 2.249

Hreinar
lantokur
Hrein utan Greidslu-

lansfigr-  Sedla- Jjofn-

porf banka uour
-6 179 185
487 652 166
2.674 1.484  -1.190
245 797 552
4.065  1.644 2421
4.396 7.133 2.737
4.271 2441  -1.832
8.936 5494  -3.442
7.263  10.803 3.540
15.046  19.160 4.114
21969 16.898 -5.071
12.234  21.146 8.912
16.050  17.069 1.019
14.771 14.729 -42
2113 988  -1.125
3.618 3.559 -59
6.131 6.772 641
5.232 5.082 -150
8.800 9.308 508
6.018 8.058 2.040
14.767 9.943  -4.824
11.808  12.200 392
14339 15.674 1.385
10.574  12.648 2.074
13.971 14.818 847
10.605  12.307 1.702
4.265 3249  -1.016
5.816 4287  -1.529
11.820 8.537 -3.283
8.464 9.066 602
12.332 9.891 -2.441
9.983 9.262 -721
12.747  12.366 -381
15928 13271  -2.657
18.198  15.449  -2.749
14455 12.440 -2.015
16.154 14994  -1.160
14.770  14.728 -42

1) Hreint innstreymi, innborgad umfram utborgad. 2) An sérstakra uppgjérsbreytinga i eitt skipti fyrir 6ll.
bradabirgdatolur samkvamt manadaryfirlitum rikisbokhalds og skyrslum fjarmalaradherra til Alpingis.
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Greidsluhreyfing
gagnvart
 bankakerfi
Gagnv. Banka-
Sedla- innst. og
banka  sjodur
164 21
124 42
-1.258 68
530 22
-2.479 58
2.847 -111
-1.864 32
-3.816 374
3.784 -244
3.280 835
-5.308 237
8.425 488
1.163 -144
-421 379
-1.264 139
-473 414
239 402
-574 426
93 417
1.750 290
-4.783 -41
-56 448
881 454
1.827 248
422 426
1.096 606
-263 =754
-2.175 647
-3.667 385
551 51
-974  -1.465
29 =747
312 -691
-2.981 325
-3.405 658
-1.200 -812
-2.613 1.454
-421 379

3) Greidsluhreyfingar,



13. tafla. Sala rikisverdbréfa

 Spariskirteini Rikisvixlar, netto - _ Rikisbréf, netto
I m.kr. Sala Innlausn Netté  Ostadl. V 3 mdn. 6 mdan. 12 man.  Ostéol.” 6 man. 12 man. 2 dr Samtals
1986 3494 1722 1772 - - - - - - - - 1772
1987 2140 1130 1010 932 - - - - - - - 1942
1988 4867 3413 1454 -219 - - - - - - - 1235
1989 5049 4170 879 5171 - - - - - - - 6050
1990 8275 1825 6450 2166 - - - 75 - - - 8691
1991 5584 4433 1151 298 - - - 1158 - - - 2607
1992 3661 1495 2166 -2270 6915 - - -720 1964 - - 8055
1993 8200 3706 4494 -6078 1792 2208 2820 -297 -536 2172 2105 8680
1994 9447 6189 3258 0 -1341 -408 2643 -200 -1428 -2172 3445 3797
1993:
I 1889 322 1567 -5591 7337 - - -8 -424 - - 2881
i 1142 30 1112 -204 -2135 - - -33 918 666 - 324
11T 3452 1516 1936 -226 4282 - - -59 252 1506 - 7691
v 1717 1838  -121 -57  -7692 2208 2820 -197 -1282 0 2105 -2216
1994:
I 3451 5124 -1673 0 -926 3055 1923 -70 -1428 0 1735 2616
I 2361 83 2278 0 =769 -1262 1190 -70 0 -339 1034 2062
1 2277 924 1353 0 3741 -917 1720 -60 0 -1833 676 4680
v 1358 58 1300 0 -3387 -1284 -2190 0 0 0 0 -5561
1) b.e. eldri rikisverdbréf sem ekki voru seld & uppbodum.
14. tafla. Skuldir rikissjods
Skuldir Eignir _ Hrein skuld
 Innlend ldn utan Sedlabanka

Bein Vidskipta-

vidsk.v. b.a. rikis- reikn-

Sedla- b.a. spari- bréfog Erlend Skuldir Veitt ingar
I m.kr. banka Alls skirteini vixlar lan alls lan netto ?
1982 316 3.180 1.912 - 6,732 10:228 8.703 1.206 319
1983 1.588 5.544 3.310 - 12405 19.537 13.048 2. 101 4.388
1984 %1222 5.519 3.244 - 19413 27.154 18.182 3.232 5.740
1985 4328 8.257 5.165 - 25538 38.123  24.737 5.102 8.284
1986 1.799 13.290 8.541 - 29202 44291 22985 6.728 14.578
1987 4154 19.012 L7 75 931 29.837 53.003 24.182 11.450 17.371
1988 8.958 24.620 16.659 725 40.081 73.659 29.967 17.602 26.090
1989 5.887 35449 21.717 5.892 58247 99.583 34433 14.789 50.361
1990 1.494 51.196 31.043 8.142  59.519 112209 34.022 19.036 39.151
1991 6.349  58.946 36.301 9.501 67.953 133.248 37.902 25.189 70.157
1992 13 66.126 39.089 15.032  87.273 153.412 41.654 26.046 85.712
1993 15 78.720  46.257 19.754 102.305 181.040 46.871 18.100 116.069
1994 0 83.145 52.122 20.196 118.925 202.070  58.093  15.852 128.125

1) Onnur en markadsbréf. 2) Oinnheimtar tekjur, 6greidd gjold nasta 4rs, bradabirgdaldn, skammtimakrofur, inneign 4 hlaupareikningum.
Ad fradregnum langtimaskuldbindingum. 3) Skuldir ad fradregnum veittum lanum og vidskiptareikningum nett6. A8 fradregnum lifeyris-
sjédum og hluta afallinna spariskirteina.
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15. tafla. Sedlar og mynt

- 1993 1994
Sedlar og Sedlar og
Sedlar og Medaltal mynt ad fradr. Sedlar og Medaltal mynt ad fradr.
mynt 1 hvers sedlasj. banka mynt { hvers  sedlasj. banka
I m.kr. mdnadarlok manadar og sparisjoda mdanadarlok — mdnadar  og sparisjoda
Jantiar 3.937 4.086 3.249 4.144 4372 3.381
Febrtar 3.805 3.928 3.172 4.088 4253 3.323
Mars 3.686 3.851 2.977 4.560 4271 3.910
April 3.841 3.971 3.217 4314 4.346 3.686
Mai 4.074 3.998 3.428 4.368 4.528 3:591
Juni 4.057 4.138 3.371 4.697 4.759 3.925
Juli 4.795 4.446 4.065 5.437 5.173 4.567
Agust 4.168 4.551 3.465 4.884 5.319 4.081
September 4.029 4.281 3.354 4.873 5.064 4.145
Oktober 4.060 4.170 3.407 4256 4.776 3.876
Noévember 4.002 4.152 3.344 4.708 4917 3.932
Desember 4312 4.662 3.907 5.201 5.479 4.695
16. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steeroum i drslok
1991 - 1992 ) 1993 - 1994
bus.kr. % bus.kr. % Dbujs.kr. % bus.kr. %
Sedlasteerd:
5000 kr. : 1.999.500 61,1 2.243.400 63,2 2.453.800 64,3 3.078.000 65,9
1000 kr. 782.200 23,9 802.200 22,6 831.920 21,8 1.009.400 21,6
500 kr. 229.100 7,0 234.300 6,6 244.200 6,4 275.800 5.9
100 kr. 245.400 7,5 252.000 7.1 267.130 7,0 292.500 6,2
50 kr. 9.800 0,3 10.650 0,3 11.450 0,3 10.375 0,2
10 kr. 6.604 0,2 7.128 0,2 7.652 0.2 7.275 0,2
Samtals 3.272.604  100,0  3.549.678 100,0  3.816.152 100,0  4.673.350 100,0
Myntstero:
50 kr. 189.600 43,6 196.700 43,1 226.050 45,6 242300 459
10 kr. 152.820 35,2 162.580 35,7 168.500 34,0 179.050 34,0
5 kr; 41.905 9,6 43.945 9,6 46.525 9,4 48.505 9.2
1 kr. 40.545 9.3 43.135 9.5 45215 9,1 48.124 9.l
50 aurar 5.189 12 4.966 1,1 4.805 1,0 4.961 0,9
10 aurar 4.306 1,0 4213 0,9 4.125 0,8 4.099 0,8
5 aurar 570 0,1 564 0,1 558 0,1 576 0,1
Samtals 434935 100,0 456.103  100,0 495.778  100,0 527.615  100,0
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17. tafla. Avisanavelta”

1992 i m.kr. 1993 i m.kr. 1994 [ m.kr. 1994 i puis.stk.
Heildar-  Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar-  Avis-
velta ana- velta ana- velta ana- tala ana-
tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka skipti
Jantar 90.924  45.151 77.593 38.401 75.270 37.338 1.972 1.303
Febrtar 91.544  45.637 89.280 44.430 83.955 39.945 2.076 1.379
Mars 94.630 47.266 96.540 47.595 90.569 43.687 2227 1.472
April 96.150 47.682 90.441 44.694 81.047 40.248 2.035 1:357
Mai 95.891 47.210 89.700 45.060 87.993 42.443 2.366 1.581
Jani 106.670  53.388 98.805 49.005 89.592 44.146 1.979 1.314
Jali 108.208  53.712 98.193 47.981 82.016 40.535 1.627 1.080
Agl’lst 99.706  49.552 97.441 48.539 83.536 42.364 1.590 1.080
September 95.121  47.485 93.016 45.253 75.583 37.319 1.387 922
Oktdber 99.498  49.158 93.844 46.449 72.649 36.726 1.336 887
Noévember 93.726  46.167 91.907 44.853 70.429 36.052 1.302 874
Desember 113.284  56.735 112.590 56.120 85.166 43.059 1.407 927
Samtals 1.185.352 589.143 1.129.350  558.380 977.805 483.862 21.304 14.176

1) [ 4visanaskiptum teljast avisanir sem innlansstofnanir skipta sin 4 milli, en { heildarveltu tékka eru par ad auki taldar avisanir sem af-
greiddar eru af somu stofnun og per eru stiladar a.

18. tafla. Ur reikningum Sedlabankans 1987-1994 "

Stada i drslok { m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Erlendat@ignit; NEt vwewsmsemssemses 10.329  11.699 19.777 23.263 23.967 30.996 28.639 14.956
Innlendir lidir, nettd 2.......ccooceeeunece 5171 5540 2468 -5.041 -3.987 -12.908 -12.732  1.206
Krofur a rikissjod og rikisstofnanir
NEEEO v 5.550 9.117 8237 3.594 8.748 1.552 5774 17.147
Krofur 4 fjarfestingarlanasjooi ..... 1.091 1.196 873 1.866 603 531 639  4.644
Adrar kréfur 4 innlansstofnanir.... 4.995 4.565 4.726 4319 3.342 3.983 2.630 2.225
KrGTiira abra 3018 msasammnss 361 466 944 677 413 392 331 273
Sjodir 1 opinberri vorslu (-) V... -1.887 -859 314 -934  -2.985 -324 -260 -39
Innst. fjarfestingarldnasjoda (-) *. -989  -1.848 -1.303 -2.875 -1.657 -4.239 -4.424 -4.787
ANnad, Netto .......cocecevevveirieeeenns -3.950  -7.097 -11.323 -11.688 -12.451 -14.803 -17.422 -18.257
(G118 1< DR 15.500 17.239 22245 18.222 19.980 18.088 15.907 16.162
Sjodur og innstedur innldnsstofn..  13.313  14.688 19.270 15.165 16.742 14.495 12.001 11.467
Skyldubundnar innsteedur .......... 9.877 10.529 13.928 10.944 10418 9.255 6.935 17.070
Adrar bundnar innstedur ........... 1.282 1.632 794 280 - - 250 -
Sjédur og adrar innstaedur.......... 2.154 2.527 4.548  3.941 6.324 5240 4816 4.397
Sedlar og mynt i umferd .............. 2.187 2.551 2975 3.057 3.238 3593  3.906 4.695

1) Sja nanari sundurlidun i t6flu 36. 2) Endurlanad erlent lansfé medtalid. 3) Innsteedur eru merktar med minusmerki. 4) Bradabirgdatolur.
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19. tafla. Ur reikningum innldnsstofnana 1987-1994

Stada i drslok { m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Lausafjatstana. .o isens 1.509 4,072 10268 12.093  15.038 16.796 19.478 12.775
Gagnvart Sedlabanka........... 448 2204 4492  3.844 6324  5.022 4815 4397
Gagnvart Gtlondum.............. 658 1.700  2.943 2.379 3.506 3413 5851  6.182
RIKISVIXIAr «vooeveeeeereo 403 168  2.833 5.870 5.208 8361 8812  2.19
Skyldubundnar innstedur...... 9.877 10530 13.928 10.944  10.418 9.255  6.934  7.070
Adrar innstedur { Sedlabanka 1.282 1632 794 280 - - 250 -
Lan og endurldn.................... 88.835 121.845 152.562 169.351 188.874 199.584 213.510 210.786
Erlend endurlan .........o......... 17.134 26340 34441 32.812 35947 39.944 41490 31.887
Gengisbundin afurdalén ...... 7260 11.621 12.212 9.524 9.532 9.195 9.262 7.017
Almenn Gtlan ......o.covvreenn. 64.441  83.884 105.909 127.015 143.395 150.445 162.758 171.882
SAMLLS ..o, 101.503 138.079 177.552 192.668 214330 225.635 240.172 230.631
Heildarinnlén ......oooovvveeen.... 69.414 86252 110.024 126.745 145.197 150.437 160.221 163.252
Veltinnldn ...cccoccooveesccccrcrs 10.562 12303 16750 21.587 26314 26350 27.658 30.427
Obundin spariinnlén 44152 58418 72.823  81.087 87.144 94449 98341 89.959
Bundin spariinnlén .............. 14700 15531 20451 24.071 31.739  29.638 34222 42.866
Verobréfautgafa.......oocvvennn. 3.465 8.865 13.963 17.453  19.180 20.662 22.699 20.630
Adrar innlendar lantskur ....... 2216 239 2371 2.369 1.825 1.962  1.888  1.844
Lanafyrirgreiosla .......cccev... 3.359 4241 4.669 4.222 3.342 3.765 2.630 2.224
Endurkanp .o amss 158 - - - - - - -
VErBBIEL . .vvvververeesreeeereeneone 1.165 1.865  2.058 2.399 1.871 2.037  1.389 921
Erlendir lanakvotar............ 2.036 2376 2611 1.823 1.471 1728 1241 1303
Erlend lan v/afurdaléna......... 4971 8359  8.153 5.271 5262 4999 3201  2.649
Onnur erlend 14n.......oveconn.... 16.113 25806 33.786 31.692 33.354 37.505 38.942 26.790
Eigid fé og annad, netto ........ 1.965 2.160 4.586 4916 6.170 6.306 10.591 13.242

20. tafla. Ur reikningum bankakerfisins 1987-1994 !

Stada i drslok i m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Gjaldeyrisstada ..........ccceune.. 11.194 13619 22.947 25791  27.572 34466 34.490 24.968
Lén og endurlén......... 96.240 132.792 165.450 181.357 203.847 210.420 229.066 235.046

Krofur Sedlabanka 6.625 10.369 9.647 4514 8.888 2.345 6.396 21.800
Innlansstofnana 4n rikisvixla 71.701 95.505 118.122 136.539 152927 159.640 172.020 178.899

Endurlénad erlent lansfé...... 17.511 26750  34.848 34434 36.824 40.074 41.838 32.151
Rikisvixlar innl4nsstofnana 403 168 2833 5870 5208 8361 8812 2.19
Ymsir §j68ir (-)" oo 2876 -2.707 990  -3.809 -4.642 -4.563 -4.684 -4.826
ANNad, Nett ...........oocccooe.... 6072 -9.338 -15.907 -16.603 -18.619 -21.108 -28.015 -31.498
SAMLGLS .eooeeoeeereeeseee 98.486 134366 171.500 186.736 208.158 219.215 230.857 223.690
Peningamagn og sparifé (M3)  71.602  88.802 112.999 129.802 148.436 154.029 164.127 167.946
Sparifé 4 uppsagnarreikn...... 14700 15531 20451 24071 31.739  29.638 34222 42.866
Pen.magn og 6b.sparifé. (M2) 56.902 73271  92.548 105.731 116.697 124391 129.905 125.080
Obundi6 sparifé................... 44152 58418  72.823  81.087 87.144 94449 98341 89.959
Peningamagn (M1)............... 12750 14.853  19.725  24.644 29553 29.942 31.564 35.121
e 3465  8.865  13.963  17.453  19.180  20.662 22.699 20.630
ABpar inlehdse ARBHE ... 2216 2396 2371 2369  1.825 1962  1.888 1.844
I 4971 8359 8153 5271 5262 4999 3201 2.649
B flMie il et 16232 25944 34014 31.841 33453 37562 38.942 30.621

1) Auk sj6da i opinberri vorslu eru hér innstedur fjarfestingarlanasjoda i Sedlabanka. Innstedur er merkt med minusmerki.
2) Bradabirgdatolur.

98



21. tafla. Innldn og utldn innldnsstofnana ¥

Stada i arslok i m.kr.

Innlan:
Hlaupareikningar
Sparisj6dsavisanareikningar
Giréreikningar

- millibankaveltiinnldn ....................
- 6uppgerdir tékkar
Almennar bakur
Annad 6bundid sparifé
Sparisjodsreikningar, 3 manada ....
Sparisjodsreikningar, 6 ménada ...
Sparisjodsreikningar, 12 médnada ..
Orlofsreikningar 0.fl. ......ccccccenene.
Verdtrygg0 innlan, 6 méanada.........
Annad bundid sparifé

- millibankaspariinnlan
Geymslufé v/innflutnings
Gjaldeyrisreikningar
Gengisbundnir kronureikningar .....

Heildarinnlan
Landsbanki ..,
Utvegsbanki/Islandsbanki
Bunadarbanki
Idnadarbanki
Verzlunarbanki
Samvinnubanki
Alpydubanki
SPATISIOOIE | ciciricns s ivonins
Innlansdeildir kaupfélaga
Postgirdstofa

- duppgerdir tékkar
- millibankainnlan

Almenn utlan og afurdalan:
Greiddar 6innleystar abyrgdir
Y hrdrattarlan o fl. coenssnmnes
Gengisbundin afurdalan
Onnur afurdalén
Vixlar
Almenn skuldabréf og vaxtabréf ...
Skuldabréf { erlendum gjaldeyri ....
Visit6lubundin 14n
Utlan innlansdeilda kaupfélaga

= IITBANKAOLIAN: cosmsmmmmemsssmmmmmsss

Almenn utldn og afurdalan alls
Landsbanki ..,
Utvegsbanki/Islandsbanki ..
Butinadarbanki
I0nadarbanki
Verzlunarbanki ...
Samvinnubanki ....
Alpydubanki
Sparisjodir og Sparisjédabanki
Innlansdeildir kaupfélaga
Péstgirostofa

- millibankautlan

Flokkun eftir tegundum og stofnunum

1987 1988 1989 1990
10475 12.167 16.625 21.458
46 44 74 0
105 126 141 140
-60 -30 -75 0

-3 -5 -15 -12
13.298 13.334 14424 15.103
26.876 39.582 49.901  56.440
102 73 48 141
3.149 545 189 518
1232 944 911 1251
729°  1.391 1.667 1.677
5355  7.646 8.829 8.830
4.064  4.799 8.639  11.543
-143 -183 -231 -10
68 83 66 -
4.121  5.685 8.729 9:553
- 52 103 1
86.253 110.025 126.743

; 27.958 35.898 47.817
6.131  7.420  9.498 28.389
13.408 16.968 21.741 27.193
5412  6.437 7.967 -
3285 4.176 5315 -
4743  5.863 7.147 -
2264 2.690  3.326 -
10.585 13.261 17.650  21.246
1.245  1.580 1.665 1.979
100 LS 138 143

-3 -5 -15 -12
-203 -213 -306 -10
536 687 693 1.004
7.228 10.781 15.096  18.087
7.260 11621 12212 9.524
4.638  5.194 5.786 5.730
11.815 13.942 16.240 17.830
7.162 11.519 14996 17.940
1.482 2395 2.808 2.383
31.231 39.394 51.189  64.939
1.027  1.347 1.414 1.811
-678 -1.376 -2.313  -2.708
71.701 95.504 118.121 136.540
27.409 36.149 43.508 54.433
6.102  7.827 10.753 32918
12.035 16.580 20.344  25.780
6.440  8.501 10.106 -
3491 4819 5.854 -
4.051 5357  6.591 -
2214 2.969 3.692 -
9.468 13.254 18.089  24.287
1.027  1.347 1.414 1.811
142 80 83 19
-678 -1.376 -2.313  -2.708

1) Endurlanad erlent lansfé er ekki talid med utlanum. 2) Bradabirgdatolur.

1991

26.095
1

224

2

-4
15.421
62.814
95

76

1
1.799
14.428
15.271
-4

19
8.914
49

1992

26.124
227

-1
14.621
69.148

9

33

35
1.745
17.593
10.129
-5

10.683
95

145.197 150.436

54.771
32.305
31.066

24.660
2.165
233

3

-4

1.090
20.987
9.532
5.798
18.731
25.699
2.159
69.715
2.004
-2.787

56.489
33.094
31.720

26.825
2.086
227

-1

-5

1.273
23.928
9.195
4.244
18.400
292715
2274
71.868
1.960
-2.778

152.928 159.639

58.178
36.055
30.429

28.908
2.004
141
-2.787

61.681
35.583
31.893

31.202
1.960
99
-2.778

1993

27.397

267

-5

-1
14.179
70.954
6

22

16
1.797
21.033
11:212
-8

13.216
136

160.221
61.195
34.881
32538

29.279
2.078
270

-1

-13

1.588
26.731
9.262
3527
16.347
32.600
2.930
78.840
1.958
-1.761

172.022
66.960
34.476
34.209

36.015
1.958
163
-1.761

1994 %

29:131
886
411

-1
13.926
63.501

2

15

3
2.425
25.492
14.766
-6

i
12.538
156

163.252
60.097
34.768
34.185

31.694
2.099
416

-1

-6

1.346
30.284
7.017
2.839
13.949
24.632
3.863
95.596
2.078
-2.705

178.899
65.980
36.367
35.449

41.529
2.078
201
-2.705
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22. tafla. Ldnaflokkun innldnsstofnana
Almenn utlan og afurdalan

Stada i arslok i m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Rikissjodur og rikisstofnanir ........ 1.926 3300 5202 12.571 13.659 12349 16.957 16.011
Beajar- og sveitarfélog .................. 1.641  2.506 3.255 3.750 4.046 4.104 4.640 6.413
LANaStOTNaNTT .voveramssssnssmmssmsssns 2363 2.753  3.460 3.941 4.763 4358 5.667 6.533

Fjarfestingarlanasjooir ..... - 2,173 2455  2.607 3.035 3.742 3.472 4.484  5.068

Adrar lanastofnanir ............. 190 298 853 906 1.021 886 1.183 1.465

Fyrirtaeki ..oveeveerereeeeeeneeens .. 47789 62571 75.000 78.780 86.453  89.017 91.382 92.934
Landbtinadur ...... .. 6367 7.681 9254 10.589 10.768 8.891 8.252 7.779
Sjavarttvegur ... o 11699 17.161 19261  17.938 19306  19.545  20.254 19.683
VEISIUN oo 13.425 17253 21.543  21.992 26474 27.772 27.474 28.184
Samvinnuverslun ........c.coceeveeee. 3.135 4337 5.991 5.264 5.546 6.269 5441 5.170
OLUfelBG .o w1352 1534 1.970 1.429  1.439 1.398 1.438 1.812
Onnur verslun ... 8938 11382 13.582 15299 19.489  20.105 20.595 21.202
[ NA Tl R e 9.171 11.484 12975 14.045 14381 14.157 13.897 12.812
Bygg.verktakar ibudarhtsnadis . 700 930  1.406 1.660  1.642 1703  2.082 2.192
Adrir byggingarverktakar 957 1.151 1.244 1.573 1.929 2.219 1.844 1.677
SAMEONGUL vvvrveeeerereenn. - 1562 1717 1817 1.951  2.435 2545 2298 2.538
Raforkumal .....ooeeveveeeveeereren, 107 9 47 20 13 129 26 288
Pjonustustarfsemi .........cccceeereenne 3.801 5.185 7.453 9.012 9.505 12.056  15.255 17.781
Einstaklingar ............... - 17981 24376 31205 37496 44.006 49.813 53375 57.006
Ibtidabyggingar ... e 6171 8065 11.325 12915 14.051 14771  14.409 14.036
AMNA0d e -+ 11.810 16311 19.880 24.581 29.955 35.042 38.966 42.970
[86:1 B 11 71.700 95.506 118.122 136.538 152.927 159.641 172.021178.897

1) Endurlanad erlent lansfé er ekki talid med. 2) Bradabirgdatdlur.

23. tafla. Efnahagsyfirlit fjdarfestingarldnasjéda”

Stada i drslok i m.kr. % 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947

ignir:

03 - 63.826  87.707 122.006 143.037 174482 199.803 224.031 242.892

Innstzedur og sjédur ................. 2784 3233 2228 5161 3564 6208  9.147  7.733
BB ssmmansvammemmins 1 7 1 2 2 2 27 0
LS ————— 986 1962 1219 2788  1.634  3.589 4499  4.681
Vidskiptabankar .................... 1797 1264  1.008 2371 1929 2618 4620 3.052

Ymsar eignir, nett6 ................ 1.853 2383 3816 3.600 2618 4006  4.068 4.939

Bignir = SRl oo onssisnivisiin 68.463  93.323 128.050 151.798 180.665 210.018 237.246 255.565

Skuldir:

LGB o 40970 58303 84.540 99.195 107.930 121.699 129.772 128.701
Rikissj6dur og rikisstofnanir .~ 4.586  4.881 5378 5130 6216 5697  5.802 12.777
Seolabankini -.csemessssress 401 150 1.207 7 7 7 5
Innlansstofnanir . 3.145 3349 3066 2925 2417 1978 3.726
Lifeyrissjodir *\...........oooorrereee _ 27.889 42828 53932  61.636 68.121  66.569 63.606
Atvinnuleysistryggingasjédur 1.047 1.176 1.391 1.436 1.429 1.442 1373 1320
Onnur innlend 14n ................. 109 - 7 - 65 15 525 716
Erlendar lantkur ................. 14191 20811 31427 34424 35652 43999 53.519 46551

Innlan og ttgefin verdbréf ...... 3.173 4480 6320 11.847 29435 44.685 63.906 83.302
Skyldusparnadur ... 2297 2886 3527 3815 3962 3829 2390 1.696
Ultisefin VErOBED ,mmmnsisinss 876  1.594 2781 2280 2903  3.855 6578  9.181
Utgefin husbréf - - 12 5752 22569 35849 49.127 64.743

Utgefin husnadisbréf ... - - = - - 1.153 5.811  7.682
Bigidife womiinnmanne 24320  30.540 37.190 40.756  43.300 43.634 43.568 43.562

1) Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. 2) Bradabirgdatslur. 3) Husbréf og ttgefin verdbréf ekki medtalin. 4) Fra drslokum 1993
er bokhald veddeilda bankanna ekki feert sérstaklega, og falla pvi veddeildirnar t Gr tdlunum. Sama 4 vi6 um Stofnldnadeild samvinnufélaga sem fra
aramétum 1994 er bokfzerd med Landsbanka Islands.
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24. tafla. Ldnaflokkun fjdrfestingarldnasjéda ”
Stada i drslok [ m.kr.” 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19947
Rikissjodur og rikisstofnanir ....... 737 896 1.467 800 474 382 385 166

Bajar- og sveitarfélog 2.324 2.983  8.842 8.647 9.881 10.924 11.471 9.944
Bankar og sparisjodir ... 1 57 94 571 1.707 1.631 341 248
Adrar lanastofnanir ...........ccceeeee. - 254 1.639 1.666 335 332 492 267
Fyritteeki, Samtals: ......ooommimmmtion 30.966 42.550 52.054 52387 54942 61.693 68.834 70.367
Landbtnadur e D876 7.656 10.268 10.280 10.158 10.397 10.609 10.027
STAVarttyeEnr wusummsemmtms 11917 15494 19.774 19.562 19.783  23.584 27.778 30.866
VErSIII s smmmssmmmmm 2.308 2232 2.598 2.603 2.537 2.864 1.812  1.528
IONaduE 7.422  10.670 14.699 14.835 17.018 19.589 21.564 20.982
Byggingarverkt. {budarhusn. ..... 2.358 4.043  1.420 1.626 1.136 652 583 457
Adrir verktakar ..... 27 100 134 125 122 138 214 45
Samgéngur ........... i 103 105 85 68 42 44 48
Raforkumal ............... o - - - - - - - 29
bjonustustarfsemi ..... 984 1.822 2.507 2.681 2.901 2.977 3306 3.994
Annad, 6sundurlidad ...... 297 430 549 590 1.218 1.450 2924 2391
[budalan til einstaklinga .............. 29.798 40.967 57.910 78.966 107.143 124.842 142.509 161.900
Uit dllse e e 63.826  87.707 122.006 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892

1) Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sj6danna. 2) Bradabirgdatslur. 3) Fra arslokum 1993 ferast veddeildir Landsbankans og
Biinadarbankans med vidkomandi bonkum en ekki med fjarfestingarlanasjédum. Sama 4 vid um Stofnlénadeild samvinnufélaga sem frd
aramo6tum 1994 er bokferd med Landsbanka Islands.

25. tafla. Utldn einstakra fjdrfestingarldnasjéda

Stada t arslok i m.kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 19937 19947

[budalanasjodir, samtals v 32467 45450 65.299  85.631 114.266 132.095 149.396 167.058
Byggingarsj.rikisins og Veddeild L.I.  25.059 34.854 49.713 60216 66.956 66.451 66.087 64.902

HASBIEEEEIN, . i - - 12 5.657 21.846 34.424 46.788 61.415
Byggingarsjodur verkamanna 7.408 10.596 15.574 19.758 25.464 31.220 36.521 40.741
Adrir fjarfestingarlanasj., samtals ....... 31.358 42257 56.707 57.406 60.216 67.708 74.636 75.835
Stofnlanadeild landbunadarins ......... 4,608 5.894 7311 7.621 8.518 8913 9219 9.076
Veddeild Binadarbankans ................ o7 140 194 235 209 199 168 0
Framleidnisjodur landbtinadarins ..... 60 130 157 183 222 221 185 249
Fiskveidasjédur Islands ................. 9.167 11272 14.420 14229 15.865 19.838 22.101 25.290
VerslunarlanasjoduE ...icese s 1.494 1.822 2213 2218 2331 2952 3373 4511
Stofnlanadeild samvinnufélaga ........ 797 870 967 973 823 817 725 0
TONIAAASTOONE bt sdomisomsbiontbisssduinsn 4,637 6.576 9.028 9.565 11.414 13.536 15.776 16.196
IOrPrOUNArS|OOUY ocosssvesmisimsssisnrsrens 2.062 3.070  4.655 4524  5.091 5860 6.610 5.562
Ferdamalasjoour ........ccveeeeeveeseeresnenass 468 629 763 798 890 954  1.054 1.173
Lénasjodur sveitarfélaga ..... s J.057 2115  2.809 3.097 3.418 3.847 4352 4.625
Byggdastofnun .........cceeeeee. e 4124 6216 8.491 8.861 8.598 7.883 8382 7.546
Landflutningasjoour .............. 68 91 94 77 73 82 72 28
Framkvazmdasj6dur [slands ........... 2,119 3432 5605 5.025 2765 2.606 2.618 1578
Utlén alls til annarra en sj60a ............. 63.825 87.707 122.006 143.037 174.482 199.803 224.031 242.892

Innbyrdis 14n sj60aNNA .....oovvvvevininnes 17.978 22.717 29.016 27.769 32252 35.670 40.787 39.879
Fra Framkvemdasjodi ......... . 16337 19341 21.755 17.125 18.056 15.797 14224 10.714

Fré Byggingarsj6di rikisins ... 1.570 3280  6.831 10.199 13.455 18.947 24.148 28.830

Fra I0nlanasjooi ........ccoceeveene 71 72 255 233 169 187 214 0
Fra I0npréunarsjodi ...... - - 175 212 572 739 654 302
Fra O0ruim SOOI icesmisressimnessssnmsionss = 24 4 = 0 0 1.546 32

1) Fréa arslokum 1993 er bokhald veddeilda bankanna ekki feert sérstaklega, og falla pvi veddeildirnar Gt r télunum. Sama 4 vid um Stofn-
lanadeild samvinnufélaga sem fréd dramétum 1994 er bokfeerd med Landsbanka Islands. 2) Bradabirgdatolur.
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26. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjéoa

Hreyfingar i m. kr. 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 "
Uppruni fiagrmagns:

Eigio framlag; nettd ....ommiiisee 5796  9.180 12.713 15462 20.487 24.040 30.042 34.800
Innborgadar afborganir og vextir.  6.067 9.509  13.044 15483 21.060 24.605 30.227 35.000
Annad innstreymi 21 45 109 516 75 136 550 620
Rekstrarkostnadur -292 -374 -440 -537 -648 -701 -735 -820
Branilog, ettl.c.: .o emimesm . 4.005 5.469 6.701 7.563 9.056  9.433 9.388 8.200
1eT:1] (L R 7397 10.007 11.842 13.410 15478 16.637 17.219Y 16.900
Lifeyrisgreidslur ........ -3.394  -4.520 -5.120  -5.833  -6.394 -7.194 -7.813  -8.700
Endurgreidd idgjold -8 -13 -18 -21 -19 -7 -12 -
Flutt lifeyrisréttindi, nett6 ........... 10 -5 -3 7 -9 -3 -6 -
Uppruni = ra0stofun ..........cccceene. 9.801 14.649 19414 23.025 29.543 33473 39.430 43.000
Rdadstdfun fjarmagns:

Utlan og skuldabréfakaup ............. 9.390 14241 18.694 22.589 28.597 33.064 38.564 41.800
Rikissjods og rikisstofnana ......... 674 298 867 1.442 950  2.442 3.620 5.800
Bejar- og sveitarfélaga 89 213 375 602 1.003 1.394 2.749 5.500
Fjarfestingarlanasjoda .o 5,158  8.160 10.649 13.595 17.900 18.154 20.362 15.600
b hlsbrel e = - - 2.221 7276  9.125 12.286 10.616

pia. hiisnseOisbref ..o = - - - - 1.200 4.712 2.280
b.a. skuldabr. Hasnzdisstofnunar ~ 4.195  7.124 9.692 10.253  9.234  6.012 2.395 -
Annarra fjarmélastofnana ............ 1.596  3.057 2.803 2345  3.002  3.555 4205  6.200

1587 1 2 1 - L o 594 784 770 780 1.076  1.845 2236  3.300
211 017:15) £ R 34 69 449 667 1.183 998 794 950
Einstaklinga (sj60félaga) 1.245 1.660 2.781 3.158 3.483  4.676 4598  4.450
Fasteionalanp, o s st msio 35 24 140 50 18 360 43 100
Innsteedu- og sjodsbreytingar ....... 376 384 580 172 811 -63 660 1.000
ANDFONEHO) o 0 0 0 214 117 1i12; 163 100

1) Aztlun byggir 4 urtaki 4rsfjéroungsgagna. 2) Med idgjoldum er einnig endurgreiddur lifeyrir. 3) Med idgjoldum 1993 er um 900 m.kr.
framlag [slandsbanka hf. fyrir aunnum lifeyrisréttindum.

27. tafla. Ldnakerfio ¥

- Eignir - B Skuldir
Stada i Utldn Stofn peningalegs sparnadar Erlent
arslok  Rikissj.og Beejar- og Atvinnu- Frijals Kerfisbundinn lans-
m.kr.  -stofnanir sveitarf. fyrirteeki Heimili — Alls Innlan  Annar Lifeyrissj. Annar  Alls fiarmagn
1980 753 901 11.014 2.746 15414 4242  1.240 1.865 2.001  9.348  6.066
1981 996 1.477 16.249 4.978 23.700 7.184  1.822 3.403 3.020 15429 8.271
1982 2,375 3.122 32735 9.255 47.487 11.269  2.900 6.555 5.144 25.868 21.619
1983 6.060 5259 57.048 18.671 87.038 19.626  5.039 12.577 10.670 47.912 39.126
1984 8.665 6.348 80.052 26.264 121.329 25.831 5.189 17.330 13.892 62.242 59.087
1985 13.176  8.276 102.025 41.433 164910 35951 7.589 26.682 20.999 91.221 73.689
1986 21.284 8.790 112.187 55.773 198.034 50.754 10.164 35.109 23.797 119.824 78.210
1987 30.175 11.894 141.101 76.983 260.153 67.993 16.641 50.283 35.256 170.173 89.980
1988 41.079 16.136 189.895 101.428 348.538 84.247 25.197 71.933 42.597 223.974 124.564
1989 59.968 21.455 249.229 135.744 466.396 105.629 35.711 102.085 54.345 297.770 168.626
1990 67.472 22.684 264.005 170.726 524.887 120.079 47.718 125.569 60.515 353.881 171.006
1991 83.518 25.612 285.168 211.270 605.568 136.332 65.198 153.954 64.323 419.807 185.761
1992 97.505 28.535 306.579 239.058 671.677 139.569 72.025 177.472 66.526 455.592 216.085

1993 122.721 33.435 327.011 263.801 746.968 148.920 80.231 204.540 63.297 496.988 249.981
1994 131.839 34.568 317.763 292.857 777.027 151.935 88.247 229.500 66.967 536.650 240.378

1) Med lanakerfi er att vid bankakerfi, fjarfestingarlanasjodi, lifeyrissjodi, l1anasjodi rikisins, tryggingarfélog, eignarleigur, verdbréfasjodi og
utlond. Tolur eru ad nokkru leyti datladar. Télur arsins 1994 eru bradabirgdatélur.

102



28. tafla. Eignir lifeyrissjooa 1984-1994

Stédutolur i lok dars
i m.kr. 1984

Utlan og verdbréf ........... 16,6

Rikissjédur ... . 1,7
Sveitarfélog 0,0
Fjarfestingarléanasjodir . 6,3
p.a. ibadalanasjodir ...... 2.9
Fjarmalastofnanir ......... =
Fyrirteki............ 0,2
Hlutabréf B
Sjo0félagar .....commmsmemsnss 8,4
Innsteedur og sjoour........ 0,6
Adrar eignir ......... . 0,9
Heildareignir .........c........ 18,1

Heildareignir sem %
af peningalegum sparnadi 29,1
1) Aztlun.

1985 1986
258 33,6
3,8 6,1
0,0 0,1
92 114
44 55
04 06
124 154
12 17
14 20
285 373
312 31,1

1987
47,9

—

b
WN\]O)—‘“I\JOO\IO\I
[l RepliNe el e SN \S N 19

fo o

W
W

w
—
w

1988

67,5
7,2

1989 1990
95,6 132,4
88 123
07 14
44,1 653
31,1 49,0
10,9 142
46 6.1
08 17
257 315
31 a7
65 89

1992 1993 19947
170,2 190,5 212,0

13,5 144 -
35 7 -
94,1 106,5 -
80,8 88,0 -
15,4 18,0 -
5.9 0 -
3,8 2 -
34,0 34,7 -
4.4 4,8 58
120 13,5 152

186,7 208,8 233,0

39,9 42,0 435

29. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkvemt skrdningu Sedlabanka Islands

Bandarikjadalur.........cccoccoccvenenne. kaup
sala
Sterlingspund........cccooevivinncnnne kaup
sala
Kanadadalur .........coooeviiiiiiinnne kaup
sala
Donsk Krona s kaup
sala
Norsk KroOna.ossmsmmssswsmssmeses kaup
sala
Saensk kronas ..o kaup
sala
Finnskt mark ......cccoceveveveincncnne kaup
sala
Franskur franki........ccoccoeerciennne kaup
sala
Belgiskurffankil ...cicusavmcenss kaup
sala
Svissneskur franki........c.cccveveuenne kaup
sala
Hollenskt gyllini .....ccoovvevviiiiininne kaup
sala
DYSKUINATK - 1osess o0nmenssssisissgsssmomns kaup
i sala
Itolske Irai s ansmsusmnne kaup
sala
Austurriskur schillingur ................ kaup
sala
Portagalskur escudo .......coceveuenee kaup
sala
Spanskur peseti .......ccoveueiiiiiniennns kaup
sala
Japanskt Jen ..o kaup
. sala
§ 37400111 (o kaup
sala
SDR vcovssnvssmmssssimamsawsisssisiins kaup
sala
BCH s s kaup
sala
Grisk drakma ......cccceceveeereveecnenne kaup
sala

1990
58,23
58,39

103,83
104,11
49,90
50,04
9,425
9,451
9314
9,340
9,844
9,871
15,247
15,289
10,707
10,737
1,745
1,750
42,05
42,17
32,02
39.11
36,07
36,17
0,04864
0,04877
5,127
5,141
0,4090
0,4100
0.5722
0,5738
0,4037
0,4048
96,42
96,69
79,01
79,22
74,18
74,39

S Medalgengi
1991 1992 1993 1994
59,04 3752 67,74 69,83
59,20 57,68 67,90 70,02
104,16 101,20 101,66 106,96
104,44 101,48 101,91 107,25
51,56 47,58 52,44 51,15
51,70 47,71 52,57 51,32
9,238 9,550 10,429 11,002
9,263 9,576 10,455 11,035
9,109 9,268 9,529 9.921
9,134 9,294 9,552 9,951
9,763 9,901 8,683 9,057
9,790 9,929 8,704 9,085
14,613 12,860 11,840 13,426
14,653 12,896 11,869 13,466
10,472 10,887 11,938 12,607
10,501 10,918 11,968 12,645
1,730 1,793 1,956 2,093
1,734 1,798 1,961 2,099
41,20 41,05 45,86 51,19
41,32 41,16 45,97 51,35
31,60 32,78 36,42 38,45
31,69 32,87 36,51 38,57
35,61 36,91 40,91 43,12
35,71 37,01 41,01 43,24
0,04763 0,04677 0,04302  0,04333
0,04776 0,04690 0,04313  0,04347
5,061 5,243 5,816 6,129
5,075 5,258 5,830 6,148
0,4090 0,4270 0,4210 0,4213
0,4100 0,4280 0,4220 0,4228
0,5685 0,5627 0,5316 0,5220
0,5700 0,5642 0,5330 0,5238
0,4392 0,4549 0,6129 0,6840
0,4404 0,4561 0,6144 0,6859
95,11 97,97 98,98 104,49
95,37 98,25 99,23 104,84
80,71 81,01 94,58 99,99
80,93 81,24 94,81 100,29
73,09 74,41 79,07 82,75
73,28 74,62 79,26 83,00
= - 0,2964 0,2880
- - 0,2972 0,2890

_ Arslokagengi
1993 1994
72,63 6821
7283 6839

107,60 106,56
107,90 106,86
5466 48.56
5484 4872
10,735 11,211
10,767 11,245
9,676 10,078
9.706 10,108
8721 9,143
8,747 9.171
12,557 14395
12,595 14,439
12,334 12,754
12372 12,792
2,014 2,141
2020 2,148
9,17 51,9
4931 52,15
3743 3934
3755 39,46
4188 44,03
42,00 44,15
0,04241  0,04197
0,04255  0,04211
5954 6,255
5972 6275
04112 0,428
04126  0,4297
0,5093  0,5174
05111  0,5192
0,6507  0,6839
06525  0,6857
102,57 105,48
102,91 105,84

99.80 99,55
100,10 99,85

81,12 83,61

8136 83,87
02917  0,2837
02927  0,2847

103



30. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjooum 1994

5 .3
bakur mdn. man

Innldnsvextir i % d ari

sparisj.- 12
1 drsfordungur:
1. januar 0,5 4,5
11. jantar 0,5 4,5
21. jantiar 0,5 4,5
1. febrtar 0,5 4,5
11. febraar 0,5 4,5
21. februaar 0,5 4,5
1. mars 0,5 4,0
11. mars 0,5 4,0
21. mars 0,5 4,0
Medaltal 05 43
1I. arsfjordungur:
1. april 0,5 4,0
11. april 0,5 4,0
21. april 0,5 4,0
1. mai 0,5 4,0
11. mai 0,5 4,0
21. mai 0,5 4,0
1. jini 0,5 4,0
11. jani 0,5 3,3
21. juni 0,5 3,3
Medaltal 05 38
III. arsfjordungur:
1. jali 0,5 33
11. juli 0,5 33
21. juli 05 33
1. agust 0,5 33
11. aguist 0.5 33
21. agust 05 33
1. sept. 0.5 3.3
11. sept. 0:3 3.3
21.sept. 0:5 3.3
Medaltal 05 33
IV. arsfioroungur:
1. oktdber 0,5 3.3
11. oktober 0,5 33
21. oktober 0,5 3,3
1. névember 05 3.3
11. névember 0,5 3,3
21.névember 0,5 3,3
1. desember 05 3.3
11. desember 0,5 3,3
21. desember 0,5 3,3
Medaltal 05 3.3
Medaltal 1994 0,5 3,7

4,6
4,6
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,6
4,7

4,6
4,6
4,6
4,6
4,6
4,6
4,6
4,6
4,6
4,6

4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3

4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,3
4,5

4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
5,0
5,0
5,0
4,9

5,0
50
5,0
5,0
4,9
4,9
4,9
4,8
4,8
4,9

4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,8

4,8
48
48
4.8
48
4.8
48
48
48
48
48

5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
50

4,9
4,9

Alm. Visitolubundnir reikningar  Ob. Skjgtiljz‘lreikg‘a Vixil- ~ Yfir- Alm. skbr.  Visith. lan Afurda-Vidsk.-
24 48-60 Husn.sp.
mén. reikn. reikn.”

. sérkj.

2,6
2,6
2,0
2,0
2,0
2,0
2,0
2.0
2.2
2.2

2.3
22
9
93
22
2,1
2,0
2,0
2,0
2l

2,

Visit.-Overdtr. lan

kjor

25
2,3

kjor Forv.
28 11,8
2,8 11,8
2,8 10,7
2,8 10,7
2,8 10,7
2.8 10,7
2,8 10,7
2.8 10,7
2,8 10,7
2j2,8 10,9
2,8 11,0
2,8 11,0
2,8 11,0
2,8 11,0
2,8 11,0
2,7 11,0
2,7 11,0
2,7 11,0
2,7 11,3
28 11,0
27 113
33 11,4
33 11,4
33 114
33 114
33 114
33 114
33 114
33 114
32 114
33 114
33 114
33 114
33 11,4
33 114
33 114
33 114
33 114
33 114
33 114
3,0 112

Utlansvextir { % d dri

drattar-Kjor- Medal- Kjor- Medal- lan {

lan  vextir

14,2
14,2
13,0
13,0
13,0
13,0
13,0
13:0
13,0
13,3

13,0
13,0
13,0
13,1
1352
13,2
13,1
13,1
13,0
13,1

13,0
13,1
13,1
13,1
13,1
21
13,1
121
13,1
13,1

13,1
13,1
18
15,1
13,1
13,1
13,1
13,1
13,1
13,1
13,1

9,2
9,2
7.5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,5
7,9

7,6
76

tal

11,7
11,7
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,5

10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,2
10,8
10,3

10,8
10,8
10,8
10,8
10,8
10,8
10,8
10,8
10,8
10,8

10,8
10,8
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,9
10,6

vextir

5.4
5.4
55
5,5
5,5
55
5,5
5,5
5,5
55

55
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
55

5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5

>

33

5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
5,5
55
55

tal

7,5
7,5
7,6
7,6
7,6
7,6
7,6
7,6
7,6
7.6

7.9
79
99
77
7,7
7.9
7.9
23
g1
27

8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8.1
8,1
8,1
8,2
81

7.9

ISK

11,4
11,4
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,3

10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,0
10,4
10,0

10,4
10,4
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6

10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,6
10,4

vixlar,

Jorv.

14,0
14,0
12,9
12,9
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
13,1

12,8
12,8
12.8
12,8
12,5
12,4
12,4
12,4
12,6
12,6

12,6
12,6
12,6
12,6
12,6
12,6
12,6
12,6
12,6
12,6

12,6
12,6
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
128
v ¥,

1) Sérkjarareikningar. Ohreyfd innstda 4 almanaksari er visitslubundin og ber ad auki auglysta grunnvexti. Hreyfdar innstedur 4 arinu bera ¢verd-
tryggd kjor. Gjald er af attekinni fjarhaed hja vidskiptabénkunum (vextir undangengin tvo vaxtatimabil undanskildir), en hjé sparisjédum fer Gttekin
fjarheed sparibokarvexti i uttektarmanudi. [ tflunni hér ad ofan eru syndir medalgrunnvextir m.v. 6verdtryggd kjor sem geta heekkad ad uppfylltum
akvednum skilyrdum. 2) Skiptikjarareikningar. Bundnar innstzdur par sem samanburdur & éverdtryggdum og visitdlubundnum kjorum 4 sér stad
30/6 og 31/12. Reynist d4voxtun visitdlubundna reikningsins herri leggst mismunurinn vid hofudstol reikninganna. 3) A fyrri hluta 4rs eru synd

medaltsl 24-30 manada reikninga.
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31. tafla. Helstu vextir samkveemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vidskiptabanka og sparisjoda, sbr. 2. mgr. 8.gr. vaxtalaga nr. 25 fra 27. mars 1987, og um drdttarvexti,
sbr. 10 og 11. gr. s6mu laga med dordnum breytingum

-  Medalinnldnsvextir { % ad dri
Gildir gagn- Alm.  Alm. Visit.b. reikn. Sérkjarareikn.  Skiptikj.reikn.
vart vaxta- sparisj.- tékka- 12 24-30  Visit.- Overdtr. Visit.- Overdtr.Innlendir gjaldeyrisreikningar

logum fra: beekur  reikn. mdn. mdn. " kior  kior  kjor  kjor USD GBP DEM DKK
1. jantar 1994 0,5 0,2 4,5 4,7 1,0 2,8 2,5 2,8 1.3 3.2 42 5,4
1. febraar 0.5 0,2 4,5 4,7 1,2 2,0 2.5 2,8 1,1 3.2 4,0 4,6
1. mars 0,5 0,3 4,5 4,7 1,2 2,0 2.5 2,8 1.2 3.2 3.7 3.9
1. april 0,5 0,3 4,0 4,6 1.2 22 2.5 2,8 13 2.9 3,6 3.7
1. maf 05 0,3 4,0 4,6 1,2 22 2,5 2,8 1,5 2.9 3,4 3.6
1. jani 0,5 0,3 4,0 4,6 1,2 2.1 2.5 2.7 1,9 2,8 3,0 3,4
1. juli 0,5 0,2 3,3 4,6 1,2 2,0 2,5 2.7 2.1 2,8 2,9 3,4
1. Agtist 0,5 02 33 43 12 20 25 33 29 27 28 935
1. september 0.5 0,2 3.3 43 1,2 2,0 2.5 33 2,2 2.8 2.7 3,4
1. oktober 0,5 02 33 43 12 21 25 33 98 23 497 38
1. névember 0,5 0,2 53 4,3 1.2 2,1 2.5 3.3 2.8 31 2.9 3,6
1. desember 0,5 0,2 3,3 43 1.2 2,1 25 33 3,1 3,4 2,9 3.7

Medaltal 1994 0,5 0,2 38 4,5 1,2 2l 2.3 3,0 1,9 3,0 3.2 3,8

Medalutlansvextir { % d dari.

Gildir gagn- Alm. Yfirdrattarlan Alm. skuldabr.  Visit.b. ldn  Vidsk.-

vart vaxta- vixlar, Nafn-  P.a. Kjor- Medal- Kjor- Medal- vixlar, Afurdaldn i -
logum fra: Sforv. vextir grumnv. vextir tal? vextir tal? forv. ISK SDR USD GBP DEM
1. jantiar 1994 11,8 14,2 9,0 92 117 54 7,5 140 11,4 7.2 67 85 95
1. febraar 10,7 13,0 8,3 7,5 10,2 55 7,6 133 10,0 72 65 86 94
1. mars 10,7 13,0 7,8 7,5 102 58 7.6 12,8 10,0 7,2 65 85 92
1. april 10,7 13.0 7,8 75 10,2 55 1,6 12,8 10,0 72 69 84 9,2
1. mai 11,0 13,0 7,8 75 102 55 77 12,8 10,0 7,2 73 84 9,1
1. juni 11,0 132 7.9 75 102 8.5 T 124 10,0 74 76 84 8,6
1. juli 11,3 13,0 72 7,5 10,8 55 8l 12,6 104 7,6 83 88 88
1. agtist 11,4 13,1 7.2 7,6 10,8 55 8l 12,6 10,6 - - - -
1. september 11,4 13,1 1.2 7,6 10,8 5,3 8,1 12,6 10,6 - - - =
1. oktober 11,4 13,1 7.2 7,6 10,8 55 82 12,6 10,6 - - - -
1. ndvember 11,4 13,1 72 7,6 10,9 55 83 12,8 10,6 - - - -
1. desember 11,4 13,1 7.2 7,6 10,9 5.5 8,3 12,8 10,6 - - - -
Medaltal 1994 11,2 13,2 7.6 77 106 55 7.9 12,8 104 73 71 85 91

-  Heestu utlansvextir og drdttarvextir i % d dri
Gildir gagn- Alm.  Yfir-  Alm. Visit.- Afurda-Avoxt.

vart vaxta- vixlar, drattar-skulda- bund. lani  alm. Drattarvextir af peningakrifum i

[6gum fid: forv. ldn  bréf¥ lan® ISK utléna ISK USD GBP DEM DKK CHF JPY
1. janviar 1994 13,50 14,75 12,00 8,25 13,50 12,20 16,0 54 7,4 8,4 9,7 6,1 47
1. febrtar 12,25 13,75 10,75 8,25 11,75 10,70 14,0 2 7,4 8, 88 6,0 47
1. mars 1225 13,75 10,75 825 1L,75 10,70 14,0 53 7,4 759 8,1 5,8 4,6
1. april 12,25 13,75 10,75 825 11,75 10,70 14,0 64 8,0 8,8 89 6,9 355
1. mai 12,25 13,75 10,75 8,50 11,75 10,80 14,0 6,6 8,0 8,6 88 6,9 55
1. jini 12,25 13,75 10,60 8,50 11,75 10,80 14,0 7,0 79 8,2 86 69 55
1. juli 12,25 13,50 11,00 8,95 12,00 11,40 14,0 7,2 7.9 8,0 86 6,9 55
1. aglist 12,25 13,50 11,00 8,95 12,00 11,40 14,0 73 7,8 7.9 87 7,1 55
1. september 12,25 13,50 11,00 8,95 12,00 11,40 14,0 7,3 7.9 7,8 86 7.1 55
1. oktéber 12,25 13,50 11,00 8,95 12,00 11,40 14,0 74 7,8 7,8 88 7,1 55
1. névember 12,75 13,50 11,75 8,95 12,50 11,40 140 7,9 8,3 8,0 8,8 7,0 5,5
1. desember 12,75 13,50 11,75 895 12,50 11,50 14,0 873 8,6 8,0 89 70 55
Medaltal 1994 12,4 13,7 11,1 86 121 112 14,2 6,8 7,9 81 88 67 53

1) Fra og med 1. 4glst eru synd medalts] vaxta 4 24 manada reikningum. 2) A vid ef samid er um breytilegt medaltal vaxta 4 nyjum
skuldabréfum. 3) Heestu vextir { almennri notkun, sbr. 6. gr. laga nr. 25/1987.
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32. tafla. Almennir inn- og vtldnsvextir vid Sedlabanka Islands 1994 i % d dri

Endur- Avéxtun i endurhverfum
Vidsk.r. Overdtryggd Verdtryggd — hverf Reikn. verdbréfakaupum
banka og innstedubréf innldns- verdbréfa-  kvoti, Rikis-  Onnur
sparisj. 45 daga 90 daga  binding sala Jforv. vixlar  verdbréf

Fra:

1. jandar 2,5 4.8 4.8 3,5 5.5 6,5
21. febrtar 2,5 4,5 4,5 3,5 55 6,3
11. mars 2.5 43 4,3 3,5 5,4 6,0
21. mars 2.5 4,0 4,1 3.5 5,2 5,8

1. juni 2,5 4,0 4,1 3,5 4,0 4.4 52 5,8
11. agtst 2,5 4,0 4,1 3,5 42 4,4 5.2 5,8

1. desember 2,5 4,6 4,9 3,5 4,6 4,7 5,4 6,0

Medaltal 1994 2,5 4,2 4,3 345 4,2 4,4 53 5.9

33. tafla. Helstu vextir gengisbundinna inn- og itldna vid Sedlabanka Islands 1994 i % d dri

Innlendir gjaldeyrisreikningar Ldn innan erlends lanakvota

Fra: USD GBP DEM DKK SDR USD GBP DEM
1. jantar 3,0 4,9 5.5 6,5 4,6 3,8 5,9 6,6
11. jantar 3,0 4,9 5,2 8,5 4,6 3,9 5,9 6,3
21. febriiar 3.2 4,6 5.3 5,4 4,6 4,1 5.6 6,4
11. mars 3.5 4,6 5.3 5,3 4,8 4,4 5,6 6,4
11. april 3,6 4,8 5,1 5,4 4,8 4,5 5,8 6,2
21. april 3.7 4,7 5,1 5.3 4.8 4,6 5,7 6,1
11. mai 4,3 4,7 4,6 5.2 5,0 2,3 5,8 5.7
1. juni 4,2 4,7 4,6 5,0 4,8 5,1 3.7 5,6
1. jali 4,3 4,7 4,5 5,4 4,9 5.3 5.9 5,5
11. aguist 4,3 5,1 4,5 5.3 4,9 53 6,1 5.5
21. september 4,7 4,7 49 5.5 5,1 5,6 6,3 56
1. oktober 4,8 5,1 4,8 5,3 53 5,9 6,4 5,79
11. oktdber 4,8 5,4 4,8 55 5,4 6,2 6,4 4,7
21. oktdber 4,7 5,5 4,8 5,7 53 6,0 6,4 5.7
1. nébvember 4,7 3.3 4,7 5.5 5,4 6,2 6,6 5,7
11. névember 5.2 5,0 4,9 5.5 55 6,3 6,6 557
1. desember 5,4 5,0 5,0 5,4 5.5 6,6 6,6 5,7
11. desember 5,4 6,0 5,0 5,4 5,8 6,9 6,9 5.9
21. desember 55 5,6 49 5,4 5,8 6,9 6,9 6,0
Medaltal 1994 4,1 4,9 4,9 54 5,0 32 6,0 59
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34. tafla. Medaldvoxtun a uppbodum verdbréfa 1994

1% a dri Rikis- Rikis- Rikis- Rikis- Husn.-
vixlar vixlar vixlar bréf’ Spariskirteini bréf
Lanstimi: 3 man. 6 man. 12 man. 2dr Sdr 10dra ECU(S5dra) 20dr”
Uppbodsmdanudur:
Jantar 5,29 5,58 5,85 5,98 5,00 5,00 -
5,23
Februaar 3515 5,34 5,70 5,96 4,98 4,99 - 5,00
5,07 5,00
Mars 5,04 5,23 5,65 5,96 4,99 4,99 - 5,00
4,44 5,00
April 4,41 4,81 525 5,96 5,00 5,00 - 5,00
4,45 5,00
Mai 4,47 4,82 5,36 597 4,89 4,95 - 4,98
4,48 4,97
Juni 4,49 4,78 5,34 F 4,88 4,93 - 4,97
4,55 4,97
Juli 4,63 5,08 5,76 7,24 4,99 5,00 - F
4,74 -
Agust 4,82 5,50 6,46 F 5,00 E - F
4,84
September 4,89 5,54 6,51 F 5,00 F - F
4,91 -
Oktéber 4,95 5,60 6,55 - F F 8,54
5,06 8,58
November 5,14 5,70 F - F E 8,55
5,20 8,46
Desember 5,28 5,94 6,90 - F F 8,41
5,47 8,63
Sala 1994 { ma.kr. 32,6 6,8 52 3,4 3,9 2,0 1,1 1,6

1) Auk pess voru ttbod 10 og 15 4ra husnadisbréfa i mai og juni. I peim utbodum seldust bréf fyrir 744 m.kr. & medalavoxtun 4,95-4,96%.
F = féll nidur.

35. tafla. Lausafjar- og
bindiskylduhlutfoll (%) "
Lausafjar- Bindiskyldu-

Gildistimi fra: hlutfall hlutfall

1. jani 1979 - 28,0

17. april 1985 - 18,0
1. mars 1987 7.0 13,0
1. jali 755 13,0
1. 4gust 8,0 13,0
1. 4gtist 1988 9,0 12,0
1. jantar 1989 10,0 12,0
1. mars 10,0 110
1. april 9,0 11,0
1. mai 1990 11,0 10,0
1. jini 12,0 7,0

31. oktober 1991 12,0 6,0
1. jantar 1992 12,0 7,0
1. névember 12,0 6,0
1. desember 12.0 5,0
1. névember 1993 10,0 4,0 2,52

1) Lausafjarhlutfall af innlendu radstofunarfé, svo og bindiskylda fra og
med 1. mars 1989, en af heildarinnsteedum fyrir bann tima. 2) Innan sviga
er bindiskylduhlutfall bundinna innsteedna og verdbréfa.
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36. tafla. Efnahagsreikningur

Im.kr. Arslok
Eignir: 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Erlendar eignir i frjalsum gjaldeyri 13.562 20.796  24.260 25.247 32.018 31.316
G covnmmmmmesmsowvimovborvesis s i s e 105 137 133 1377 152 173
Sérstok drattarréttindi Alpjodagjaldeyrissj. ... 62 2 22 4 2 4
Gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn 249 323 316 320 920 1.044
Erlendir bankar 0.fl. .....ccceencee. v 4672 6.836 9.929 7.771 10.193 8.972
Erlend verdbréf og rikisvixlar .........cccoveenne 8.474 13.498 13.860 17.015 20.751 21.123
Motvirdi innstedna Alpjédagjaldeyrissjodsins — 3.443 4.465 4.362 4.418 6.577 7.469
THALERSSLOMAGRLE ....c.onivonsonssesnesnssmossimiussssons smesess 4.565 4.726 4.319 3.342 3.983 2.630
REIRNHESKVOTAIARN. 1ovisenemsiminisuontosrsmmessasomis - - - - - -
Onnur stutt 14n ........ 323 57 97 - 218 -
Vierdbref ..o.cumvsmssssssmsssaness 1.865 2.058 2399 1.871 2.037 1.389
Kvotalan { erlendri mynt ... 2.377 2.611 1.823 1.471 1.728 1.241
Fjarfestingarlanastofnanir ... 1.196 873 1.866 603 531 639
Reikningsskuldir ................ 8 - - - - -
Markadsskrad verdbréf .........ccoceeiiiininnenn - - - - - -
ONNUE VELOBTEE ..o res s eisseomnsissssy 1.188 873 1.866 603 531 396
Endurlénad erlent lansfé - - - - - 243
Rikissjodur og rikiSSIOfanir ..............ccoeveuenn. 10.317 9.716 3.327 10.880 6.739  12.864
Adalvidskiptareikningar rikissjoods ................ 5.510 2.666 387 6.360 720 371
Vidskiptareikningar rikisstofnana .................. 7 - - - 94 13
RIKISVIXIAr commemmmeatisnneaedsns 200 2.085 900 1.400 2:333 3.519
Onnur markadsskrad verdbréf 927 1.218 2.034 2.384 3.308 8.794
OMMUEVETOBIEE ..o ciocstivnoe s i 3.450 3.566 553 - 284 167
Endurlanad erlent lansfé 223 181 1.453 736 - -
AVFFQOUAT ocssamssivisvmssstosns st mimmes 835 2.005 456 4]3 393 331
Ymsir reiKningar .......ccoeveveeeeeereeereneneereees 20 22 5 1 12 1
Verdbréf beejar- og sveitarfélaga .................. 253 696 279 27 2351 225
Verdbréf sjoda i opinberri vorslu 369 1.061 3 - - =
Endurlédnad erlent 14nsfé .........cccoocvvviiinninn. 193 226 169 141 130 105
VIMISICETE wvesscvvussmmmnsssonmsists s ssmasmivanssasissionivmsion 566 948 714 664 903 944
Eionir =skuldir s 34.484 43.529 4].304 45.567 51.144 56.193
Skuldir:
Sedlar ogmynE sevuismsrmiiss st 2.955 3.343 3.536 3.708 4.006 4.312
Innldnsstofnanir e 14.284 18.905  14.686 16.273 14.082  11.597
Almennat INNSEBOUL ..-.c.coieenmsssesnesansssosessossion 884 1.047 798 4.048 1.215 1.414
BundiatiiSIEOUTY .o cmmnissmiosim ihiimsssrasan 9.908 13.008 10.314 9.902 8.735 6.391
Gjaldeyrisinnstadur .... . 1.860 4.054 3.294 2323 4.132 3.542
Innsteedubréf ..o < 1632 796 280 - - 250
Fjarfestingarldnastofnanir ................cccoevueuens 1.848 1.303 2.875 L1657 4.239 4.424
Rikissjédur og rikisStofianir .............ccccoceeeenes 1.200 1.478 1.510 2.133 5.188 7.090
Adalvidskiptareikningar rikissjods 207 398 360 367 2.756 4.145
Reikningar rikisstofnana .........cccc........ 299 306 406 527 230 442
Gjaldeyrisreikningar .esswssosiinsimmsmsmmass 694 774 744 1.239 2.202 2.503
Sjodir i vorslu opinberra adila ...................... 1.228 748 938 2.985 324 260
Innst. Alpjédabankans og systurstofnana hans 2 - 47 154 228 -
Innstedur Alpjodagjaldeyrissjoosins ............... 3.443 4.465 4.363 4418 6.577 7.468
Erlendar skuldir til skamms tima ..................... 1.641 791 801 1.028 735 2.678
Erlend lan til langs tima 220 228 149 99 57 -
Motvirdi dthlutunar SDR 1.017 1.318 1.288 1.305 1.442 1.638
YIISIEGE: oo et i 1.330 2.241 2.594 2.084 1.975 2.413
Biginflarreikmingar ..o wvsooiossomssossssts 5316 8.709 8517 9.723 12.29] 14.313
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Sedlabankans 1988-1994

o - Mdnadarlok 1994 -
Jan.  Febr. Mars  April Mai Junt Juli  Agust Sept. Okt.
33.553 40.114 39.255 38.065 28923 27345 24.729 26.913 27.057 28.092
174 175 175 174 173 173 173 173 172 171

19 6 16 16 4 4 4 2 2 21
1.053  1.061 1.057 1.054 1.047 1.048 1.047  1.045 1.039 1.034
11.530 15.937 15.475 14.746 5824 5229 5753 8236  9.086 10.266
20.777 22.935 22.532 22.075 21.875 20.891 17.752  17.457 16.758 16.600
7.528 7.586 7.550 7.528 7.479 7.488 7.476  7.459 7.422  7.384
2.296 2.757 2.708  2.265 2.110 2.030 2.080  3.165 2.196 2:391
- - - - - 83 199  1.206 48 158
1.301 1300 1300 1.290 1.290 1.288 1.216 1.214 1.180 L1171
995 1.457 1.408 975 820 659 665 745 968  1.062
596 1.197 2345 2105 3.257 4.282 4.521  4.522 4.540 4.752

7 - - - - - - - 8 82

16 622 1.797 1558 2711 3.769 4.008 4.010 4.047 4.186
329 329 329 329 329 296 296 296 296 296
244 246 219 218 217 217 217 216 189 188
12.529 22.813 23.069 25456 31.573 34.395 37.602 34.571 36.318 40.120
2.260 9.382 10.317 11.042 15.019 15.385 16.690 17.163 16.676 18.140
27 - 41 11 16 - 29 - - -
3369 6.651 5324 6.381 7.809  9.660 10.727  7.771 10.195 12.074
6.873 6.780 7.387  8.022 8729  9.350 10.156  9.637  9.447  9.906
378 515 452 275 295 291 345 293 475 289

48 184 176 9 29 25 78 25 207 20
225 225 204 195 194 193 194 195 195 195
105 106 72 71 72 73 73 73 73 74
949 990 962 962 965 972 976 912 910 920
57.829 75972 76.341 76.656 74.602 76.803 77.729 77.835 78918 83.948
4.138 4.082 4.554  4.309 4.362 4.700 5433 4.879 4.868 4.776
11.584 10.745 12.077 11.065 10.665 10.620 11.515 10.478 9.138 8.801
1.788 1.015 3.117 1.599 1,522 863 1.161 558 696 625
6.364 6248 6.178 6324  6.215 6.209 6.253  6.145 6302  6.240
3.432 3.082 2.632 3.042 2928  3.548 4101  3.775  2.140  1.936
- 400 150 100 - - - - - -
5051 6.019 6.659 6147 6477  6.617 5580 6.758 6281  5.863
7.933 25.095 22.422 25129 20.514 21.841 23.884 22.131 24.401 27.505
4922 11.758 10.599 15.339 16.130 18.198  20.106 18.330 17.727 19.703
488  1.129 546 665 741 676 823 796 877 815
2.523 12208 11277 9.125 3.643  2.967 2.955  3.005 5797  6.987
260 262 258 2357 254 243 40 38 56 57
86 86 86 86 86 - - - - -
7.527 7.585 7.550° 7528 7.479 7.488 7476  7.460 7422  7.384
767 879 1.552 761 3.330  4.663 3.039 3119 3788  6.483
1.990 1.978 1.954 1932 1.925  1.887 1.889 3865 3798 3735
1.651 1.663 1.656 1.651 1.640  1.642 1.639 1.636  1.628  1.619
2.528 3.264 3.259 3477 3556  2.788 2.920  3.157 3224 3411
14.314 14.314 14.314 14.314 14314 14314 14314 14314 14314 14.314

Nov.
26.500
173

8
1.046
8.609
16.664
7.470
2.611
412

1191
1.028
4.595

4.109
296
190

34.996
15.320

8.404
11.272

285
18
194
73
911

77.368

4.706
10.405
1.085
6.239
3.081

5281
21.442
17.694

634

3.114

48

7.470

4.895
3.849

1.638
3.320
14.314

Des.
24.346
173

8
1.044
6.522
16.599
7.448
2225

922
1.303
4.644

4.171
264
209

24.525
135

10.784
13.101
505

273
19
199
35
794

64.232

5.201
10.961
697
6.564
3.700

4.787
7.380
3.761
423
3.196
39

7.448

3.599
3.831

1.634
2.658
14.734
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Sedlabanki Islands

Aritun bankastjérnar

Reykjavik, 9. mars 1995

Birgir Isl. Gunnarsson Eirikur Gudnason Steingrimur Hermannsson

Ingvar A. Sigfusson
adalbokari

Aritun endurskodenda

Arsreikning pennan fyrir Sedlabanka fslands fyrid arid 1994 héfum vid endurskodad. Endurskodad
var 1 samremi vid géda endurskodunarvenju, og voru i pvi sambandi gerdar peer kannanir 4 bok-
haldi og 60rum gdgnum sem vid t6ldum naudsynlegar.

A0 okkar aliti gefur arsreikningur Sedlabankans areidanlega mynd af aftkomu arsins 1994 og efna-
hag bankans i lok pess ars { samrami vid 16g og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 20. febraar 1995

Loggiltir endurskodendur hf.

Stefan Svavarsson Sigurdur Poérdarson
loggiltur endurskodandi rikisendurskodandi

Gunnlaugur Arnorsson
adalendurskodandi

Stadfesting bankarads og radherra
Arsreikningur bankans stadfestist hér med.
Bankar4d Sedlabanka [slands

Prostur Olafsson
Jormadur

David Adalsteinsson Olafur B. Thors
David Sch. Thorsteinsson Kristin Sigurdardottir

Med skirskotun til framanskradra yfirlysinga endurskodenda og bankarads urskurdast reikningur-
inn réttur.

Reykjavik, 24. april 1995

Finnur Ingdlfsson
vidskiptarddherra
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Rekstrarreikningur ario 1994

Skyringar
Vaxtatekjur
A innlendum TAMUIN. oo eimsnssimso i sot g 3
Af erlendum innsteedum og verdbréfum........................
Vidurlog vegna lausafjarstoou............oovvvviiiieieiennneennn.
/ paraf hiutur TISSTO08 T smsnsssssmsnssnssmssmssusnssnsns
BN SEAUEITIA v wotmsir s s mi i s s a7 5 2

Vaxtagjold
A TSI OV rotei s e R AR e e e 3
Afierlendum Suldumm:. . qposismssnmnos sonsraens torares
VerObreytinTamiOl0 .. convesveioricnsnsin vrismminvorsyasainastnn: S

Adrar tekjur
AT gl deyiSSOIu vess vertsose s susmsupmeiossssgmmpmas mvaeindi
Umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum

Annar kostnadur

Kostnadur vid sebla 0g mynt e asvinsisassssss oo sonsnme
Patttaka { kostnadi Pjédhagsstofnunar o.fl.............cccceve.
Rekstrarkosthadur: s cimammmmssmmiaas bt 10,17
Sérstakar framkvemdir og fjarframlog. S -
Framlag til lifoyrisskuldbindinga i c.ss. wsmmsmsmsenmssaiimames 13
EFATAIAE L ATOSTO0 v s sbaseiss et sl o 6,12
Opinber gj6ld (6nnur en skattur til rikissjods)
G;jold af gjaldeyrisvidskiptum ..........cevviviieiieninieiinnnnnne 14
Fasteignagjold og skattar:.:: wesnaennimmisssmsmmmimsnis
Hagnadur (tap) fyrir skatt
Skttt Eil FIKISSTOOS wusn surmssh svieisss sovmsmm sasu mmry s 7,14

Hagnadur (tap) eftir skatt

1994 1993

Kronur bus. kr.
1.088.961.695 1.332.329
2.012.058.923 2.113.204
0 4.137

0 -3.103

867.380.287 2.014.692
3.968.400.905 5.461.260
1.213.987.335 1.396.091
385.965.664 154.098
168.918.861 345.046
1.768.871.860 1.895.234
2.199.529.045 3.566.025
2418 23.425
94.972.337 57.086
 74.054.123 77545
169.028.878 158.056
50.314.626 37.362
50.674.249 58.895
650.541.611 596.033
37.971.861 35.942

0 27.000

191.000.000 - 188.500
980.502.347 943.733
28.488.328 25.689
34.287.941 33.877
62.776.269 59.566
1.325.279.307 2:120.782.
1.197.365.100 15167282
7&553.500

127.914.207
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Sedlabanki Islands

Eignir

Skyringar

Eriendar eignir e ssress sssasssasmasan s s simahes 6o e5s

)| (GUICIER! ccommanamussmmsarssiianmmasman s marswiasietossamia
b) Sérstok drattarréttindi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ..
c) Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ...........
d) Erlendir bankar o flicc s
¢) Erlend ver8bréf og rikisvixlar.........cccoevmicemninninnaanans

Inal ADSStOTNARIT 5 csse v menns semuns srmme nimeTaes S se e

A) VEEADTEE .o ioomroirrmsmemmitsboinmaion s ntin ottt o W s 5
b)), Ey6talan: { etlehdtt YNl sesuemoimmmsmmasmns s

Fjarfestingarldnastofnanir.........cccceeeeiveiiineininnnnnn.

) VerObrelie i dmininamsiayie n Ania A s s s
b) MarkaBsskrdl verObréfi..svome s vsmmmmesmmnusesossis
¢) Endurlanadierlent 1anste.......cumomimmsmsmmsmminan.

Rikissj6dur og tikisStOMMAanit . v ewoesswas svessisyanssssne

a) Adalvidskiptareikningar rikissjods..........ccccceeiiinnnns
b), Matkadsskra0 VErODIEL. ... ..cunsmssmmmsossmassmsnssnnasnmsnosie
¢): MarkaOsskradir rikisvIXIar ..o smsssnsmomsmmenammasiens
) ORI ETOBTE ks nessmapumm s st el sn o

AOTIE AOTNAT. 2 cunemss o s smamens swvime b s SR s

2) YMSIE TETKIIDGAL . euevenrermmeanssrmemmeressmeesbasssonsasnesanss
B) VEEOBEET, oiei sz snssnbrsmnsins sl it Ssissism oo s
¢) Endurlanad erlent lanste . anemn s snsnmamananass
Moétvirdi innsteedna Alpjodagjaldeyrissjodsins........
Ymsir skuldunautar...........ccovveeeieeeenieeenieeennene

QIBTET I VERUD, e mmmmnss nossvi s sekgorbs spmines i

PERTNEAT 1L §JOOL 1, voumieieiaeivron i st st caswtss s

1994
Kroénur

24.344.952.383

172.509.650
7.518.215
1.043.592.705
6.522.295.671
16.599.036.142

2.225.624.303

922.343.689
1.303.280.614

4.489.972.960
264.272.388
4.171.092.887
54.607.685

24.526.173.156

135.075.100
13.606.888.556
10.784.209.500

0

427.221.296
19.404.975

198.930.319
208.886.002
7.448.022.295
1.464.267
734.077.175

34.739.328

1993
bts. kr.

31.316.333
172.716
3.652
1.044.432
8.972.362
21.123.171

2.630.027

1.389.128
1.240.900

638.870

379.941
16.364
242.565

12.864.218

383.739
10.983.120
1.330.000
167.359

330.926
568
225.081
105.277
7.468.508
31.029
883.141

30.340

Kr. 64.232.247.163

56.193.392
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Efnahagur 31. desember 1994

Skuldir og eigid fé
Skyringar
SEOIAEIOD TTIVTL 1 -sron oo i o rrsbar s it st s

15970121 952116} BTz 101 h e

a) AIMENHAT-INASTEOUE v sicnas siismsins s siaisosiosisassss nasusmasnss
b)) Bundnar innstedur ;o s s nempimmamamsiaseg
&) 1GjaldeyEISTEIkNINGAE . conmmmssermassmsummmasbamase s 2
d) Tnnstaebubréf’: ..o rmsamussmsrmimmesaasimariomaves

FjarfestingarlAnastofnanitt. o oo s s oo w soimns trsasess
a) ViOskiptareikningar .. couumsmvnisimmmaesssmmssamsammis
b) {GJaldeyriSTEIKNINGAD. . ... cissws mwsmnisaimsevimsnssssssmmmsamios 2

Rikissjodur og rikisStofnanir .. .....c.uswus svass somisws onies
a) Adalvidskiptareikningar rikissjods..........ccccceeeiinnns

B) Rikisstofnanir: st meaansaai s as ams

¢) GjaldeyriSTEIKNINGAL ... .svn supssssmnssssssssssssnns smamsansssns 2
Sj68ir 1 vorslu opinberra @0ila .....cvecomesssmensissmenas
AT AT A s oo o e i s il 6 it i e b
Erlendar skuldir-til skamms Hma: ... o e sn veseasionaes
Erlendar skuldir til langs tima ...........c.ovevviennennnens
Innsteeda Alpjodagjaldeyrissjodsins vegna kvota..... 11

Motvirdi sérstakra drattarréttinda vid
Alhj60agjaldeyriSSJOOIMMN.. «xums v tins amsmess ws snssinn onns 11

Innsteedur Alpjédabankans og systurstofnana hans ..
Vrossit skl AR I 1. e s e s ssios s s
Fyrirfram greiddit VORI us e oos wudrssins s s sassion ssie
TiifeyrisskuldDindingar: - o s vescnsmas sismsss s as s 13
ATOSTOOME s s s s amssiesis 56 b s o R s A A2 6,12
Stafnfé ogiannad gl f8 ... curmsssssanminssnsssmmn e 15,16

1994
Kroénur

5.200.965.000

10.960.571.431

697.146.915
6.563.633.587
3.699.790.929

0

4.787.331.850

2.987.928.948
1.799.402.902

7.380.066.737
3.760.599.001
423.479.797
3.195.987.939

38.699.108
289.596.947
5.558.571.971
3.830.673.600
7.448.022.495

1.633.515.950
5.618
1.346.093.347
148.663.056
876.000.000
991.500.000
13.741.970.053

Kr. 64.232.247.163

1993
bus. kr.

4.311.929

11.596.466
1.413.594
6.391.306
2.541.566

250.000

4.424.257

906.837
3.517.420

7.090.394
4.144.915

442.022
2.503.457
259.931
183.775
2.678.087
0
7.467.611

1.637.618
36
1.322.199
31.452
876.000
868.500
13.445.137

56.193,392
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Skyringar vio arsreikning Sedlabankans 1994

Reikningsskilaadferdir

Eignarhlutir i stofnunum

Gjaldeyrisstada og gulleign

Fastafjarmunir

116

Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt sému reikn-
ingsskilaadferdum og a sidasta ari.

Gengistrygg0ar eignir og skuldir bankans eru ferdar vid kaup-
gengi 1 arslok. Gengishagnadur eda -tap er fert { rekstrarreikning i
lionum gengisendurmat.

Verdtryggdar eignir og skuldir bankans eru ferdar med aféllnum
verdbotum i arslok, og er i pvi sambandi midad vid videigandi visi-
t6lur { jantar 1995. Verdbetur eru feerdar med voxtum af innsted-
um eda innlendum lanum eftir pvi sem vid 4.

Kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna er gjaldfeert { rekstrarreikn-
ingi 4 kaupari.

Ahrif almennra verdlagsbreytinga 4 eignir og skuldir bankans eru
reiknud og ferd { reikninginn. Utreikningurinn midast vid stodu
eigna og skulda i arsbyrjun og breytingar 4 lanskjaravisitélu 4
reikningsarinu. Samkvaemt pessu feerast til gjalda i rekstrarreikn-
ingi 169 millj. kr. sem verdbreytingagjold medal vaxtagjalda.
Samkveemt 16gum um bankann skal drlega leggja fé { Ardsj6d, og
skal framlagid nema a.m.k. 40 millj. kr. midad vid verdlag { arslok
1984. A9 auki feerast vextir og verdbeetur i sj0dinn sem talinn er
medal skulda { efnahagsreikningi.

Samkvaemt 16gum um bankann skal greida helming af medalhagn-
adi naestlidanna priggja ara i rikissjod ad fradregnu framlagi { Ard-
sj60 og verdbotum og voxtum af honum.

Hlutabréf bankans i Bank for International Settlements ad fjarheed
296 bus. dalir eru talin med erlendum verdbréfum. Adild bankans
a0 Reiknistofu bankanna er ekki eignfeerd { drsreikningi. A9 formi
til er um ad reda sameiginlega starfrackslu 4 vegum allra banka
landsins samkvaemt samningi par um. Samkvemt efnahagsreikn-
ingi Reiknistofu bankanna 31. desember 1994 var hlutdeild Sedla-
bankans { eigin fé stofnunarinnar um 2,7% eda 9,5 millj. kr.

{ arslok 1994 var gjaldeyrisstada bankans 24.345 millj. kr., sem
jafngildir um 356 millj. dala & gengi { lok ars 1994, en hun var
31.316 millj. kr. { lok arsins 4 undan sem svaradi til 431 millj. dala
a gengi 1 lok pess ars. Med talin i pessari st60u er gulleign bankans
sem var 49.511 unsur. Peer eru skradar samkvaemt verdskraningu
Alpjodagjaldeyrissjodsins i arslok, og samkvemt pvi er insan
metin 4 3.484 kr. og gulleignin alls & 173 millj. kr. Markadsvirdi
gullsins nam hins vegar { arslok um 1,3 milljardi kr.

Samkvamt venju er kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna feert til
gjalda i rekstrarreikningi 4 kaupari. { arslok 1994 4tti bankinn eftir-
taldar fasteignir (t6lur { pts. kr.):



13.

Fasteignamat Lodamat Brunabdtamat

Kalkofnsvegur 1.... 1.234.054 86.341 2.055.320
BIaholt 4 e it 110.253 8215 166.049
Egissida 54 (50%)......... 11.015 2.512 17.056
ADLAL CIGNIT cesuvrsasssssnenss 5.838 1.328 14.337

A auki atti bankinn eftirtalda fjarmuni { arslok 1994 (télur i pus.
kr.):

Bitrei0irs KOStHADATTEI «..uvvvssmermsessisdsinpmskspavsrnenpsssonss 22.790
Vélar, t6lvur og htisbinadur - tryggingamat .................. 292.712
Boka- og myntsafn - tryggingamat ...........c.ceeeeeeereennnnnn 68.810

Kvoti fslands vid Alpjodagjaldeyrissjodinn nam 85,3 millj. SDR i
Iok arsins 1994, og tthlutun sérstakra drattarréttinda vid sj6dinn var
16,4 millj. SDR. Heildarkrénuinnsteeda sjodsins hja bankanum nam
75 millj. SDR { arslok 1994, og gjaldeyrisstada vid sjodinn nam
10,5 millj. SDR.

Hreyfingar 4 Ardsjodi greinast pannig 4 arinu 1994:

Millj.kr
STA021 ArSOYHON st it bbb e e 868,5
b1 1oz 1 11 | R O 11,0
Vextitecmeim e 44,0
Framlag 1 Ardsjdo............ 191,0
Greitt til Visindasjoos.......... (123,0)
=10 L B (o) 991,5

Samkveemt 16gum um bankann skal helmingur af tekjum Ardsjods
renna til Visindasjods.

Bankinn er { abyrgd fyrir skuldbindingum Eftirlaunasj6ds starfs-
manna Landsbankans og Sedlabankans ad sinum hluta. Ad auki
hvila 4 bankanum beinar skuldbindingar vegna eftirlaunakjara
bankastjora. Samkveemt mati tryggingarfraedings eftirlaunasjédsins
nema pessar skuldbindingar bankans um 871 millj. kr. { rslok
1994. Til Gtreiknings 4 pessari fjarhad er midad vid 3% vexti. [ lok
arsins 1993 hafdi bankinn fert til skuldar 876 millj. kr. vegna
skuldbindingar sinnar, og er pvi ekki porf 4 framlagi fyrir arid
1994.

Med 16gum nr. 124/1993 var landsutsvar fellt nidur fra og med
arinu 1993, en pad var 1% af vaxtamun. P4 var einnig felldur nidur
skattur af hagnadi af s6lu gjaldeyris fra og med 1. juli 1993, en
skattur af umbodslaunum vegna gjaldeyrisvidskipta er 30%. Hann
mun lekka 1 afongum bar til hann verdur felldur nidur fra og med
1. jantiar 1996. Skattur til rikissjéds, sbr. skyringu nr. 7, er 50% af
medalhagnadi naestlidinna 3 ara, og hefur pa afkoma hvers ars verid
feerd til verdlags 1 jantiar 1995.

Albj6oagjaldeyris-
sjoourinn

Arosjodur

Eftirlaunaskuldbindingar

Skattamal
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15. T érslok 1993 nam eigid fé bankans 13.445,1 millj. kr., en 13.742,5

Eigio fé millj. kr. { arslok 1994. Pessi haekkun skyrist 4 eftirfarandi hatt:
Millj. kr.
Eigid fé { Arsbyrjun ....coceeeeeeeeiiiccieeeeceieieieias 13.445,1
Verdbreytingargjold 168,9
Hagnadur fyrir skatta 1.325.3
Skattur til rikissjo0s ...cocevvvreereereerieniennens (1.197,4)
Eigi® £8 T AISLOK viiinimseresioreresrensrsssasansssearassensasnssssasonse 13.741,9

Medal eigin fjar er stofnfé bankans ad fjarhaed 1 millj. kr., en pad
er Obreytt fra stofnun hans 4 arinu 1961.

16. A sidastlidnum fjérum arum hefur eigid fé bankans breyst eins og
Préun a afkomu bankans eftirfarandi tafla synir (t6lur i millj. kr.):

1991 1992 1993 1994

Eigid fé i arsbyrjun ............ 8.008 9.098 11.545 13.445
Verdbreytingafersla ........... 612 142 345 169
Hagnadur (tap) fyrir skatta . 164 2.976 2721 1.326
Skattur til rikissjéds ........... (686) (672) (1.167) (1.197)
Eigid fé {arslok ... 9.098 11.545 13.445 13.742

Eigid fé sem hlutfall af heildareignum { lok sému éra:

Heildareignir (millj. kr.) ... 45.567 51.144 56.193  64.277

Hlutfall eigin fjar
og heildareigna ................... 20,0%  22,6% 23,9% 21,4%

Skyringar 17. og 18. & nastu sidu.
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L 1 tengd gjold
aun og launatengd gjo 17. Rekstrarkostnadur

5713 1 kr. 289.319.935
F6St YRIVIINA evvrrereessnssrrsseeee " 17.084.042 Sedlabankans 1994
Onnur yHTvINna sowsavsmsasaisss " 19.696.564
Bifreidastyrkir ....oocovereninieenenininnes " 18.266.153
Eftirlaunagreioslur....ceeeesesennennes " 30.152.748
Launatengd gjold......cccooevvrereeennne " 46.073.847
Orlof og orlofsframlag .........c.c...... " 628305 421.221.594
Adkeypt pjonusta
SErfraedistort.....ccoevrveiiiienieieeeee " 4.099.988
Pést- 0g SImgjold.....ccoererereenennennes " 19.923.936
TrygEingar.......ccosesesmseisserosssrsssneses g 3.016.497
Auglysingar............. e 5.584.906
Toélvuvinnsla............ T 13.709.108
Oryggisvarsla s sises —_— 6.297.345
Adkeyptur akstur.......cocoveveenerennns " 6.029.575 58.661.355
Eignir og lausafjarmunir
HUSNEDI . ..ceveveeeneeieeenerisnesaeaenessens " 7.806.513
Rafmagn og hiti......cocovveveecnecinnes " 8.187.116
Hreingerningar og raestivorur........ " 6.413.279
ViBhald 61l asmsimmwmmmnsns 2 12.799.282
Tolvu- og skrifstofubtnadur ......... " 18.937.040
Vidhald og vidgerd bunadar ......... ! 7.398.179
Béka- og myntsafn, listaverk ........ " 13.648.967
BiIftCIOAr <o uumuusissssisses susovemmmwnvatns " -200.000
Bifreidarekstur i 5.855.016 80.845.392
Ymsir rekstrarlidir
Ritfong, prentun o.fl.......cccoeiieeeens " 6.202.478
Gestaméttaka og fundahéld........... " 12.224.111
FetdakosStablr «.cossevesssorssvesvonores " 26.562.923
Frae0SIUMAL . ..ossimeressmmmansomas " 8.500.678 .
Starfsmannapjonusta .........ccceeeeeeee " 10.549.953
Gjafir og StyrKir.....cooeivvenmscsrrnnas " 8.339.783
It AfUStATTSEIT.ccsnvemsiaesssssmnmaimocser " 12.919.186
Oskiptur KoStnadur ............ccoseeee. " 4514158  89.813.270
Samtals KOSMAOUL «.oxwsmssvrsssvssasapses " 1650.541.611
Einholt 4 ..cooveeeeeereeerciinieeeenenes kr. 26.711.830 18. Sérstakar fram-
ArnarhOll .....oovveeveereneiiiieeeenes " 5.000.000 kveemdir og fjarframlog
Handbdkin ICELAND.........cccceeve E 2.117.742
ANNAD, souse2-cosvnasssasssssesssmssemmsmssssss v 4.142.289  37.971.861
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Stjérn bankans
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STJORN BANKANS OG STARFSLID

Nokkrar breytingar urdu 4 bankaradi Sedlabankans 4 arinu. [ rsbyrjun
ték Gunnar R. Magnusson 16ggiltur endurskodandi szti { bankaradinu {
stad Geirs Gunnarssonar sem kosinn hafdi verid i bankarad
Bunadarbanka Islands. Formadur bankaradsins, Agust Einarsson
professor, og Gudmundur Magnusson professor s6gdu sig Ur radinu {
april. T stad Agtsts var Prostur Olafsson, adstodarmadur utanrikis-
radherra, kjorinn af Alpingi { bankaradio, og vidskiptaradherra skipadi
hann jafnframt formann radsins. David Scheving Thorsteinsson
fyrrverandi forstjori, sem verid hafdi varamadur i bankarddinu, vard
adalmadur i stad GuOmundar Magnussonar.

Kjortimabil bankaradsins rann ut i lok oktéber. Hinn 22. névember var
nytt bankardd kosid & Alpingi til fjogurra ara med gildistima fra
1. névember 1994 ad telja. Eftirtaldir hlutu kosningu sem adalmenn:
brostur Olafsson, adstodarmadur utanrikisraSherra, Olafur B. Thors
forstjori, David Adalsteinsson bdndi, David Scheving Thorsteinsson
fyrrverandi forstjori og Kristin Sigurdardottir framkvamdastjori.
Eftirtaldir voru kosnir varamenn: Margrét Heinreksdéttir 16gfraedingur,
Halldor Ibsen framkveemdastjori, Erna Bryndis Halldérsdottir 16ggiltur
endurskodandi, Led Love 16gfreedingur og Jéhanna Eyjolfsdottir skrif-
stofustjori. Vidskiptaradherra skipadi Prost Olafsson formann radsins
og Olaf B. Thors varaformann.

Bankaradio hélt 25 fundi 4 arinu, og medal verkefna pess var ad fjalla
um radningu tveggja bankastjora.

Eins og greint var fra i arsskyrslu bankans fyrir arid 1993 var Jéon
Sigurdsson radinn adalbankastjori Norrena fjarfestingarbankans i
Helsinki fra 11. april 1994 ad telja. Jon 1ét af stérfum i Sedlabankanum
i fyrri hluta aprilménadar eftir ad hafa verid bankastjoéri og formadur
bankastjornar fra pvi { juli 1993.

Vidskiptarddherra skipadi Eirik Gudnason og Steingrim Hermannsson
bankastjora vid Sedlabankann fra 1. mai 1994, en ekki hafoi verid skip-
ad i stodu pa sem losnadi er Témas Arnason 1ét af storfum fyrir aldurs
sakir i arslok 1993. Hinn 2. mai 1994 kaus bankastjérnin Birgi {sleif



Gunnarsson til ad gegna formennsku i bankastjérninni til 31. jantar
1997.

Eirikur Gudnason feeddist arid 1945. Hann lauk vidskiptafrediprofi fra
Haskola Islands 1970. Hann var radinn til hagfreedideildar Sedlabank-
ans arid 1969, vard forst6dumadur peningamaladeildar 1977, hagfraed-
ingur bankans 1984 og adstodarbankastjori 1987. Eirikur hefur m.a.
verid formadur stjérnar Verdbréfapings fslands fra arinu 1986.

Steingrimur Hermannsson feeddist arid 1928. Hann lauk meistaraprofi i
verkfraedi fra California Institute of Technology 1952 og starfadi sem
verkfreedingur til arsins 1957. Hann var framkveemdastjori Rannsdkna-
rads rikisins fra 1957 til 1978 og alpingismadur fra 1971 til 1994. Hann
var formadur Framsoknarflokksins fra 1979 til 1994, var domsmalarad-
herra og landbinadarradherra fra 1978 til 1979, sjavarutvegsradherra og
samgonguradherra fra 1980 til 1983, forsetisradherra fra 1983 til 1987,
utanrikisra@herra fra 1987 til 1988 og forsatisradherra fra 1988 til 1991.

Bjorn Tryggvason 1ét af storfum sem adstodarbankastjori fyrir aldurs
sakir { lok mai. Bjorn rédst til Landsbanka fslands 4rid 1951 og vard
starfsmadur Sedlabankans pegar hann var stofnadur med 16gum 1961.
Bjdrn var radinn adstodarbankastjori 1967. Hann var m.a. ritari banka-
rdds Sedlabankans fra 1961 til 1994 og formadur samvinnunefndar
banka og sparisjoda fra 1961 til 1994.

Bjarni Bragi Jonsson 1€t ad eigin osk af stérfum sem adstodarbankastjori
og yfirmadur hagfradideildar i lok september. Hann starfar afram i
bankanum sem hagfreedilegur radunautur bankastjornar.

Ingimundur Fridriksson var radinn adstodarbankastjori fra 1. juni 1994.
Ingimundur rédst til bankans { arsbyrjun 1975 og var m.a. forstodu-
madur alpjodadeildar fra 1986 til 1991. Hann hefur tvisvar starfad vid
Alpjodagjaldeyrissjodinn, m.a. sem fastafulltrai Nordurlanda og
Eystrasaltsrikjanna i framkveemdastjorn sjodsins arin 1991 til 1993.

[ arslok 1994 voru starfsmenn Sedlabankans 144 ad t6lu, 81 karl og 63
konur, og er pad premur feerra en { arslok 1993. Starfsgildi voru 134, en
9 starfsmenn voru i hlutastarfi eda i 6 starfsgildum, og af 16 stérfum vid
sameiginlegt moétuneyti, 6ryggis- og husvorslu eru 7 vegna hlutdeildar
Reiknistofu bankanna, Pj6Shagsstofnunar og I8npréunarsjéds. A arinu
voru 6 nyir starfsmenn radnir til starfa og 9 1étu af stérfum, en starfs-
gildum fekkadi um 2,7 milli ara, einkum par sem starfsemi Verdjofn-
unarsjéds var heett 4 arinu. Til sumarstarfa voru radnir 30
starfsmenn, og er pad premur fleira en arid adur.

I oktéber komu til framkvaemda ymsar skipulagsbreytingar, og var m.a.
akvedid ad einn adstodarbankastjori yrdi vid bankann { stad priggja

Starfslio og deildaskipting
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adur. Jafnframt var haldid afram 4 peirri braut ad fella saman skyld
verkefni { starfssvid, og hefur hvert svid sinn framkvaemadastjora, og er
peirra og helstu yfirmanna deilda getid i starfsmannayfirliti hér & eftir.
Breytingarnar folu i sér flutning nokkurra starfsmanna 4 milli deilda, og
nyir yfirmenn voru rddnir 4 hagfraedisvidi, peningamdlasvidi og t6l-
freedisvioi. Skipting starfslids samkvaemt nyju skipuriti 1 arslok er sem

hér segir:
Starfsmenn Starfsgildi
Adalskrifstofa 21 20,7
Skrifstofa bankastjornar 6 6
Erlend vidskipti 5 5
Logfreedingar 3 3
Safnadeild 7§ 6,7
Alpjédasvio ) 4 4
Alpjédadeild 4 4
Bokhaldssvid S ) 9 9
Bokhaldsdeild 9 9
Eftirlitssvid 17 15,6
Bankaeftirlit 14 13,1
Gjaldeyriseftirlit 3 25
Hagfraedisvid ) - 19 11,4
Hagfreedideild 12 11,4
Peningamalasvid ] T 6,7
Peningamaladeild
/ Markadsdeild 9 6,7
Rekstrar- og afgreidslusvid 51 43,6
Rekstrardeild 31 23,6
Fjarhirslur 12 12
Afgreidsludeild 8 8
Tolfreedisvid - 17 17
Tolfreedideild 10 10
Tolvudeild 7 7k
Endurskodun o 6 6
Endurskodunardeild 6 6
Alls 144 134




STJORN SEDLABANKA ISLANDS 31. DESEMBER 1994

Bankastjérn

Birgir Isleifur Gunnarsson, formadur

Adalmenn

Eirikur Gudnason

Steingrimur Hermannsson

Bankarao

brostur Olafsson, adstodarmadur utanrikisradherra, formadur
Olafur B. Thors forstjéri, varaformadur

David Adalsteinsson bondi

David Scheving Thorsteinsson fyrrverandi forstjori

Kristin Sigurdardottir framkvaemdastjori

Varamenn

Margrét Heinreksdottir 16gfreedingur

Halldér Ibsen framkvaemdastjori

Led Love 1ogfreedingur

Erna Bryndis Hallddrsdottir 16ggiltur endurskodandi
Johanna Eyjolfsdottir skrifstofustjori

Adalskrifstofa / 16gfraeedingar:

Alpjodasvio:
Boékhaldssvid:
Eftirlitssvid:
Endurskodun:
Hagfraedisvio:
Peningamalasvid:
Rekstrarsvio:
Tolfraedisvio:

* Situr fundi bankarads.

Adstodarbankastjori
Ingimundur Fridriksson *

Yfirmenn svida

Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjéri
Sveinbj6érn Haflidason adallogfredingur
Olafur Isleifsson framkvaemdastjori

Ingvar A. Sigfusson adalbdkari

pordur Olafsson framkvaemdastjori *
Gunnlaugur Arnérsson adalendurskodandi
Mar Gudmundsson adalhagfraedingur *
Yngvi Orn Kristinsson framkvamdastjéri *
Stefan Poérarinsson rekstrarstjori

Sveinn E. Sigurdsson framkvemdastjori
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ADALSKRIFSTOFA / LOGFREADINGAR

Adalskrifstofa / Erlend vidskipti
Sigurdur Orn Einarsson skrifstofustjori
Axel Runar Palmason hagfraedingur

Skrifstofa bankastjornar
Agusta Johnson deildarstjori

Logfreedingar
Sveinbjorn Haflidason adallogfredingur
Sigfts Gauti bPordarson 16gfreedingur

Safnadeild
Olafur Palmason forst6dumadur
Jonas Finnbogason deildarstjori

Hagfredilegur radunautur bankastjornar
Bjarni Bragi Jonsson

ALPJODASVID

Olafur [sleifsson framkvaemdastjori
Jon b. Sigurgeirsson vidskiptafraedingur

BOKHALDSSVID

Ingvar A. Sigfisson adalbdkari
Arni Pérdarson deildarstjori
Isélfur Sigurdsson vidskiptafredingur

EFTIRLITSSVID

pordur Olafsson framkvaemdastjori
Ragnar Haflidason adstodarforst6dumadur
Johann H. Albertsson 16gfraedingur

Unnur Gunnarsdottir 16gfredingur
Porsteinn E. Marinésson deildarstjori
Sigurjon Geirsson vidskiptafreedingur

Gjaldeyriseftirlit
Stefan M. Gunnarsson forstodumadur
borsteinn Magnusson vidskiptafredingur
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ENDURSKODUN

Gunnlaugur Arndrsson adalendurskodandi
Bjarni Kjartansson deildarstjdri

HAGFRZEDISVID

Maér Gudmundsson adalhagfreedingur
Valdimar Kristinsson ritstjori
Gudmundur Gudmundsson tolfreedingur
Markus Moller hagfredingur

Stefan Johann Stefansson hagfreedingur

PENINGAMALASVID

Yngvi Orn Kristinsson framkvemdastjori
Olafur K. Olafs vidskiptafredingur

REKSTRARSVID

Stefan Pérarinsson rekstrarstjori
Pérdur Gautason hagfreedingur

Afgreidsludeild
Skuli Sigurgrimsson forstodumadur
Pétur Urbancic deildarstjori

Fjarhirslur
Jon H. Fridsteinsson adalfé¢hirdir
Audur Gisladottir deildarstjori

Fjolritun og pjonusta
Sigridur Olafsdottir deildarstjori

TOLFRADISVID

Sveinn E. Sigurdsson framkveemdastjori
Jakob Gunnarsson vidskiptafraedingur
Oddrin Jonasdéttir tolvufredingur

Tolvudeild
Bjorn Gunnarsson forstédumadur
Johann Haraldsson verkfraeedingur









