SEDLABANKI ISLANDS

ARSSKYRSLA 1991
REYKJAVIK 1992



Setning, prentun, békband.:
ISAFOLDARPRENTSMIDPJA HF.



EFNISYFIRLIT

I. Yfirlit um préun efnahagsméla ...................... 5
1. Efnahagspréun { umheiminum ................... 6

2. Pjoohagslegt ¥lrHE souseornsvmmnayssss e ces ommnas 8

3, Opnbet BATMAL woor e oo yos o 2g R S ammmaas 17

II. Peningamal og innlendur lanamarkadur ............ 27
1. LANAKEEHO) .. oo s st Lo i s e R 27

2. Stefnan i peningamdlum ................. ... .. 31

3. Vaxtabrouninil991. . ........ccsespmnmtma ooy 32

4, Bankakerfiol ... .::zssmesorssisesmmssnnnsnssi s 38

5. Aorar fjarmalastofnanir ............... ... 45

6. GreiOslu- og verobréfamidlun ................... 50

III. Gjaldeyrismal og gengisstefna ...................... 53
1. GreiOslujofnudur og fjarmagnshreyfingar ....... 53

2. Stefnanfgengismalum. ..commsusi:c i vimmmmmnnn: 61

IV. Erlend samskipti 0g lanamal ..c........c..oommsisss 67
V. Umsja sj60a og ymis starfsemi fyrir rikissjod ....... 72
VI. Ymsir pattir { starfsemi bankans og lagabreytingar . 78
VII. Annéll peninga- og gjaldeyrismala 1991 ............ 84
Toflur (sjé yfirlit & nestusiou) ...................... 89
Efnahagur31. desembet 1991, .. - comiiciiinans s 114
RekstrarreikninSur G0 1991 «.c. wmon s iy o 116
Skyringar vid drsreikning Sedlabankans 1991 ... ... 118

Stjorn bankansog starfsio ....coeovvivi svimpmmmanazs 121



90 NGt un g K I

tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.
. tafla.

TOFLUYFIRLIT

Pj6darframleidsla og verdmeetarddstofun ....................
FJArmUnamynAUN. . ; o ¢ 55060 £ 505 5 s =z sk 5 5 et 4 65 5 3
Visitolur verdlags ...
Greidslujofnudur vid Gtlénd ...
Greidslujofnudur vid tlond — Arsfjéroungsyfirlit ...........
1 Ero) 1147518 (2176 [ £:1 1 R e s s e e
Sta0a pjooarbUSINSUE T VIO wsuwmisimss i msum -t ssiessimsimm
Gjaldeyrisstada Sedlabankans og erlend stada innldnsstofn. .
I 7YoTa 721 2211 00] 145 1111 IEUNRURIRRI S S
Verdvisitolur og vidskiptakjor ...
Visitala medalgengis og raungengis krénunnar ..............
Yfirlit yfir fjarmal rikissjoos ...
SalaxTkiSVEIODIEIA ... ; . - s s i 3 5k st s & it 4 st s s
Skuldir rikissjéds ...
SToTol Y o) 110 11 S S e
Skipting sedla og myntar eftir steroum { drslok ..............
A [SATIANEITAR st e 102 sl e oo 8 s S
Ur reikningum Sedlabankans ................................
Ur reikningum innlénsstofnana ......................... ...
Ur reikningum bankakerfisins ...............................
Innlén og utlan innldnsstofnana ............ ... ...
Lénaflokkun innldnsstofnana ................................
Samandregid efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjéda ..........
Lanaflokkun fjarfestingarldnasjéda ..........................
Utlan einstakra fjarfestingarlanasjéda .......................
Greidsluyfirlit lifeyrissjéda ............................o..
LANAKETHD. tporc cone it siomssiiovios sivsessstorsvies e s diase vt iosiss s S
Eignit HEEVIRSIOOR! et 25050 v s sonmacessi s sisiom ot s 0 3608 5
Gengi erlendra gjaldmidla skv. skraningu Sedlabanka {slands
Helstu medalnafnvextir hja bonkum og sparisjédum ........
Helstu vextir skv. A- og B-tilkynningum Sedlabankans .....
Helstu innstzduvextir vid Sedlabankann ....................
Helstu ttlansvextir vid Sedlabankann ........................
Lausafjar- og bindiskylduhlutfoll .............................
Forvextir rikisvixla 1991 o iin v s s ssmmm s o s
Avoxtun rikisbréfa 1991 ...
Efnahagsreikningur Sedlabankans 1985-1991 ................

90
91
92
93
94
94
95
95
95
96
96
97
98
98
99
99
100
100
101
101
102
103
103
104
104
105
105
106
106
107



Almennt

yfirlit

SKYRSLA BANKASTJORNAR

I. YFIRLIT UM PROUN EFNAHAGSMALA

Framleidslupréun arsins 1991 syndi timabundinn bata frd samdretti
og stoOnun nastu priggja dra 4 undan, en undir lok 4rsins stefndi aftur
i samdrattaratt. Fiskafli minnkaoi verulega, en haekkad afurdaverd
hélt utflutningsverdmatinu uppi pratt fyrir annars 6hagstad ytri skil-
yroi, sem bitnudu 4 60rum utflutningsgreinum. Aukning landsfram-
leidslu um 1,4% var pvi ad mestu borin uppi af aukningu pjédartit-
gjaldaum 5,7%, par af einkaneyslu um 5,6% , samneyslu um 4,6% og
fjarmunamyndunar um 3%. Bati vidskiptakjara, um 4,4%, betti
framleidsluna upp 1 2,8% aukningu pjédartekna. Innflutningur véru
og pjonustu jokst sem nest jafnt og pjédaritgjold, um 5,9%, en
magn heildaritflutnings drést saman um sama hlutfall. B2di voru-
skiptajofnudur og pjénustujofnudur an vaxta snerust fra afgangi sio-
ustu dra { halla, og vard vidskiptahallinn pvi um 4 ma.kr. meiri en
vaxtahallinn eda 4,9% af landsframleidslu, hinn mesti sidan 1982.

Helstu ahrifavaldar pessarar framvindu voru annars vegar aukning
rikisttgjalda, sem dsamt tekjubresti ollu preféldun tekjuhalla fra
arinu 40ur { 3,3% af landsframleidslu, en hins vegar mikil aukning
ibidaldna og annarra ldna til einstaklinga, sem alls nam meira en
helmingi utlanaaukningar lanakerfisins. A0 visu er ni 4=tlad, ad
fjarsparnadur hafi aukist um 3-4 ma.kr. og ndd 9,7% hlutfalli af
landsframleidslu, en 4 moti jokst sd lansfjarporf, sem hid opinbera
beitti sér fyrir, um 13 ma.kr. Af pessu leiddi annars vegar talsverda
hazkkun vaxta 4 innlendum markadi og hins vegar aukningu 4 er-
lendum ldntékum og annad innstreymi, alls 17,8 ma.kr. fjarmagns-
jofnudur eda nerri 6 ma.kr. hekkun frq fyrra ari. Stada langra
erlendra lana hélst 6breytt frd fyrra 4ri, 51% af landsframleioslu, en
hrein skuldastada hekkadi { tep 47% , sem er 6 présentustigum legra
en hin komst haest 40ur 1985.
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Verdbolga hélt dfram ad hjadna. Framan af drinu féllu til talsverdar
launahakkanir fr4 samningunum { febrdar 1990, og ollu per 8,3%
hakkun 4 drsmedaltali launa og 1,5% aukningu kaupmdttar. Petta
asamt fleiru magnadi upp verdbolgu um mitt 4rid, en dr pvi hjadnadi
hin 1 7,2% yfir 4rid, en 2,3% yfir sidasta fjérounginn. Gengi krén-
unnar var haldio stodugu samhlida um 2,7% eda 3,5% hakkun raun-
gengis, eftir pvi hvort midad er vid verd- eda launakvarda. Sam-
keppnisstada atvinnuvega var alika og 1986, en var tekin ad versna
siola drs.

1. Efnahagspréun i umheiminum

Hinu évenjulanga samfellda hagvaxtarskeioi, er st60 fra 1983 til 1990
eda i atta ar, lauk me0 samdratti eda stoOnun 4 drinu 1991. Raunar
hafdi hagvoxtur idnrikja verid ad hagjast nokkud jafnt og pétt fra
1988 og hagvisar og idnadarframleiosla synt st6Onun 4 ymsum timum
fra 1987 og tekid a0 falla med arinu 1990. Sem fyrr gekk hagsveiflan
nokkud 4 undan i Nordur-Ameriku og Bretlandi, par sem samdrattur
vard 4 bilinu 2-3% a melikvarda pjédarframleidslu 4 fyrri hluta 1991,
en { kringum helmingur pess 4 drinu sem heild. Nokkur 6nnur 16nd
bjuggu vid beinan samdritt & arinu: Finnland, Svipj6d, Sviss,
Astralia og Nyja Sjaland. I Pyskalandi var uppgangur af voldum sam-
einingarinnar yfirsterkari fram til sidari hluta 1991, en pa vard um 2%
samdréattur, en p6 rimlega 3% voxtur 4 arinu { heild, p.e. i vestur-
hlutanum, en i sameinudu Pyskalandi adeins 1,2% voxtur. Hag-
voxtur { Japan féll pa nidur fyrir 1%, og eru pad mikil umskipti par {
landi. [ flestum 6drum idnrikjum hagdi mjog 4 hagvexti eda nidur
um 1% { idnrikjum { heild og ad medaltali { Evrépulondum.
Umskiptin i Austur-Evrépu ad medtoldum fyrrverandi Sovétrikjum
kostudu um 3% samdrétt 1990 og 17% 1991, og er enn ad vanta svip-
ads framhalds 1 hinum sidargreindu. Enda p6tt préunarlondum utan
pess svadis hafi farnast vel 4 heildina litid, er heimsframleidslan talin
hafa minnkad um 0,3%, og hefur slikt ekki gerst lengi. Hvort sem
1itid er til idnrikja eda préunarlanda, skarar hagvoxtur { Asfu veru-
lega fram dr, { sidari hopnum med 5-6% 4 4ri sidustu prjd 4r og enn
meiri par 4 undan.

Grunnstodir hagvaxtar, svo sem fjarfesting atvinnuvega, framleioni
og tekjuhlutdeild fyrirtekja, péttu almennt traustar undir lok hag-
vaxtarskeidsins pratt fyrir minnkandi opinberan halla fram til 1989.
Verdbdlga for hins vegar vidast vaxandi til 1990 og par med vextir og
onnur vidleitni til adhalds. Visitolur neytendatrausts og vidskipta-
arferdis téku a0 falla & arunum 1989 eda 1990, réttu nokkud vid eftir
Persafl6astridio, en hafa p6 vidast stadid fremur l4gt yfir 4rid. Ymis
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roskun af voldum stridsins og umbreytinganna { austurvegi hafa svo
hert 4 samdrattinum. Vanst er, ad préun markadshagkerfis { pessum
16ndum, studd rddgjof og adstod alpjédastofnana og einstakra iOn-
rikja, muni taka a0 skila drangri 4 nastu arum. Grundvallarskilyrdi
hagvaxtar { vestreenum rikjum eru ad eflast 4 ny, m.a. fyrir dhrif leekk-
andi vaxta frd 1990. Horfur eru pvi taldar 4, ad hagvoxtur ndi sér
semilega upp 4 nastu tveim drum.

Um nerfellt dratug hafa stjérnvold lagt hofudkapp 4 ad hemja vero-
bélgu vid 6rfa présent og helst ekki vid hzrra mark en um 3%. f pessu
efni er verdbolgureynsla dttunda dratugarins og fyrstu dr hins niunda
til varnadar auk pess sem frjalsir fjormagns- og gjaldeyrismarkadir
eru mjog nemir fyrir verdbdlgu og vaxtamun. Bardttan vid verdbolg-
una tokst mjog vel 4 drunum 1986-88, og vard jafnvel verdhjédnun {
stoku 16ndum. Sidan slaknadi nokkud 4 tokunum, svo ad verdbdlga
i0nrikja nddi 4,7% 1990, en { Vestur-Evrépu hast 5,7% 1991. Petta
dsamt misgengi hagvaxtar atti meginpattinn { peim umskiptum, sem
ordid hafa { vaxtastefnu. I stad pess ad Bandarikin héldu hvad
hastum voxtum og dregju med bvi til sin fjarmagn, hafa stjérnvold
par itrekad lekkad leidandi vexti frd 1990 i pvi skyni ad efla hagvoxt
dny. Petta hefur enn ekki borid pann drangur, sem venst var, einkum
sOkum pess, hve seint dhrifin hafa borist yfir til langtimavaxta, sem
eru mikilveegari fyrir atvinnulifid, auk peirra tafa, sem almennt hafa
reynst 4 dhrifum vaxta 4 athafnalifid, allt upp { 1% 4r. Hi0 gagnstada
hefur att sér stad i Pyskalandi, par sem vextir hafa haekkad sidustu
prji ér, einkum til a0 mata penslu af voldum sameiningarinnar.
Skammtimavextir eru par pvi ordnir um tvofaldir frd 1986-88 og vel
halfu heerri en 1 Bandarikjunum. Haéir vextir { Pyskalandi hafa og ytt
undir vexti innan Efnahagsbandalagsins og i grannlondum, umfram
pad sem efnahagsastand par hefdi gefid tilefni til.  Japan hefur einnig
verid rekin adhaldssom stefna i peningamdlum ad undanférnu, og
komust vextir par 4 sidasta &ri talsvert harra en { Bandarikjunum.
Petta 4 vid um skammtimavexti, en af langtimakréfum eru vextir
mun jafnari bedi milli landa og yfir tima. Ad vegnu medaltali sjo-
veldanna lekkudu demigerdir skammtimavextir um 1,4% fra fyrra
ari 1991 og langtimavextir um 0,7%, en bddar tegundir hofou
hakkad nokkud 4rid adur.

Atvinnuéstand for sem venta matti versnandi med afturkippnum
eftir ad hafa fario jafnt og pétt batnandi frd 1983. Ad medaltali idn-
rikja jokst atvinnuleysi tr 6,3% 19901 7,1% 1991 og var enn ad auk-
ast. Pad hjadnadi p6 enn nokkud i V-Pyskalandi, 40ur en pad faerdist
i voxt um dramét.
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Roskun af voldum strids og umbyltinga hefur leitt til peirrar sérstedu
nidurstédu, ad hid mikla misveegi { vidskiptajofnudi pjéda, sem verid
hefur dhyggjuefni um &rabil, jafnadist ad miklu leyti 4 arinu 1991.
GreiOslur fyrir herkostnad Bandarikjanna jéfnudu vidskiptahalla
peirra a0 mestu, en 4 méti snaradist jofnudur OPEC-rikja um ner 60
ma. dollara tr afgangi i halla. Vidskiptaafgangur Pyskalands minnk-
aoi talsvert 1990 og snerist { 19 ma. dollara halla 1991, en frd midju 4ri
1990 eiga tolurnar vid um allt Pyskaland. Japan hélt hins vegar sinu
striki med neer tvofoldun vidskiptaafgangs milli &ranna, en p6 nddi
hann ekki eins hatt og 4 &runum 1986-88. Halli Bretlands minnkadi {
riman pridjung. Sumt af pessum breytingum mun ganga ad nokkru
til baka, nema grundvallarskilyrdi breytist.

Gengispréun héfudmynta hefur ekki verid veigamikill dhrifavaldur
millirikjavidskipta sidustu tvo drin, par sem timabundnar breytingar,
svo sem veiking dollars 4 seinni hluta 1990, hafa ad mestu gengio til
baka. Helst stendur eftir styrking japanska yensins til svipads horfs
og 1989. Svipudu méli gegnir um halla { opinberum fjarméalum. Tek-
ist hafodi ad draga tr honum nidur i 1,1% af heildarframleidslu i0On-
rikja ur 3,2% 1986. Aftur magnadist hallinn, { 1,8% 1990 og 2,3%
1991, en s breyting gekk tiltolulega jafnt yfir, t.d. ir 1,7% i Banda-
rikjunum i 2,4% og 2,7% pessi 4r.

2. Pjoohagslegt yfirlit

Efnahagspréun érsins 1991 einkenndist af skammvinnum bata og
raunar verulegum benslumerkjum fyrri hluta arsins, sem hjéonudu
heldur, pegar kom fram 4 haustmanudi. Fyrstu manudir 4rsins syndu
merKki pess, ad peirri stddnun og samdrztti, sem stadio hafoi fra 1987/
88, veeri ad ljika med nyju hagvaxtarskeidi. Horfur voru 4, ad fram-
kvaemdir vid nytt dlver hefust 4 arinu, verdlag sjavarafurda var hatt
og for enn hekkandi 4 erlendum morkudum og launafélk taldi auk-
inn kaupmaétt 4 nasta leiti. Aukin lansfjarporf rikissj6ds fyrri hluta
arsins, sem matt var med yfirdratti { Sedlabanka, upps6fnud eydslu-
geta frd fyrra 4ri, verulegar launahakkanir um midbik 4rsins og
ventingar um efnahagsbata; allt petta hefur vafalitio studlad ad peirri
penslu, sem m.a. birtist { auknum pjédarttgjoldum, halla 4 vidskipta-
jo6fnudi og vaxandi verdbdlgu yfir sumarmanudina.

Hin timabundna uppsveifla, sem atti sér stad 4 arinu, virdist { megin-
atridum hafa verid borin uppi af aukinni eftirspurn. Skipting Gtlana-
aukningar 1 ldnakerfinu bendir til pess, ad aukningu eftirspurnar
megi einkum rekja til hins opinbera og heimilanna. Utl4n til fyrir-
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tekja standa hins vegar u.p.b. { stad ad raungildi. Samsetning inn-
flutnings bendir einnig til pess, ad uppruna penslunnar megi { megin-
atridum rekja til heimilanna. Aukin eftirspurn atti sér ekki sterkar
undirstddur { dtflutningsgreinunum. Prétt fyrir stérhaekkad verdlag
sjavarafurda frd fyrra ari st6du utflutningstekjur af sjavarafuroum
nokkurn veginn i stad 4 fostu verdlagi. Verdlag 4 4li hélt dfram ad
leekka og nddildgmarki i névember. Verd 4 kisiljarni syndi ekki bata-
merki, og framleidslan var nélegt pridjungi minni en 1988.

Sidla sumars var0 ljést, ad vonir um varanlegan efnahagsbata h6fou
brugdist. Framkvaemdir vid nytt alver voru { dvissu og var sidan
frestad um 6tiltekinn tima. Undir haust vard einnig ljést, ad afla-
heimildir yrou enn skertar 4 nesta fiskveididri, sem hofst 1 sept-
ember. Vaxandi tregda { s6lu rikisverobréfa og mikid frambod hus-
bréfa leiddu til almennrar vaxtahakkunar.

Samverkandi 4hrif 6breyttra launa, vantinga um tekjusamdritt og
heerri vaxta munu hafa valdid mestu um, ad heldur dr6 ur penslu-
merkjum seinni hluta 4rsins. Pegar heimilin hafa gengid 4 sparnad
sinn og lagad eignir sinar ad nyrri kjorstoou, dregur aftur Gr peim
timabundnu eftirspurnardhrifum, sem slikt hefur. Atvinnuleysi, sem
hafdi minnkad verulega 1 upphafi arsins midad vid 4rid 4 undan, var
ordid med mesta moti 4 ny { lok arsins. Kjarasamningar losnudu {
september og voru enn lausir { lok arsins. Launataxtar hafa pvi hald-
og 6breytt laun studludu ad lekkandi verobdlgu seinni hluta arsins,
og var hin undir lok pess 4 svipudu reki og { helstu vidskiptalondum.

Pj60arbiiid vard fyrir tvipettum ytri af6llum 4 4rinu, sem hagstatt
verdlag sjavarafurda nadi adeins ad vega upp ad nokkru leyti.  fyrsta
lagi drést afli verulega saman. Botnfiskaflinn drést saman um tap 7%
og er petta pridja arid { 160, sem botnfiskaflinn minnkar. Enn meiri
samdrattur var0 { sildar- og lodnuafla. Sildaraflinn drést saman um
24% og lodnuaflinn vard adeins rimur pridjungur pess, sem hann var
arid 4 undan. Um 12% herra ver0Olag sjavarafurda, reiknad 4 ttflutn-
ingsvegnu medalgengi, en arid 4 undan gerdi ekki meira en bzta
pennan samdrétt upp.

I 60ru lagi leiddi almennur efnahagssamdrattur i mérgum helstu idn-
rikjunum samhlida miklu frambodi frd lydveldum fyrrverandi
Sovétrikja til pess, ad malmmarkadir heimsins ganga nd { gegnum
kreppu, sem er ein su alvarlegasta { halfa 61d. Pratt fyrir nokkud auk-
inn utflutning 4 4li leiddi hin mikla verdlekkun til pess, ad raunvero-
meti alatflutningsins drést saman um nélegt 20%. { lok 4rsins var
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verd 4 ali 4 skyndimarkadi { London tzplega 23% legra en 4 sama
tima 4rid 40ur. Ekki var dstand kisiljarnsframleidslunnar betra, pvi
a0 raunverOmeti Utflutningsins drést saman um u.p.b. pridjung fra
arinu 1990 og um 45% fra 1989. Annar véruutflutningur drést einnig
verulega saman. Somu sdgu er ad segja um pjénustutekjur svo sem
tekjur af ferdamonnum. Tekjur af samgdngum og varnarlioi lekkudu
einnig litillega. Talsverd aukning vard 4 60rum pjénustutekjum, og
er gerd nénari grein fyrir pvi { kafla um greioslujéfnud o.fl.

Samdratturinn, sem einkenndi heimsbuskapinn & drinu 1991, kom
hardast nidur 4 malmmorkudum, en 1ét markadinn fyrir sjavarafurdir
a0 mestu ésnortinn. M4 rekja pad m.a. til bags dstands fiskistofna,
t.d. i Evrépu. Innflutningsverd hekkadi fremur 1itid 4 drinu. A0 stér-
i0ju undanskilinni bétnudu pvi vidskiptakjor verulega eda um 7,4%
fréa fyrra 4ri. [ heild botnudu vidskiptakjorin um 4,4% milli 4ra.

Pratt fyrir hagstaed viOskiptakjor, ad stéridju fratalinni, verdur ad
meta hin ytri skilyrdi pjédarbisins sem fremur 6hagsted 4 arinu,
pegar 4 heildina er litid.

Gengispréunin erlendis hefur tapast haft nein veruleg ahrif 4 ytri
skilyrdi pjédarbusins i heild pratt fyrir verulegar sviptingar 4 alpj60-
legum moérkudum. Gengi krénu hefur nd verid haldid st6dugu midad
vi0 vidskiptavog fréd pvi { desember 1989.

Tafla I.1. Gengi erlendra gjaldmidla gagnvart kronu.

Kaupgengiidrslok  Breytingar (%) 1990

1990 1991 Milligra  Yfirario
Bandarikjadollar ................ 55,31 55,54 1,4 0,4
Sterlingspund .................... 106,09 103,97 0,3 -2,0
Donskkréna ..................... 9.52 9,40 -2,0 -1,2
Norsk Kréna oo siossoms s vnns s 5o 9,36 9,30 2,2 -0,7
Senskkréna ..................... 9,79 10,02 -0,8 2,3
Finnsktmark .................... 15,19 13,45 4.2 -11,5
Franskur franki .................. 10,83 10,73 2,2 -1,0
Pysktmark ...................... 36,78 35,99 0,4 2,1
JApPAnSKE YN s - s v wonn 2 5ems 2 0,41 0,46 13,2 13,4
SDIR: (v et v s 5 3505 9 s & vt & 5 78,50 81,08 1,9 3,3
EBCU .. . oo soee sommessin vimsnis svssesnss s 75,44 73,54 -0,5 2,5
Medalverd erlendra gjaldmidla . 0 0

Bandarikjadollar hekkadi verulega { kjolfar Persafléadtakanna, en
féll svo 4 ny og var undir lok 4rsins 4lika hétt skradur gagnvart krénu
og { upphafi arsins. S6kum bess ad Bandarikjadollar vegur nii minna
i utanrikisvioskiptum og stodugleiki Evrépugjaldmidla gagnvart
krénu hefur aukist ad sama skapi hafa pessar gengisbreytingar, pott
téluverdar séu, haft mun minni dhrif en 4 4rum adur.
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Samspil hagsteds dtflutningsverds og aflasamdrattar, sem getid var
um hér ad framan, kemur skyrt fram i visbendingum, sem aflad hefur
veri® um afkomu { sjdvarutvegi. Pessar visbendingar gefa til kynna
miki® misvagi { rekstrarskilyrdoum veida annars vegar og vinnslu hins
vegar. Afkoma veida var verulega jakvad 4 sama tima og flest benti
til bagrar afkomu vinnslunnar. Hagstatt verdlag 4 isfiskmorkudum
hefur valdid hakkun hraefnisverds til vinnslunnar, og hefur hlutdeild
hriefniskostnadar af tekjum vinnslunnar aukist um 10% fra fyrra éri,
sem po var { haerra lagi.

Stada annarra meginitflutningsgreina einkenndist af verdfalli 4 er-
lendum moérkudum. Pegar hefur verid fjallad um st60u malmutflutn-
ingsgreina. Verdlekkun vard einnig 4 afurOum skinnaidnadarins
(7-8%), sémuleidis 4 kisilgiir og ymsum 60rum idnvérum. Hins vegar
hekkudu afurdir ullarvinnslu { verdi um 12%. [ heildina m4 segja, ad
pjénustugreinar ymiss konar, innlendur samkeppnisidnadur og opin-
ber starfsemi hafi haldid uppi hagvexti 4 drinu 1991.

Pratt fyrir margvisleg 6hagsted ytri skilyrdi og samdratt { ttflutningi
vard toluverd fjarfesting 4 drinu. Samkvamt bradabirgdauppgjori
jokst fjarmunamyndun um 3% fra fyrra 4ri, sem er svipud aukning
og 4rid 4 undan. Heildarnidurstadan dylur p6é mikil umskipti, sem
urdu { samsetningu fjarmunamyndunar. Meiri aukning vard nud {
fjormunamyndun opinbera geirans en atvinnuveganna. Fjarmuna-
myndun { opinberum mannvirkjum jékst um taep 10% fré fyrra 4ri, og
munar par mest um samgoéngumannvirki, rafveitur og virkjanir.
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Fjarmunamyndun atvinnuveganna jékst um 2,4% samanborid vid
7,5% 1990. Sé hins vegar fjarmunamyndun { flutningatzkjum og
stéridju undanskilin, var aukningin 7% samanborid vid 13,4% sam-
dratt 4rid 1990. Hér skipta flugvélakaup Flugleida mestu méli. Einnig
var mikill samdrattur { fjarmunamyndun stéridjufyrirtekjanna,
einkum kisiljarnsverksmidjunnar. Fjarmunamyndun { idnadi 60rum
en storidju jokst um 16,5% eftir priggja dra samfelldan samdratt, par
sem fjarmunamyndunin drést saman um riflega pridjung. Fjarmuna-
myndun { landbiinadi jokst nokkud eftir ad hafa dregist saman um
naestum 2/3 4 undangengnum 4 drum. Fjdrmunamyndun { fiskvinnslu
drést hins vegar saman um nar fjérdung eftir fimmtungs aukningu
4rio 1990.

A sama tima og heimilin syndu veruleg tilprif vid kaup 4 bifreidum og
00rum varanlegum neysluvarningi drést fjdrmunamyndun peirra i
ibidarhusnadi saman um taep 5%.

Prétt fyrir 5,9% samdrétt { Gtflutningi véru og pjénustu 4 drinu jokst
landsframleidslan um 1,4%. Leidandi pattur { pessari aukningu var
veruleg aukning i neyslu, einkum einkaneyslu. A méti vegur, ad
verulegur hluti pessarar auknu einkaneyslu var i formi innfluttrar
voru og pjoénustu. Einkum var dberandi, ad innflutningur bifreida
jokst mikid fyrri hluta arsins. Pess verdur pé ad gzta, ad innflutn-
ingur aranna 1989 og 1990 hefur sennilega vart dugad til ad meta
endurnyjunarporf bifreidaflota landsmanna. Samneysla og fjarfest-
ing jukust einnig verulega, pannig ad alls jukust pjédaritgjold um
5,7%. Sékum batnandi vidskiptakjara jukust pjédartekjur talsvert
meira en landsframleiOslan eda um 2,8%.

Mat 4 hagvexti fyrri 4ra hefur reyndar breyst verulega vid endurmat
Pj6ohagsstofnunar 4 vidskiptakjorum dranna 1980-1991. Almennt er
nidurstada pessa endurmats st, ad préun vidskiptakjara hefur verido
6hagstadari, en hagvoxtur meiri en 4dur var talid. Mat 4 magnsam-
dretti sidustu dra er ni mun hagstedara en 4dur. Nu er talid, ad
landsframleidsla hafi einungis dregist saman um %2% alls 1988 og
1989, en i mars 1991 var talid, ad samdratturinn nemi 3,7%. Sam-
drattur pj6dartekna 4 &runum 1988 og 1989 um samtals 3,5% telst p6
verulegur, enda versnudu vidskiptakjor pa til muna. Fyrir 4ri var
reiknad med 5-6% samdretti pj6dartekna pessi ar.

Sokum bess ad litil innsteda { formi utflutningstekna var fyrir ofan-
greindri penslu eftirspurnar, komu einkenni hennar éhjakvemilega
fram { vaxandi halla & vidskiptum vid ttlond. Voruskiptajofnudur-
inn, sem 4rid 1990 var jakveedur um 4,8 ma.kr. og um 8,3 ma.kr. arid
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1989, reyndist ni neikvaedur um 3,1 ma.kr. Petta eru mikil umskipti.
Svipud umskipti urdu einnig { pjénustujéfnudi an vaxta, en vaxta-
jofnudur hélst nokkurn veginn { horfinu. I heild vard vidskiptajofn-
udurinn neikvedur um 18,7 ma.kr. eda 4,9% af landsframleiOslu.
Arin 1989 og 1990 nam hallinn 1,4% og 2,3%.

Tafla 1.2. Hagvoxtur og pjooaritgjold.
(Arlegar breytingar { %)

1961-70 1971-80 1981-90 1989 1990 1991

Einkaneysla: i o 5.5 6,1 2.7 4.2 -0,6 5,6
Samneysla ............. 6,5 7.0 4.8 2,4 4,1 4,6
Fjarmunamyndun ..... 2.9 7,6 0,8 -8,3 2,8 3,0
Pjédaritgjold .......... 52 6,7 2.5 —4.8 0,9 5.7
Utflutningur ........... 6.6 6,1 2,5 24 04 0,4
Innflutningur .......... 7,4 6,3 2,0 -10,2 0,7 5,9
Landsframleidsla ... ... 4,4 6,4 2.0 -0,2 0,5 1,4
Pj6oarframleidsla ..... 43 6.2 2,5 -0,4 0,5 1,3
Pjéoartekjur ........... 5.5 6,2 2.3 2,1 0,0 2,8
Pj60arframl. 4 mann .. 2.7 5,0 1,4 -1,5 -0,3 0,2
Vioskiptajéfnudur,

% aflandsframleidslu -1,6 -34 -3,2 -1,3 2,2 —4.9

Af einstokum undirflokkum innflutnings vard mest aukning { inn-
flutningi 4 neysluvoru, einkum bifreidum og 60rum varanlegum
neysluvorum, poétt talsverd aukning yroi einnig { innflutningi 4 fjar-
festingarvérum og nokkur 4 rekstrarvérum til idnadar. A méti
kemur, ad verulegur samdrattur vard { verdmeti oliuinnflutnings
sOkum verdlaekkana og sérstakra innflutningslida svo sem flugvéla-
kaupa. Aukning innflutnings 4 neysluvorum nam um 13% ad raun-
gildi, par af jokst bifreidainnflutningur um rimlega 40%, en hann
hafdi dregist mikiod saman 4rin 4 undan. Petta synir, ad rét eftirspurn-
arpenslunnar liggur ad mestu leyti hja heimilunum. Vantingar um
efnahagsbata 4 nasta leiti, upps6fnud eydslugeta fra fyrra ari, minnk-
andi sparnadur, mikil dtgafa hisbréfa og téluverd aukning rdostof-
unartekna um miobik 4rsins eru atridi, sem 61l koma til greina sem
orsakavaldur. Til pess ad kanna sidasttalda atridid er vid hafi ad lita
nénar & astand vinnumarkadarins.

Kjarasamningarnir, sem kenndir voru vid pjédarsatt, runnu sitt skeid
4 enda { september 1991. Nyir samningar h6fou ekki nadst { arslok,
og bvi urdu engar hakkanir 4 almennum launatéxtum seinni helming
arsins. Eigi a0 siour hekkudu laun verulega 4 drinu. Midad vid launa-
visitolu Hagstofunnar voru laun 6,4% herri 1 lok arsins en { upphafi
pess. Pad segir p6 ekki alla soguna, pvi ad laun h6fou pegar haekkad
verulega { desembermanudi 1990 og ad auki var greidd veruleg launa-
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uppb6t { julimdnudi vegna vidskiptakjaradkvada { kjarasamningum.
A0 medaltali ma atla, ad laun hafi verio 8,3% harri 4 drinu 1991 en
arid 4dur, en pé hefur ekki verid tekio tillit til breytinga 4 aflahlut
sjémanna, sem ad likindum hefur hzkkad talsvert med hakkandi
verdlagi sjavarafurda, pott aflasamdrattur vegi par audvitad 4 moti.
Ofangreindar launahakkanir eru talsvert meiri en { helstu vioskipta-
16ndum Islands. Aetlud vegin medaltalshekkun launa i 15 helstu vid-
skiptaléndum slands er rimlega 5%.

Midad vid framferslu- og launavisitdlur { jandar ryrnadi kaupmattur
launa um 0,7% yfir arid. Er pé ekki tekid tillit til launauppbétar 1 jili.
Midad vid drsmedaltdl jokst hins vegar kaupméttur um 1,5%.

Kaupmattur atvinnutekna 4 mann jékst 6llu meira eda um 3,9%

midad vid verdvisitolu einkaneyslu, en 3%, sé midad vid framfeerslu-
visit6lu. Radstofunartekjur & mann jukust um 2,1%.

Tafla 1.3. Tekjupréun.

1980 = 100

1980-90" 1986 1987 1988 1989 1990 19919
Kaupmidttur greidds
timakaups® .......... —0,2% 9,0% 19,3% 1,7% —6,2% —6,7% 1,1%
Kaupmaéttur atvinnu-
tekna 4 mann® ... .. .. 1,2% 10,9% 22,5% -2,1% -9,1% -3,4% 3,9%
Kaupmadttur radstof-
unartekna d mann® .. 1,7% 8,4% 22.8% —2.8% -7,8% —4,2% 2,1%
Pjédartekjur 4 mann .. 1,3% 7,6% 11,0% -2,9% -3,2% —0,8% 1,8%

1) Breyting fra upphafi til loka timabils 4 drskvarda.

2) Midad vio framfersluvisitolu. Sidasti fjérdungur arsins 1991 er aztladur.

3) Midad er vi0 breytingar 4 verdvisitolu einkaneyslu.

4) P.e. heildartekjur 4 mann a0 fradregnum skottum. Kaupmaéttur midast vid framfzrslukostnad.

Verulega dré ur atvinnuleysi 4 fyrri hluta arsins og kannanir 4 at-
vinnuhorfum bentu til pess, ad atvinnurekendur vildu fjolga starfs-
f6lki nokkud. I jandar 1991 meldist atvinnuleysi 1,7% midad vid
3,2% 1 jantar 1990. Pegar kom fram 4 sidari arshelming, bentu
atvinnukannanir til fakkunar starfsfélks 4 nestu manudum, og i des-
ember 1992 var atvinnuleysi komid i 2,4% & ny samkvaemt télum fra
félagsmalardduneytinu eda svipad og 4 sama tima drid 40ur. Ad meod-
altali var atvinnuleysi 1,5% 4 arinu 1991, en 1,7% é&rin tvo 4 undan.
Hagstofan hefur gert vinnumarkadskonnun tvivegis 4 drinu midad
vi0 stadla Alpjédavinnumalastofnunarinnar (ILO). Sd kénnun synir
heldur meira atvinnuleysi. Atvinnuleysi { névember er til demis
2,7% i bessari konnun, en 1,6% samkvaemt upplysingum félagsméla-
raduneytisins.
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Breytileg penslueinkenni drsins 1991 komu einnig fram { préun
verOlags. Verdbdlga var hofleg i upphafi arsins, allt par til { maf og
juni, er framfersluvisitalan ték verulegan kipp og lanskjaravisitalan {
kjolfario. A0 hluta var hér um a0 reeda heekkun vegna lida, sem teknir
eru inn { ttreikning visitélunnar adeins einu sinni 4 4ri. I 6dru lagi
geetti dhrifa vaxtahaekkunar 4 hisn0islio framfersluvisitélu og sidan
vixlverkana haekkunar framferslu- og lanskjaravisitlu, en heekkun &
lanskjaravisitolu kemur einnig fram 1 hisnzdislid framfaersluvisitolu.
I pridja lagi hekkadi almennt verdlag meira en 4dur, enda heekkudu
laun talsvert baedi { mars og jini, en sérstok launauppb6t var greidd {
juli. Sidustu manudi arsins hjadnadi verdbdlgan hratt, og i desember
leekkadi framfeersluvisitalan { fyrsta sinn um 20 4ra skeid. Lanskjara-
visitalan lekkadi einnig { desember, er launauppbét vegna vidskipta-
kjara féll ut ur dtreikningi launavisitdlu.

Priggja manada heekkun framfaersluvisitélu
o og lanskjaravisitélu a arskvarda

25
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Hzkkun framfersluvisitolu yfir arid vard 7,2% (jandar-jandar), en
pad er u.p.b. sama hekkun og arid 4dur. Lanskjaravisitalan heekkadi
um 7,6% & sama tima.

Pott telja verdi verdlagspréun arsins 1991 vidunandi midad vid verd-
bélgusdgu tveggja undangenginna dratuga, var verdbdlgan pé enn
nokkru harri en gengur og gerist 1 vidskiptalondunum. Verdbdlga
hefur verid 4 undanhaldi { mérgum vidskiptalondum, pétt hin hafi
reyndar aukist { Pyskalandi, t.d. hefur nokkrum fyrrverandi havero-
bélguldondum s.s. Bretlandi og Svipjéo tekist ad leekka verobdlgu
verulega. Verdbdlga (midad vid drsmedaltol) 15 vidskiptalanda,
vegin eftir hlutdeild peirra i voruvidskiptum, var tep 4% arid 1991
samanborid vid 6,7% 4 [slandi. Raungengi midad vid verdlag hakk-
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adi pvi nokkud 4 drinu. A fjérda arsfjéroungi 1991 var raungengi
midad vid verdlag um 5% herra en 4 sama tima 4rid 40ur. Midad vid
arsmedaltdl hakkadi raungengi um 2,7%.

P6tt launakvardi raungengis sé a0 vissu leyti mikilvegari melikvaroi
4 samkeppnisstddu innlendrar framleidslu gagnvart erlendri, er hann
jafnframt hadur mun meiri 6vissu af voldum meliskekkja. Pvi veldur
m.a., med hvada hatti visitalan er leidrétt fyrir framleidnibreyting-
um, sem eru reiknadar sem hlutfall landsframleidslu og vinnuafls-
notkunar jafnframt pvi sem launavisitalan, sem notud hefur verio,
hefur reynst mjog sveiflukennd. Pvi er heppilegra ad meta 4rio i heild
sinni fremur en ad einblina & einstaka arsfjérounga. Endurskodun
Pj6dhagsstofnunar & 6llum pjodhagssterdum fra 1980 hefur leitt i
1j6s meiri hagvoxt en 4dur var talinn hafa ordid. Framleioni hefur pvi
aukist meira en 40ur var reiknad med og raungengi midad vio laun
lekkad midad vid pad, sem 4dur var talid. Midad vid pau gogn, sem
fyrir liggja, var hekkun raungengis 4 launakvarda milli &ranna 1990
og 1991 nalegt 3,1%. Getir bar einkum meiri launahzkkunar 4 Is-
landi en { vidskiptalondunum. Laun 4 Islandi hafa liklega hzkkad um
3-3,5% umfram erlend laun.

Visitala samkeppnisstodu endurspeglar hakkandi verdlag sjdvar-
afurda, og ef utflutningur 4ls og kisiljarns og afurda ullar- og skinna-
i0nadar er undanskilinn, var arid 1991 hagstett. Hekkun verdlags
sjavarafurda, reiknad 4 medalgengi, var 3-4% umfram launabreyt-
ingar, en préun oliuverds var um tima éhagstzd vegna dtakanna vid
Persafléa. Einnig er framleidnipréun talin hafa verid neikvad { heild
sOkum aflasamdréttar. Neikved skammtimadhrif hans 4 afkomu
sjavaritvegsfyrirteekja koma p6 engan veginn fram ad fullu { visitol-
unni. Innflutningsverd hakkadi einungis um 3% milli 4ranna 1990 og
1991 og verdlag innfluttrar neysluvéru enn minna. Petta er mun
minni hekkun en hekkun 4 innlendum kostnadi og launum. Sam-
keppnisstada samkeppnisidnadar veiktist bvi nokkud 4 4rinu, en telst
p6 enn med besta méti.

P6tt raungengi hafi heekkad nokkud & drinu, er pad p6 enn nélegt
medaltalspréun sidastlidins dratugar. Orsakir misveaegis er pvi vart
a0 finna i hatt skradu gengi. Helst er ad sja, a0 raetur misveegis { pj60-
arbiskapnum &rid 1991 liggi i samspili timabundins samdrattar {
utflutningsframleidslu og verulegs hallarekstrar rikissj6ds, sem
fjarmagnadur var med yfirdratti { Sedlabanka og erlendum lanum.
Aukning radstofunartekna fyrri hluta drsins og ventingar um efna-
hagsbata 4 fyrstu manudum &rsins yttu ennfremur undir eftirspurnar-
penslu. A sidari helmingi 4rsins brugdust forsendur um efnahags-
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bata, veentingar um gédari snerust upp { andhverfu sina og vonir um
launahakkanir urdu ad engu. Heldur dré dr misvagi { utanrikisvio-
skiptum seinni hluta arsins, og verobélga hjadnadi 6rt { névember og
desember. Vi0 arslok 1991 virtist pvi sem horfur um jafnvegi i pj6d-
arbiskapnum hefdu batnad nokkud pratt fyrir 6hagstd ytri skilyrdi.

3. Opinber fjarmal

Fjarmal rikissj60s 4 drinu 1991 einkenndust af miklum hallarekstri og
skuldaséfnun 1 Sedlabanka Islands. Tekjuhalli 4 greidslugrunni vard
um 12,5 ma.kr. eda 3,3% af vergri landsframleidslu (VLF). Petta er
mesti halli rikissj60s 4 greidslugrunni, sem sambearilegar heimildir
eru til um, en paer nd aftur til 4rsins 1968. Einna naest kemst arid 1988,
pegar hallinn vard 2,8% af VLF. I pessum samanburdi ber p6 ad hafa
i huga, a0 breytingar 4 uppgjorsadferdoum skekkja samanburd vid
fyrri &r sem nemur um 1,1 ma.kr. Sé leidrétt fyrir pessu, verdur hall-
inn um 3% af VLF. Mikill hallarekstur hafdi { for med sér mikla lans-
fjarporf rikissj60s. Hrein lansfjarporf nam 3,7% af VLF, og nddi hin
hamarki { lok arsins, en lekkadi ekki & haustmdnudum eins og {
venjulegu arferdi. Lengst af drinu var lansfjarporfinni matt a0 mestu
leyti med skuldasofnun 4 hlaupareikningum i Sedlabanka, en & si0-
ustu dogum 4rins voru tekin erlend lan til ad mata henni ad hluta.
Fyrirgreidsla Sedlabankans vio rikissj6o vard pvi einhver si mesta,
sem um getur 4 undanférnum darum. Tekjur rikissj6ds urdu um 100
ma.kr. eda 26,1% af VLF i samanburdi vid 26,4% ari0 adur.
Hekkun tekna 4 milli &ra nam 8,1% , sem felur i sér um 1% leekkun ad
raungildi midad vid verdvisitolu landsframleidslu, sem hekkadi um
9% milli 4ra. Utgjold ndmu 112,5 ma.kr. og n4du nyju sdgulegu
hamarki i hlutfalli vid VLF eda 29,4% i samanburdi vio 27,6% &arid
adur. Tekjur haekkudu um 16,1% fré arinu 4dur eda um 6,5% ad
raungildi m.v. verdlag VLF.

Veitt lan og stofnfjarframlég ndmu 5,1 ma.kr., innheimtar afborg-
anir og hlutafjarsala ndmu 3,3 ma.kr., og hreint innstreymi vard 4
vidskiptareikningum. Samtals vard pvi 1,8 ma.kr. ttstreymi &
pessum lidum, sem ad vidbzttum tekjuhalla arsins gefa 14,3 ma.kr.
hreina lansfjarporf. Verg lansfjarporf, p.e. hrein lansfjarporf ad vio-
baettum greiddum afborgunum, nam 21,1 ma.kr. eda 5,5% af VLF
samanborid vid 3,2% 4arid 40ur. Petta er ein mesta lansfjarporf, sem
um getur 4 undanférnum drum, en nast kemst 4rid 1988 med 5,1% af
VLF. Pessari lansfjarporf var matt med innlendri [dntdku sem nam
8,8 ma.kr., erlendri ldntdku sem nam 7,3 ma.kr. og fjarmoégnun {
Sedlabanka sem nam netté 5 ma.kr. Hrein innlend lansfjarporf ad
upphed 14,3 ma.kr. var fjarmégnud med innlendum ldntokum
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umfram afborganir fyrir 3,3 ma.kr., 6 ma.kr. hreinni erlendri lantéku
og 40urnefndri 5 ma.kr. nettéfjarmognun i Sedlabanka. Innlend l1an-
taka utan Sedlabankans st60 pvi ekki undir nema teplega fjéroungi
hreinnar lansfjarparfar, sem f6l { sér mikil umskipti frd 4rinu 4dur,
pegar hrein innlend ldntaka fjarmagnadi ad fullu lansfjarporfina og
erlend lantaka umfram afborganir var nytt ad fullu til ad bata stodu
rikissj60s { Sedlabankanum. Tafla I.4. gefur ndnara yfirlit yfir préun
rikisfjarmaéla 4 sidasta ari { samanburdi vio fjarlég og fyrri 4r.

Tafla 1.4. Greidsluyfirlit rikissjéos 1988—-1991.

(M.kr. 0og % af VLF)

1988 1989
TERTUT u scsee 50 sm o s e s e o e s . G 2 64.382 80.001
(& o] [« e 71.583 86.056
HAIH. o s o ses m0aes 250 5o e sobet 55 e o 7.201 6.055
Lanveitingar og hlutafé, hreint innstreymi -895 655
Innheimtar afborganir, hlutafjarsala ...... 2.087 2.485
Veitt lan og stofnfé ........................ 2.982 3.140
Vioskiptareikningar, hreint innstreymi  .... 211  -889
Hrein lansfjarporf ........................... 8.307 7.599
Innlendar afborganir utan Sedlabanka ..... 3.355 4.547
Afborganirerlendraldna ................... 1.200 1.482
Vietg Iansfiarport oo cviiimnssscoii e 12.862 13.628
Langar innlendar lantékur .................. 5.089 5.220
P.a. sala spariskirteina .................... 4.841 5.060
Rikisvixlar og rikisbréf, hreint innstreymi -207 5.167
Vergar erlendar lantokur ................... 4.398  6.663
Hreinar innlendar lantékur ................. 1.734 5.840
Hreinar erlendar lantokur .................. 3.198 5.181
GreioslujOMuUOUL. « . wvus s ome o 355 wis o -3.583 3.422
Hlaupareikningar { Sedlabanka ........... —4.495  2.649
Langtimaskuldir i Sedlabanka ............ 646 866
Skammtimaskuldabréf { Sedlabanka ...... -318 -9
Adrir bankareikningar og sjédur .......... 266 225
Hlutfoll af vergri landsframleidslu (%):
TEKJUL oom e v me i v s s s 254 262
GIOIA! 505 705 5 s woom eeimssision oimmmions i o oiohe 282 28,2
Tekjuafgangur .............................. -2,8 2,0
Hrein lansfjarporf ........................... 3,3 2:5
Verg lansfjarporf ............................ 5,1 4,5
Hrein innlend lantaka ....................... 0,7 1,9
HreinerlendIantaka) we e messics nsinies 1.3 1.7
Greioslujofnudur ........................ -1,4 11

1) Innlend ldntaka var ekki greind eftir tegundum { fjarlégum 1991.
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3.127
3.722

—2.078
7.169

2.922
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11.316

8.057
7.483
2.039
3.965
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2,0
3,2
2,0
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Fjarlog voru sampykkt med 4,1 ma.kr. halla eda sem nam 1,1% af
VLF eins og hin var pd dztlud. Gert var rd fyrir, ad tekjur myndu
nema 101,7 ma.kr. eda 28% af VLF og ttgjold 105,8 ma.kr. eda
29,1% af VLF. Vio sampykkt lansfjarlaga i mars akvad Alpingi vio-
bétaritgjold sem ndmu teeplega einum ma.kr., og voru pd dtgjalda-
heimildir ordnar 101 ma.kr. og hallinn 5,1 ma.kr. ad ébreyttu. Vid
stjérnarskipti { maf taldi fjdrmalardduneytid, ad hallinn stefndi ad
obreyttu 1 9,1 ma.kr. og ad tekjur yrou 101 ma.kr. og gjold 110
ma.kr. Ny rikisstjorn dformadi ad gripa til adgerda, sem attu ad
lekka fyrirsjdanlegan halla um rima 2 ma.kr., pannig ad hallinn 4
arinu { heild yrdi 7 ma.kr. Vid sampykkt fjaraukalaga { desember var
gert rad fyrir, ad tekjur yrou 101,9 ma.kr., gjold 112,3 ma.kr. og ad
hallinn yroi pannig 10,4 ma.kr. Nidurstadan vard hins vegar 12,5
ma.kr. halli. Fravikid fré fjaraukaldgum skyrist a0 mestu af laegri
tekjum, sem urdu 100 ma.kr. Par af ma rekja um 600 m.kr. til
breyttra adferda vid uppgjor stadgreidslu, en afdreginn stad-
greiOsluskattur af launum opinberra starfsmanna i desember var ekki
feerdur til tekna 4 drinu eins og tidkast hefur hingad til. Auk pess var
innheimta virdisaukaskatts lakari 4 sidustu madnudum arsins en gert
var 149 fyrir vid framlagningu frumvarps til fjaraukalaga. Utgjold
urdu hins vegar 112,5 ma.kr. eda 0,2 ma.kr. herri en { fjaraukalog-
um.

Pratt fyrir ad gjold hafi ordid 6,7 ma.kr. meiri en gert var rao fyrir {
upphaflegum fjarlégum, urdu pau svipad hlutfall af VLF og gert var
rad fyrir vid afgreioslu fjarlaga eda 29,4% samanborid vid 29,1%, en
munurinn skyrist ad mestu af breyttum uppgjorsadferdum vegna
fasteignakaupa, sbr. sidar. Rétt er ad taka fram, ad hér er annars
vegar midad vi0 landsframleidslu eins og hiin var dztlud vio afgreidsiu
fjarlaga og hins vegar vi0 nyjustu melingu hennar. Tekjurnar urdu
mun leegra hlutfall af VLF en gert var rad fyrir vid afgreidslu fjarlaga
eda 26,1% samanborid vi0 28%. Tekjurnar urdu reyndar legri ad
nafnvirdi en i upphaflegum fjarlégum, og hefur pad ekki gerst 4
undanférnum aratugum. Pad, ad pessi tekjubrestur hafi gerst 4 sama
tima og gjold féru langt fram ur fjarldgum, skyrir, hvers vegna tekju-
hallinn vard s mesti, sem um getur { mjég langan tima.

Beinir skattar urdu teplega milljardi leegri en gert var rad fyrir i fjar-
l6gum, adallega vegna laegri innheimtu af tekjuskatti fyrirtzekja.
Skyrist pad m.a. af breytingum 4 tekjuskattslogum, sem gerdar voru
4 vorpingi, og lakari innheimtu vegna verra arferdis. Beinir skattar
voru 8,9% hearri en 4arid 40ur, sem pydir ndnast ébreytt raungildi.
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Obeinir skattar voru tzplega milljardi leegri en gert var rad fyrir { fjar-
16gum, en um 8,5% herri en 4rid 4dur, sem felur { sér um 0,5%
lekkun ad raungildi. Mesta fravikid vard { innheimtu virdisauka-
skatts, sem var® 2,6 ma.kr. minni en i fjarlogum og nzer 4% minni ad
raungildi en 4rid 4dur. A méti kom, ad innflutnings- og vorugjold
skiludu um 740 m.kr. meira en gert var rad fyrir { fjarlégum og hid
nyja tryggingargjald, sem lagt er 4 launagreidslur og sameinadi fimm
mismunandi gjold, skiladi um 750 m.kr. meiri tekjum en gert var rad
fyrir 1 fjarlogum. Skatttekjur { heild voru um 24,4% af VLF, sem er
0,2% lzegra en 4rid 40ur, en pad sama og 1989. Athyglisvert er, ad
skatttekjur voru um petta bil 4 &runum 1981 og 1982. Meodfylgjandi
linurit synir heildartekjur rikissjéds, p.e. skatttekjur, vaxtatekjur,
arOstekjur og adrar tekjur, sem hlutfall af VLF frd 1982.

Utgjold jukust um 6,5% ad raungildi og urdu 6,7 ma.kr. herri en gert
var a0 fyrir 1 fjarlogum. Pessi aukning rikisitgjalda kemur { fram-
haldi af stédvun aukningar rikisttgjalda nastu tvo ar 4 undan, en
rikisutgjold voru hin sdmu ad raungildi midad vid verdlag landsfram-
leidslu 4 arinu 1990 og 1988. Rekstrargjold urdu tzplega milljaroi
kréna herri en gert var rad fyrir { fjarlogum og jukust um 3,7% ad
raungildi fré fyrra dri. Helsta skyring 4 pvi, ad ttgjold féru svo mikid
fram dr fjarlégum, liggur pé annars vegar { tryggingargreidslum,
nidurgreidslum og framlégum, 60ru nafni neyslu- og rekstrartilfersl-
um, sem foéru 3,4 ma.kr. fram dr fjarlogum, og hins vegar i fjarfest-
ingu, sem vard 2,2 ma.kr. umfram fjarlég. Tryggingargreidslur,
nidurgreidslur og framlég haekkudu um 5% ad raungildi fra fyrra ari.
Steerstu lidir pessa flokks, sem féru fram tr fjarlégum, voru sjikra-
og lifeyristryggingar um teplega milljard kréna, framlag til Lana-
§j60s islenskra nAmsmanna um 700 m.kr., pratt fyrir ad ny rikisstjérn
hafi gripio til adgerda til ad leekka fjarporf sj6dsins um 300 m.kr., og
dtflutningsuppbatur um einn milljard kréna. Fjarfesting jokst um
na&r 26% ad raungildi fré fyrra ari eda um 3 ma.kr. 4 fostu verdlagi
arsins 1991. Mest vard aukningin vegna fasteignakaupa, en par urdu
utgjold teplega 900 m.kr. umfram fjarlog. A0 nokkru leyti mé rekja
pessa aukningu og utgjold umfram fjarlog til breyttra uppgjorsad-
ferda. Nu voru fasteignakaup ad fullu feerd til gjalda, en 1 fjarlogum
og 1 uppgjori a greidslugrunni 4 undanférnum arum hefur adeins sa
hluti, sem kom til greidslu 4 arinu, verid ferdur til gjalda. I tengslum
vi0 fasteignakaupin voru seldar eignir a0 fjarhed um 370 m.kr., sem
ferd er til tekna og ekki var gert rad fyrir i fjarlogum. Talid er, ad
pessar breyttu uppgjorsadferdir hakki boékferd utgjold um 790
m.kr., sem samsvarar 0,2% af VLF, og tekjuhalla um 466 m.kr. Af
60rum fjarfestingarlioum, sem féru fram tr fjarldgum, mé nefna 357
m.kr. framlag til Atvinnutryggingardeildar Byggodastofnunar og 250



Pjoohagslegt
samhengi

21

m.kr. til endurbéta Pjédleikhiss. Vaxtagjold rikissjéds hekkudu um
9,5% ad raungildi fré fyrra dri og féru um 0,5 ma.kr. fram vr fjarlog-
um. Stafadi petta adallega af meiri hallarekstri og miklum yfirdratti
rikissj60ds i Sedlabankanum, en vextir af honum ndmu um 1,5 ma.kr.
edaum 0,5 ma.kr. umfram datlun fjarlaga. Medfylgjandi linurit synir
utgjold rikissj60s 4 greidslugrunni 4 drinu, en pad synir um leid, ad
pau nddu pé sogulegu hamarki.

Rikisfjarmal og hagsveifla
- -~ Fjarfesting Tekjujt‘)fnuc')ur an vaxta — Vergur sparnadur
% — bjédartekjur - fravik fra jofnum vexti (heegri kvardi)
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Pegar dtkoma rikisfjarmala er skodud i pjéohagslegu samhengi, er
naudsynlegt ad skoda stodu hagsveiflunnar, framlag rikisins til pj60-
hagslegs sparnadar og fjdrfestingu pess. Petta samhengi er synt 4
medfylgjandi linuriti fyrir 4rin 1980-1991. Par er { fyrsta lagi syndur
tekjujofnudur 4n vaxta, baodi 4 gjalda- og tekjuhlid, en peim er hér
sleppt, par sem tengsl peirra vid hagsveifluna eru ekki pau somu og
ymissa annarra utgjalda og tekna og par sem verdbétapattur vaxta af
yfirdretti { Sedlabankanum og 6drum Overdtryggdum skuldum
skekkir myndina pau 4r, sem hann er mikill og verdbdlga hd. Linu-
ritid synir einnig fjarfestingu rikisins { hlutfalli vid VLF og vergan
sparnad pess, p.e. tekjur ad fradregnum rekstrargjoldum, tilfeerslum,
vOxtum og vidhaldi. Ad lokum synir linuritid melikvarda 4 hagsveifl-
una, sem hér er meld med fraviki pjodartekna fra jofnum vexti &
timabilinu, pannig ad pau ar, sem hagvoxtur er meiri en { medaldri,
hakkar linan og 6fugt. Hér kemur gloggt fram, ad vergur sparnadur
rikissj6ds hefur farid minnkandi 4 pessu timabili og somuleidis fjar-
festing hans. Pad er { raun alvarlegra, ad hallareksturinn stafar ekki
af mikilli fjarfestingu, sem nytist til lengri tima, heldur aukinni sam-
neyslu og tilferslum. Vergur sparnadur nddi sogulegu lagmarki 4
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drinu 1991 og vard ndnast enginn, og tekjuhalli 4n vaxta var med
heesta méti og jokst verulega fréd drinu 40ur. Pessi proun er alvarlegri
fyrir pa sok, a0 voxtur pjédartekna 4 arinu var0 svipadur og { medal-
ari 4 pessu timabili, eins og sést 4 pvi, ad fravik pj6dartekna er 4
myndinni ébreytt & milli dra, og pjédaritgjold jukust mikid, sem ad
00ru Obreyttu auka tekjur rikissj6ds. Til samanburdar ma geta pess,
a0 vergur sparnadur jokst og tekjuhalli 4n vaxta minnkadi 4 &runum
1989 og 1990 pratt fyrir samdrétt { pjédarbiskapnum. Gloggt kemur
fram, a0 veikleikar rikisfjarmélanna hafa verid mun meiri 4 seinni
hluta en 4 fyrri hluta timabilsins. Pannig nam vergur sparnadur um
4% af VLF, og tekjujofnudur an vaxta var i jafnvaegi 4 &runum 1980-
1985, en 4 timabilinu 1986-1991 var vergur sparnadur adeins 1,1% og
tekjuhalli 4n vaxta 0,8% af VLF.

Veitt ldn netté, p.e. umfram innheimtar afborganir, ndmu 1,6
ma.kr., sem var nokkud umfram fjarlog, annars vegar vegna pess ad
nyttar voru heimildir 1 15. grein lansfjarlaga til a0 taka 14n og endur-
léna { stad pess ad veita rikisabyrgdir til ymissa smerri adila, og er
pad hagkvaem radstéfun, og hins vegar vegna lantdku med heimild {
6. gr. fjarlaga 1 tengslum vi0 fasteignakaup. Stersta lanveitingin var
til Lanasj60s islenskra namsmanna ad upphao 3 ma.kr., en allsndmu
lanveitingar 4,9 ma.kr. Eignferd framlég og hlutafjarvioskipti netté
ndmu 233 m.kr., sem er heldur minna en gert var rad fyrir { fjarlog-
um, og var par adallega um framlog til alpjédastofnana ad reda, en
hlutabréfasala nam adeins 35 m.kr. Vidskiptareikningar og skamm-
timalidir netté syndu innstreymi sem nam 74 m.kr., en stérar ferslur
til beggja atta liggja & bak vid, svo sem 1,5 ma.kr. skammtimaladnveit-
ing til Hisnzdisstofnunar vegna greidsluerfioleika snemma 4 drinu
og innstreymi sem nam um einum milljardi kr. vegna breytts upp-
gjors a stadgreidslu tekjuskatts, sem 4dur er getid um, en par af voru
rimar 400 m.kr. hlutur sveitarfélaga { stadgreioslu. Samtals vard um
1,8 ma.kr. dtstreymi 4 ofangreindum lidum. Pegar pvi er bztt vid
tekjuhalla arsins, feest hrein lansfjarporf sem nam 14,3 ma.kr. Sé
greiddum afborgunum 6,8 ma.kr. baett vio, feest verg lansfjarporf sem
nam 21,1 ma.kr.

Samkvamt fjarlogum var gert rdd fyrir ad meta allri lansfjarporf
rikissj60s 4 innlendum markadi. Pad gekk hins vegar ekki eftir, par
sem lansfjarporfin vard mun meiri en ad var stefnt og verdbréf rikis-
sj60s sjalfs stodu frammi fyrir hardri samkeppni frd 60rum bréfum 4
markadnum, einkum hisbréfum. Spariskirteini voru seld fyrir 5,8
ma.kr. 4 drinu og innleyst fyrir 3,4 ma.kr. Nettésala nam pvi 2,4
ma.kr. eda teplega 17% af hreinni lansfjarporf arsins. Stofn rikis-
vixla st6d nokkurn veginn { stad, og peir 16gdu pvi ekkert til fjar-
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moégnunar lansfjarparfar. Var pad { samrami vi0 dztlanir { upphafi
arsins. Rikisbréf seldust hins vegar drjigt 4 arinu eda fyrir 1,4 ma.kr.
umfram innlausn, sem samsvarar ner 10% af lansfjarporfinni.
Rikisbréf eru 6verdtryggd skuldabréf rikissj6ds med lanstima fré
prem manudum til priggja dra og med breytilegum voxtum 1% undir
medaltali skuldabréfavaxta innlansstofnana. Rikissjédur ték dnnur
innlend ldn ad fjarhed 1,6 ma.kr., en par var annars vegar um ad
reda lantoku hjd Framkvemdasj6di snemma 4 drinu af f€, sem 4 sér
erlendan uppruna, og hins vegar 400 m.kr. lantokur, adallega {
tengslum vid fasteignavidskipti. Afborganir af innlendum ldnum
60rum en spariskirteinum, rikisbréfum og vixlum ndmu 2,1 ma.kr.,
pannig ad nett6 16gdu 6nnur innlend 14n ekkert fram til fjsrmégnunar
hreinnar ldnsfjarparfar. Rikissj6dur tok erlend lan fyrir samtals 7,3
ma.kr., og voru pau adallega tekin { sidasta manudi arsins til ad
minnka fyrirsjdanlega mikla hlaupareikningsskuld rikissj60s i Sedla-
bankanum { lok arsins. Afborganir erlendra ldna namu 1,3 ma.kr.,
pannig ad hrein erlend lantaka nam 6 ma.kr. eda 42% af lansfjarporf
arsins. Afgangurinn af lansfjarporfinni og nettéitstreymi 4 6drum
innlendum ldnum ad upphad 0,5 ma.kr. voru fjarmégnud i Sedla-
bankanum, og nam slik fjirmégnun netté um 5 ma.kr. eda 35% af
lansfjarporf arsins.

Lansfjarporf rikissjods og fjarmoégnun
Ma.kr fra arsbyrjun til loka hvers manadar 1991
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Meofylgjandi linurit synir, hvernig hrein lansfjarporf og fjarmégnun
hennar préudust 4 drinu. Par kemur fram, ad lansfjarporfin ndoi
héamarki { lok arsins, en lekkadi ekki 4 haustmédnudum eins og jafnan
a0ur. Par sést einnig, ad lansfjarporfin var fjarmognud ad mestu {
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Sedlabankanum framan af drinu. Upp tr midju 4ri n4 rikisvixlar og
rikisbréf sér nokkud & strik, en lekka nokkud 4 sidasta manudi
arsins. Erlend lan koma inn { sidasta manudi arsins, og pa leekkar fjar-
mognun { Sedlabanka.

Fyrirgreidsla Sedlabankans vid rikissj6d 4 hverjum tima hefur 4
undanférnum 4drum gjarnan verid metin med st6du hlaupareikninga
ad fradreginni st6du { byrjun drs og med leidréttingum fyrir st6du
samningsbundinna ldna. Hér er pvi um medalskuld umfram skuld {
arsbyrjun ad rzda. A pennan mzlikvarda vard fyrirgreidsla Sedla-
bankans vi0 rikissjod si mesta i langan tima eins og sést 1 t6flul.5. eda
9,5 ma.kr., sem samsvarar um 2,5% af VLF. Me0fylgjandi linurit
synir fyrirgreiosluna { hverjum manudi i samanburdi vid medaltal
sOdmu médnada 4 arunum 1982-91.

Tafla 1.5. Fyrirgreidsla Sedlabankans vio rikissjéo.

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

M.kr. 231 976 625 2.607 1.699 1.907 5.907 4.395 2.451 9.493
%af VLF 0,61 1,48 0,71 2,19 1,08 0,92 2,33 1,44 0,70 2,48

Meofylgjandi linurit synir baoi heildarskuld og nettéskuld rikissj6ds
i hlutfalli vi0 VLF 4 drunum 1982-91. Med heildarskuldum rikissj6ds
teljast innlend og erlend lan og hlaupareikningsskuld og samnings-
bundin l4n i Sedlabanka. Nettéskuld er heildarskuld ad fradregnum
utistandandi veittum ldnum og vidskiptareikningum nettd, sem fela {
sér 6innheimta afallna skatta, vioskiptaskuldir og skammtimakréfur
nettd. Nénara yfirlit yfir pessar skuldir er ad finna { 14. toflu 1 toflu-
vidauka hér ad aftan. Heildarskuldir rikissj60s ndmu 128 ma.kr. {
arslok, sem samsvarar 32,5% af VLF. A fostu verdlagi m.v. fram-
feersluvisitolu jokst skuldin um 8 ma.kr. & drinu. Eins og medfylgj-
andi mynd synir hafa nettéskuldir rikissjods vaxid umtalsvert 4
undanférnum drum, en peer ndmu { drslok rétt rimum 70 ma.kr. eda
17,9% af VLF. Aukning nettéskulda vard um 6,9 ma.kr. a féstu verd-
lagi, en si0astlidin 9 4r hefur medalaukning nettéskuldar rikissj6ds &
fostu verdlagi verid 7,6 ma.kr.

Fjarmal sveitarfélaganna skipta miklu um préun opinberra fjdrmala
{ heild, par sem ttgjold peirra eru um fjérdungur 4 vio ttgjold rikis-
$j60s. Litlar upplysingar liggja enn fyrir um fjarhag sveitarfélaga a
arinu 1991, pé benda fyrstu deetlanir til ad hagur peirra hafi 4 heildina
1itid batnad litillega 4 melikvarda tekjujafnadar og hreins sparnadar.
A arinu 1990 er dztlad, ad sveitarféldgin hafi haft litils hattar tekju-
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afgang og a0 hreinn sparnadur beirra, p.e. afgangur til ad mata fjar-
festingaruitgjoldum og nidurgreiodslu skulda, hafi verid meiri 4 rekstr-
argrunni { hlutfalli vid VLF en samsvarandi hreinn sparnadur rikis-
sj60s. Verg fjarmunamyndun sveitarfélaganna var meiri en hja rikis-
sj6di, en fjarfestingaritgjold rikissjéds voru meiri, par sem hann
greidir umtalsverdar fjarmagnstilferslur, en sveitarfélogin f4 meiri
fjarmagnstilferslur { sinn hlut en par greida. Hagur sveitarfélaganna
i heild virdist hafa batnad nokkud i framhaldi af breyttri verkaskipt-
ingu og stadgreidslu utsvars og tekjuskatts. Pannig jukust rekstrar-
tekjur sveitarfélaganna um 87% ad nafnvirdi fra 1987 til 1990, medan
samsvarandi aukning hj4 rikissj6di er talin hafa verid 79% . Rekstrar-
utgjold sveitarfélaganna jukust 4 sama tima um 72%, en um 93% hj4
rikinu. A bak vid pessar medaltalstolur leynist hins vegar mjog mis-
munandi fjadrhagsstada einstakra sveitarfélaga, sem sum hver standa
illa & sama tima og pau hafa tekid 4 sig 4byrgdir { atvinnurekstri vegna
erfios arferdis. Tolur ur lanaflokkun lanastofnana benda til, a0 aukn-
ing skulda sveitarfélaganna hjd pessum stofnunum hafi lekkad ad
raungildi 4 sidasta 4ri. Pessar tolur eru hins vegar enn mjog évissar,
sérstaklega vardandi lifeyrissjédina, en visbendingar eru um, ad
umsvif sveitarfélaganna 4 fjarmagnsmarkadnum fari vaxandi.

Tafla 16. Fjagrmdl hins opinbera.

Rekstrargrunnur i ma.kr.

Aetlun
1987 1988 1989 1990V 1991
TeRJULANIS! i e vt sn 66,8 89,2 107,8 119,4 131,3
SKatttekjur .oecmmitimenswons 61,6 83,0 99,1 111,6 121,6
Adrar ...................... 5,2 6,2 8,7 7,8 9,7
Utgjoldalls .................. 68,0 93,4 116,3 128,6 142,7
Rekstrargjold og tilfzrslur? 56,1 76,4 932  106,7 117,8
Fjarfesting® ............. .. 11,9 17.0 22,9 21,9 24,9
Vergur sparnadur? .. ... 10,7 12,8 14,6 12,7 13,5
Tekjujofnudur .............. -1,2 4.2 -8,5 -9,1 -11,3
Hlutfoll af VLF:
B3 < e 32,4 35,2 35,3 34,1 34,3
SKAEKUT | o 450 =« e 29,8 32.8 32,4 31,8 31,8
Utgiold ...oooonevinis i oo 33,0 36,9 38,1 36,7 37,3
Vergur sparnadur .......... 5.2 sl 4.8 3,6 355
Tekjujofnudur ......;ee 5 -0,6 -1,6 -2,8 -2,6 -3,0

1) Braodabirgdatolur.

2) Laun og tengd gj6ld, kaup 4 vérum og pjénustu, vaxtagjold, framleidslustyrkir og neyslu- og rekstrartil-
ferslur.

3) Fjarmunamyndun og fjdrmagnstilferslur.

4) Tekjur ad fradregnum rekstraritgjéldum og tilferslum.

Heimild: Pj60hagsstofnun.
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Samkvamt alpjédlegum st6dlum teljast rikissjédur, almannatrygg-
ingar og sveitarfélég til hins opinbera. I alpjédlegum samanburdi
4 stodu rikisfjarmaéla er vanalegast ad byggja 4 hinu opinbera, par
sem mismunandi verkaskipting 4 milli rikis og sveitarfélaga getur ella
skekkt samanburd. Tafla I.6. gefur yfirlit yfir fjarmal hins opinbera
fra 1987 til 1991. Tolur fyrir 1991 byggjast 4 dztlunum, og tolur fyrir
1990 eru enn bradabirgdatolur. Hér eru fjarmal hins opinbera synd a
rekstrargrunni, og pvi eru télur ekki ad 6llu leyti samanburdarhafar
viO t6lur um fjarmal rikissj6ds hér ad framan, sem eru 4 greidslu-
grunni. Aztlanir benda til, ad tekjuhalli hins opinbera hafi numid um
3% af VLF & arinu 1991 i samanburdi vid 2,6% 1990 og 2,8% 1989.
Tekjur voru svipadar og arid adur { hlutfalli vid VLF, en heldur laegri
en bxdi arin 1988 og 1989. Sama ma segja um skatttekjur. Utgjold
haekkudu nokkud fra fyrra ari { hlutfalli vid VLF, en eru p6 dztlud
legri en 1989. Afkoma hins opinbera 4 rekstrargrunni synir minni
sveiflur 4 undanférnum drum en afkoma rikissj60s 4 greidslugrunni.
Pao vekur einnig athygli, ad lekkun vergs sparnadar hins opinbera er
mun minni en meld lekkun vergs sparnadar hja rikissj60i 4 greidslu-
grunni. A sidasta ari maldist vergur sparnadur rikissj6ds 4 greidslu-
grunni 0,7% af VLF, en 3,5% hja hinu opinbera 4 rekstrargrunni.
Hér getu mismunandi békunaradferdir valdio einhverju um. Sparn-
adur og tekjujofnudur hins opinbera eru mun nétengdari vidskipta-
jofnudi pjodarbusins gagnvart Gtldondum en sparnadur og tekju-
jofnudur rikissj69ds eins.
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II. PENINGAMAL OG INNLENDUR LANAMARKADUR

Préun peninga- og ldnamaéla arid 1991 einkenndist af mikilli eftir-
spurn rikissj60s og heimila eftir ldnsfé. Hrein lansfjarporf rikissjéds
nam 14,7 ma.kr. og opinberra adila alls um 40 ma.kr. Til saman-
burdar ma nefna, ad hreinar lantokur rikissj6ds arid 1990 ndmu um
7,9 ma.kr. og opinberra aodila alls um 27 ma.kr. Med lansfjarporf
opinberra adila er talin utgdfa hisbréfa og adrar lantokur fjarfesting-
arldnasj6danna. Hreinar lantokur hdsnadislanakerfisins arid 1991
ndmu um 22 ma.kr. samanbori0 vid 14,2 ma.kr. ari0 4 undan. Aukin
lantaka rikissj60s og husnaodisldnakerfisins skyrir pvi algerlega aukn-
ingu lansfjarparfar opinberra adila.

Aztlanir benda ni til, ad aukning peningalegs sparnadar hafi verid
misvaegi milli frambods og eftirspurnar 4 innlendum ldnamarkadi &
sidasta ari en 4 arinu 1990 vegna mikillar aukningar eftirspurnar eins
og adur er rakid. Afleidingarnar urdu tver. Annars vegar gekk inn-
lend lansfjaroflun rikissj60s illa og hins vegar prysti pessi spenna upp
raunvoxtum 4 ldnamarkadi. Raunvextir hekkudu pvi verulega 4
verObréfamarkadi 4 fyrri hluta arsins, en stjérnmalaleg 6vissa tafoi
haekkun peirra 4 60rum morkudum fram undir mitt 4r. Er leid ad ars-
lokum, virtist hins vegar draga ur spennu 4 ldanamarkadi. Getti pa
minnkandi lansfjareftirspurnar frd heimilum, sem ad likindum ma
rekja til haekkunar raunvaxta og slakra efnahagshorfa. Jafnframt virt-
ust horfur um l4nsfjarporf rikissj60s benda til pess, ad hiin yrdi minni
4 nestu misserum. Skémmu fyrir arslok tok rikissjédur erlent lan til
a0 meta drjugum hluta lansfjarparfar arsins, og dré su lantaka
nokkud ur spennu 4 peningamarkadi.

1. Lanakerfio

Samkvamt bradabirgdatélum namu titldn og verdbréfaeign ldnakerf-
isins um 609 ma.kr. i drslok 1991, og er aukningin 4 arinu um 15,2%
eda 80 ma.kr. ad medtoldu endurmati stofnsins. Rétt er ad taka fram,



a0 pessar tolur eru enn byggdar a0 hluta til 4 4ztlunum, og skiptir par
mestu, a0 upplysingar skortir enn fra lifeyrissjodum um efnahag
peirra i drslok 1991. Tveir geirar voru leidandi { lansfjareftirspurn-
inni, p.e. rikissj6our og heimili eins og 4dur sagdi. Lén til heimila
jukust um tep 26%, en lan til rikissj6ds um 21%. Aukning l4na til
heimila a0 medt6ldu endurmati nam teepum 44 ma.kr. 4 rinu. Lan til
fyrirteekja jukust hins vegar adeins um tep 7% & drinu eda nokkru
minna en nemur hzkkun innlends verdlags. A pad er hins vegar ad
lita, a0 mikill hluti ldna fyrirteekja er bundinn gengi erlendra gjald-
midla, sem 1iti0 breyttist 4 drinu. Eigi a0 sidur er ljést, ad litil eftir-
spurn hefur veri0 eftir lansfé fra fyrirtzkjum 4 4rinu, og endurspeglar
pad vafalitid pann samdratt, sem vard i fjarfestingu, og vidleitni fyrir-
teekja til ad leekka skuldir sinar. Lan til sveitarfélaga jukust um tep
7% og ndmu um 19 ma.kr. { arslok. Lén til fyrirtzkja eru enn starsti
hluti utlana lanakerfisins, um 281 ma.kr., en lan til heimila, sem

Tafla I1.1. Innlendur lédnamarkadur.

Stada i drslok, ma.kr. Hreyfingar
Brbt. Aetlun % ma.kr.
1989 1990 1991 1991 1991

Eignir:

Utlan og verdbréf .................... 470 530 609 152 80
Bankakertio! . « s man o o o 165 181 205 12,9 23
Fjarfestingarldnasjédir ............. 122 144 174 21,0 30
LEYTISSJOOIT - snvoses wins 2553 4505 B 96 118 144 21,9 26
Tryggingarfélog .................... 11 12 16 25,6 3
Eignarleigur ........................ 8 7 8 145 1
DY05 €a]0) (o1 1) 670 ) A — 9 13 11 -15,2 -2
B3t R e e 191 198 215 87 17
LAnasj00Irikis. .. suwvsssmapuensss 45 33 58 9,0 5
Innbyrois vioskipti ................. -178 -198 222 11,9 24

Eignir = Skuldir ...................... 470 530 609 15,2 80

Skuldir:

Peningalegur sparnadur .............. 302 358 422 17,9 64

i 1 142 171 194 139 24
Tonlan og seOlar ..o . v v oomy s 5w e 107 123 136 11,1 14
Spariskirteini ....................... 14 18 22 20,9 4
Tryggingarsjédur ................... 9 11 13 18,2 2
Annar frjdls ....................... 13 20 24 22,7 4

Kerfisbundinn sparnadur ............. 159 188 228 215 40
Eignir lifeyrissjéda ................. 102 126 153 213 27
Skyldusparnadur ................... 4 4 4 9,2 0
Eigi0 fé lanastofnana ............... 54 58 70 22,7 13

Erlent ldnsfjarmagn ................... 168 192, 187 8,9 15
Longlan ... 166 175 189 8,1 14
11 10 b S — 25 23 26 9,8 2

Stuttar kKrofir . ... . wovwimssnn  puss -23 =27 28 4.4 -1
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vaxiO hafa hratt 4 undanférnum 4arum, virdast hafa numid um 215
ma.kr. i arslok. Ekki er lengra sidan en 1987, ad skuldir heimilanna
vi0 ldnakerfio samsvorudu adeins rimum helmingi skulda fyrirtekj-
anna.

Bankakerfi, fjarfestingarldnasjodir og lifeyrissj6dir eru mikilveg-
ustu adilarnir 4 ldnamarkadnum auk erlendra adila. Heildaritlan
bankakerfisins { drslok 1991 ndmu 205 ma.kr. og h6fdu aukist um tep
13% 4 éarinu. Voxtur dtlana fjarfestingarlanasjé0a vard mun meiri
eda 21%. Namu pau um 174 ma.kr. { arslok. Valda utlan hisna0is-
lanakerfisins par mestu um eins og vikid verdur ad sidar. Utlan og
verObréfaeign lifeyrissj6da eru aztlud um 144 ma.kr. og pvi talin
hafa aukist um tep 22% 4 drinu. Lan og verdbréfakaup erlendis fra
voru um 215 ma.kr. { 4rslok, og var aukningin tep 9%.

Tafla I1.2. Utldnaflokkun lanakerfisins.

Stadaidrslok, ma.kr.  Hreyfingar
Brbt. Aetlun % ma.kr.
1989 1990 1991 1991 1991

Utlan og verdbréf .................... 469 529 609 15,1 80
Riki ... 69 7 94 21,4 17
Sveitarfélog ... 16 18 19 6,7 il
ATVIRTIUVEEIT  rs s svas st itiossins 249 263 281 6,9 18
ETEIOE e ovmreovms s s ot semes vt 134 171 215 25,7 44

A=tlad er, ad peningalegur sparnadur hafi numid um 422 ma.kr. {
arslok 1991 og aukist um tep 18% 4 arinu. Peningalegur sparnadur,
sem er samtala frjéls og kerfisbundins sparnadar, samsvarar innlendu
radstofunarfé lanakerfisins. Talid er, ad frjéls sparnadur, sem ad
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mestu leyti eru innldn { innldnsstofnunum, hafi aukist um tep 14%.
Innlén og sedlar { eigu adila utan lanakerfisins eru talin hafa aukist
um rosk 11% og voru { arslok 1991 um 136 ma.kr. Verdbréfaeign
almennings hefur vaxid hr60um skrefum undanfarin ar. Pannig eru
spariskirteini { eigu almennings talin hafa verid um 22 ma.kr. i drslok
1991 og annar frjals sparnadur, sem ad megninu til er verdbréfaeign,
nam um 24 ma.kr. og jokst um 4,4 m.kr. 4 drinu. Kaup almennings 4
hisbréfum skyra alla aukningu pessa lidar, en eign almennings 4 hlut-
deildarskirteinum verdbréfasj6da drést saman eins og nanar verour
vikid ad hér ad aftan. Kerfisbundinn sparnadur er dztladur um 228
ma.kr. { 4rslok 1991, par af eru eignir lifeyrissj6da taldar vera um 153
ma.kr. Eigio fé lanastofnana og annad nettd, sem samkvamt hefd er
talid til kerfisbundna sparnadarins, er talid hafa numid um 71 ma.kr.
i arslok. Erlent lansfjarmagn 4 ldnamarkadnum netté var um 187
ma.kr. i rslok og hafdi aukist um 9% 4 arinu.

Aztlun um aukningu peningalegs sparnadar 4 arinu 1991 bendir til,
ad hann hafi verio talsvert meiri en 40ur var detlad edaum 37 ma.kr.,
pegar reiknad er 4 medalverdlagi drsins eins og gert er i t6flu I1.3.
Rétt er p6 ad undirstrika, ad hér er um lauslega aztlun ad rzda og
talan geti breyst, pegar betri upplysingar liggja fyrir. Vid gero fjar-
lagafrumvarps hafoi verid dztlad, ad aukning sparnadar & arinu yroi
um 29 ma.kr. Greinilegt er hins vegar, ad 4 sidustu manudum &rins
voru ad ymsu leyti hagsted skilyrdi fyrir sparnadi. Pannig vard aukn-
ing innldna talsvert meiri en reiknad hafdi verid med vio gerd detlun-
arinnar. Almennt virdist hekkun raunvaxta 4 4rinu hafa studlad ad
pvi, ad sparnadur arsins vard meiri en dzetlad hafdi verid auk pess sem
breyttar efnahagshorfur kunna ad hafa dregid tr fjarfestingu heimila
og fyrirtekja. Aukning peningalegs sparnadar 4 arinu 1990 hefur nd
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verid endurskodud og er nu aztlud tzpir 34 ma.kr., sem er um 2
ma.kr. legra en dztlad var sl. haust. Skyring pessarar breytingar
liggur einkum 1 ofmati 4 eignum lifeyrissjédanna { arslok 1990.

Tafla I1.3. Aukning peningalegs sparnadar 1988 — 1991.7

(I ma.kr. & medalverdlagi hvers drs)

Brbt. Acetlun

1988 1989 1990 1991

Peningalegur sparnadur ........ 22,3 16,8 33,6 37.3

Frjals sparnadur .............. 9,8 47 17,4 112

Kerfisbundinn sparnadur . ... 125 12,1 16,2 26,1
Til samanburdar:

Hrein opinber lansfjarporf . .. 26,6 20,5 27,0 40,2

Hlutfoll af landsframleidslu
Peningalegur sparnadur ........ 8,9% 5,5% 9,6% 9,7%
Hrein opinber lansfjarporf ... 10,5% 6,7% 7,7% 10,5%

1) Aukning peningalegs sparnadar er reiknud med peirri adferd ad fera stédutdlur { drsbyrjun og 4rslok til
medalverdlags drsins med framfeersluvisitélu.

2. Stefnan i peningamalum

Stefna Sedlabankans 1 peningamélum midadist vi0 ad halda penslu 4
lanamarkadi { skefjum { pvi skyni a0 treysta pbau markmid, sem rikis-
stjornin hafdi markad { verdlags- og gengismélum, p.e. ad halda
gengi krénunnar Gbreyttu gagnvart erlendum gjaldmidlum og stad-
festa pann drangur, sem vard { verdlagsmélum 4 drinu 1990. Sedla-
bankinn taldi mikilveegt til ad na pessum markmidum ad takmarka
aukningu tdtldna og 6rva innlendan sparnad.

Mikil eftirspurn heimila og rikissj6ds eftir lansfé torveldadi ad na
pessum markmidum. Pad var mat Sedlabankans, ad jafnvagi 4 lana-
markadi nadist ekki nema med hakkun raunvaxta eda pvi, ad gripid
yroi til adgerda til ad minnka l4nsfjarporfina.

Lansfjarporf rikissj6ds var vanmetin vid gerd lansfjarlaga. A grund-
velli peirra forsendna og stjérnmaélalegra markmida freistadi rikis-
stjornin pess ad leekka vexti 4 rikisverobréfum i upphafi arsins. Jafn-
framt beindi hin peim tilmzlum til Sedlabankans, ad hann skyldi na
fram lekkun vaxta med 6beinum adgerdum eda tilmalum. Svar Sedla-
bankans vi0 pessum tilmalum var 4 b4 leid, ad hann teldi ekki rétt ad
hlutast til um vexti. Vaxtalekkun rikisverodbréfa dré mjog ur sélu
peirra, og i kjolfar pess jokst yfirdrattarskuld rikissj6ds vid bankann.
Til ad vinna gegn pvi haekkadi Sedlabankinn vexti svonefndra inn-
stedubréfa, sem hann gefur Gt og bydur innldnsstofnunum til kaups.
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Hakkun pessara vaxta i febriar og mars leiddi til nokkurrar sélu
slikra bréfa, og nddi stada peirra hamarki 1,4 ma.kr. { aprilménudi.
I maf gleddist sala rikisvixla 4 ny, og var b ekki talin frekari porf
fyrir s6lu innstzdubréfa Sedlabankans. Ad démi hans var vaxta-
leekkun rikisverdbréfa 1 upphafi arsins 6radleg og lagdi hann pvi til
vid nyja rikisstjérn 4 vormanudum, ad peir yrou hekkadir 4 ny.

Raunvextir 6verOtryggdra bankaldna urdu Oedlilega lagir 4 fyrri
helmingi 4rs 1991 vegna 6vantrar visitdluhakkunar og liklega einnig
vegna stjérnmalalegs prystings. Petta hafdi 6zskileg 4hrif 4 afkomu
innldnsstofnana. Reyndu pzr ad rdda bot 4 henni med pvi ad halda
nafnvoxtum éverdtryggora lana 6edlilega hdum sidustu manudi ars-
ins pratt fyrir lekkandi verobdlgu, pannig ad raunvextir peirra féru
langt upp fyrir vexti af verdtryggdum ttlanum. Pessar sveiflur { raun-
voxtum Overdtryggdra ldna voru Oheppilegar, og hvatti Sedla-
bankinn innldnsstofnanir til ad leekka pessa vexti Orar en par gerou
sidustu manudi arsins. Ennfremur hvatti Sedlabankinn innldnsstofn-
anir til ad koma 4 betra jafnvaegi milli verdtryggdra eigna og skulda,
bar ed misvaegi par 4 milli getur valdid bonkunum tapi, eins og gerdist
4 fyrri hluta ars 1991.

Ad 60ru leyti veitti Sedlabankinn innldnsstofnunum adhald med pvi
a0 halda lausafjarhlutfalli 6breyttu allt arid, en pad var hxkkad
nokkud 4rid 1990. I maf var sd breyting gerd 4 reglum um lausafjér-
hlutfall, ad hisbréf { eigu innlansstofnana teljast med lausu fé 4 sama
hatt og spariskirteini. Var dkvedid, ad petta dkvadi gilti pé adeins
timabundio. Undir lok arsins versnadi lausafjarstada innldnsstofn-
ana nokkud vegna arstidabundinna pétta. Til ad draga dr dhrifum
pessa 4 vaxtastig greip Sedlabankinn til pess rdds ad lekka bindi-
skylduhlutfall timabundid dr 7% { 6% . Gilti hi0 legra hlutfall { név-
ember og desember.

3. Vaxtaprounin 1991

Raunvextir 4 innlendum fjarmagnsmarkadi arid 1991 voru allhdir.
Hzkkun kom fyrst fram & eftirmarkadi, en heekkun dvoxtunar spari-
skirteina 1 frums6lu { mai kom sidan af stad hakkun raunvaxta hja
bénkum og sparisjédum og 60rum adilum 4 fjarmagnsmarkaoi.

A verdbréfamarkadi voru hisbréf og spariskirteini 4 Verdbréfapingi
leidandi framan af drinu 1991 { heekkun raunvaxta. Mikid frambod
hisbréfa umfram eftirspurn vé par pungt, og hakkadi dvoxtunar-
krafa peirra jafnt og pétt fram 4 vor. [ upphafi arsins 1991 var avoxt-



Vextir bankalana og

avoxtun hasbréfa 1991
umfram lanskjaravisitélu
[E Husbréf, kaupkrafa

% [ Visitslubundin bankalan,
aar medalvextir

Mai
Olik préun markads- og bankavaxta
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unarkrafa hdsbréfa vid kaup hjd vidskiptavaka 7,3% & ari umfram
visitdlubreytingar, haekkadi { 8,4% { mai og nadi hamarki 9,0% f
september, en lekkadi sidan og var i lok arsins 8,4%. Auglyst avoxt-
unarkrafa vid s6lu hja vidskiptavaka var hins vegar yfirleitt 0,2-0,3
prosentustigum legri en kaupkrafan.

Avéxtun & verdbréfamarkadi
% og kjorvextir visitélubundinna bankalana
& ari = = = = Spariskirteini, frumsala ~ ....... Sparisk. & Vbi, sélukrafa
9,0 Kjorvextir bankalana s HUOsbréf, sélukrafa
1
8,58 = w3
8,0 1
739
70—
6,5 s
L~ _——l
o E L
5‘5JIFIM‘A‘ﬁMIJ‘J,AISIOIN‘DI
1991

Sedlabanki hakkadi einnig dvoxtunarkréfu sina 4 spariskirteinum 4
fyrri hluta 4rsins 1991. Algeng dvoxtun { kauptilbodum fér ar 7,1% a
ari i 8,65% 1 maimanudi, er hin var heast, en lekkadi sidan og var
8,25% 1 lok arsins 1991. Solukrafan var yfirleitt 0,3 présentustigum
leegri en kaupkrafan. Vegin medaldvoxtun umfram hekkun lanskjara-
visitolu { vidskiptum 4 Verdbréfapingi, einkum med spariskirteini og
hisbréf, hekkadi um eitt présentustig milli 4ra, var 7,9% 1991, en
6,9% 1990.

Vextir { vidskiptum & Verobréfapingi taka tidum breytingum og eru
liklega besti malikvardinn 4 markadsadstzdur, sem vol er 4. Sudlu-
ritid hér til hlidar synir hins vegar, ad vextir visitolubundinna banka-
lana breytast mun sjaldnar, og raunar vekur athygli, hve 1itid banka-
vextir métudust af eftirmarkadi verobréfa arid 1991. Pannig baru
bankaldn t.d. leegri vexti a0 medaltali en hisbréf 4 vormédnudum, en
slikt getur pé vart stadist til lengdar. Borid saman vid eftirmarkad
voru bankavextir hins vegar ordnir mun herri i lok 4rsins en { upphafi
pess. Pessi 6samstiga proun kann a0 stafa af pvi ad hluta, ad hér er
6liku saman jafnad, p.e. annars vegar langtimaverdbréfum med
fostum voxtum og hins vegar medallongum bankaldnum med breyti-
legum voxtum. Engu ad sidur matti biast vid betri fylgni parna 4 milli
en fram kom 4rid 1991.



Frummarkadur

34

Umbhugsunarvert er, ad visbendingar fra eftirmarkadnum skuli ekki
nyttar betur en raun ber vitni til ad dkveda vexti spariskirteina { frum-
s6lu. Lekkun beirra 1 6,0-6,6% 1 upphafi drsins var { engu samrami
vid préunina 4 eftirmarkadnum og leiddi adeins til pess, ad sala nyrra
spariskirteina vard mun minni en innlausn eldri spariskirteina.

Ny rikisstjorn, sem tok vid { mai 1991, ték pa afst6ou, m.a. vegna
dbendinga Sedlabankans, ad vaxtahzkkun rikisverdbréfa til sam-
remis vid par breytingar, sem pegar voru ordnar 4 markadnum, veri
naudsynleg til ad studla ad jafnvagi 4 ldnamarkadi. Avéxtun spari-
skirteina var pvi haekkud 21. mai{7,9-8,1%. Pratt fyrir pessa heekkun
var sala spariskirteina minni en innlausn peirra allt fram til oktéber
1991. Almenn dvoxtun spariskirteina { frumsélu var sidan ébreytt til
arsloka, en hins vegar baudst allt ad 8,5% 4avoxtun i samnings-
bundnum magnkaupum sidar 4 4rinu. Medaldvoxtun seldra spari-
skirteina 4 arinu 1991 var 7,5%, en 6,8% 1990.

Yfirlit um préun helstu vaxta 4 verobréfamarkadi { arslok 1990 og
1991 er ad finna 1 t6flu I1.4. Hun synir, ad & arinu 1991 haekkadi
avoxtun 4 6llum tegundum verdbréfa annarra en hlutdeildarskirteina
verdbréfasjéda um 1,5-2,0 présentustig. Avoxtun verdbréfasjéda
lekkadi hins vegar talsvert, m.a. vegna gengislekkunar verobréfa-
eignar peirra { kjolfar vaxtahakkana 4 verobréfamarkadi.

Tafla I1.4. Avoxtun d verdbréfamarkadi i drslok
umfram breytingar lanskjaravisitolu (% d dri).

1990 1991

Spariskirteini rikissj60s:

Ny skirteini, almenn kjor .............. 6,0 7.9

Ny skirteini, askriftarkjor .............. 6,6 8,1

VPI, kaupkrafa? . ... ... 7 8,25

VPI, solukrafa ... ... ... 6,8 7,95
Husbréf:

VBL, katupkrafa? .. soum o evmr o 7,3 8,4

VPI, solukrafa® . .. ... . ... 7.1 8,1
Skuldabréf:

banka og sparisjéda .................... 6,25-6,75 8,4-8,5

eignarleigufyrirtekja ................... 6,8-8,0 9,7-10,5

fjarfestingarlanasj6da® . ... .. ... 6,25-8,0 9,0-10,5

sveitarfélaga® . .. ... ... ... . 7279 9,0-10,0

traustra fyrirtekja® ... .. 7,5-8,5 9,0-9,5
Verdbréfasjéoir® ... ... 6,0-9,0 2,0-9,0

1) Midad vid almenn tilbod i flokkinn SPRIK90/1DS.

2) Avoxtunarkrafa vidskiptavaka.

3) Dzmium 4voxtun.

4) Lzgsta og hasta dvoxtun sidustu 12 ménada hj4 stzrstu sjédunum. Aztlud medalavoxtun 1991 er
5,5%,en7,2% 1990.
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Deemi um forvexti 45 daga

rikisvixla og bankavixla
i % adriilok hvers

mdnadar 1991
Rikis-
vixlar
Jandar 11,0
Februar 80
Mars L0
April 11,0
Mai 14,5
Jini 17,0
Juli 18,5
Agist 18,5
September 17,0
Oktdber 15,5
Névember 13,5
Desember 12.5
Vextir banka
og sparisjoda
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Banka-

vixlar

16,5
14,0
17,5
16,0
16,75
19,5
19,5
18,75
17,5
16,0
14,0
14,0

Mikil gréska var 1 s6lu skammtimaverdbréfa 4rid 1991, einkum rikis-
vixla og bankavixla, enda gafu peir a0 medaltali mjog hda avoxtun.
Framan af drinu dr6 pé ur s6lu rikisvixla, par ed vextir peirra héldust
6breyttir, p6 ad verdbolga hafi pd aukist talsvert. Forvextir vixlanna
voru 11% 4 &ri frd dramétum fram { mai, er peir voru hakkadir {
14,5%, eftir ad Sedlabankinn hafdi haekkad vexti innstadubréfa sem
a0ur er getid. Hekkun vaxtanna leiddi til pess, ad sala rikisvixla tok
mikinn kipp upp 4 vid. Vegin medalraunavoxtun seldra rikisvixla var
um 9,3% 1991, en 7,3% 1990 midad vio framfersluvisitolu.
Utistandandi stofn bankavixla var riflega 3 ma.kr. ad medaltali 4
arinu 1991, sem er nélegt tvofoldun fra fyrra ari. Medalraundvoxtun
peirra var um 11% 4 arinu 1991.

Nafnvextir 4 éverdtryggdum inn- og dtldnum banka og sparisjéda
breyttust litid 4 fyrstu mdnudum 4arsins 1991. Peir hakkudu verulega
i maf og aftur { agust, en toku ad leekka undir lok arsins, pegar verd-
bélgan hafdi hjadnad verulega. I kjolfar hzkkunar spariskirteina-
vaxta { mai hekkudu medalvextir visitblubundinna ldna dr 8% i
9,8% 4 ari 1. juni og{10,0% 1. agust og héldust pannig til drsloka.

2 Avéxtun 60 daga vixla { % 4 ari
35
I e Ty A
Almenn vixillan banka og sparisjéda
s Rikisvixlar
25 —
20
15
10
5
O JIFIMIAIMIJIJIAlslolNlDlJlFlMlAlMlJIJIAISIOINID
1990 1991
Tafla I1.5. Nafnvaxtapréun nokkurra inn- og utldna
[ vidskiptabonkum og sparisjéoum.
Almennar  Skipti- Vixil- Overo- Vero-
[% spari- kjara- ldn tryggo tryggo
adari beekur reikn. forv. lan ldn
21/121990 ..... 2,8 10,9 13,3 13,5 8,2
2990 ocoiien 4,7 12,7 15,2 15;5 8,0
16! o ns 5.7 15,6 18,3 18,7 9,8
118" sz 6,3 15,6 20,7 21,6 10,0
2110 ... 3,9 10,8 18,3 19,0 10,0
111 v 2,6 7,5 15,3 16,3 10,0



Vextir i % d dri, sbr. 10. gr. A fyrri hluta drsins 1991 urdu raunvextir 6verdtryggdra lana banka og
vaxtalaga nr. 25/1987  sparisj6da lagir, en dvoxtun visitlubundinna ldna og innldna mun

Medal- heerri. Olli pad bénkunum verulegu tapi, sem beir reyndu ad vinna
Z‘y’fr";‘;;‘ upp 4 sidustu manudum arsins 1991 med pvi ad halda nafnvoxtum
mennra 6verdtryggdra lana mjog haum. Pratt fyrir miklar sveiflur innan érs-
fcr;"ild” :‘fgggp};{la ins var® minni munur 4 kjérum visitdlubundinna og 6verdtryggora
og bonkumog Drdttar- skyldabréfaldna ad medaltali 4 drinu 1991 en oft 40ur. Raunvextir
il e 6verdtryggdra skuldabréfaldna 4 meelikvarda framfersluvisitlu voru
1990
1. des. 13,8 21,0
ﬁiln 14.1 210 Taflall.6. Demiummedalvexti hjé bénkum og sparisjodum i % d dri.
1. feb. 14,5 21,0
1. mars 16,4 23,0 L . HI, IV.
1. april 16,4 23,0 arsfj. arsfj. arsfj. arsfj.
Lmaf 164 230 1990 1991 1991 1991 1991 1991
1. jani 16,4 23,0 Nafndvé Sverd oralida:
1, jild 20.1 27,0 afndvoxtun overt frygg ralioa:
1. agtist 20,1 27.0  Almennar sparisj6dsbekur ............. 37 48 43 51 6,1 3,6
1. sept. 23,0 30,0  Almennir tékkareikningar ...... ... .. 0,6 07 0,7 0,7 09 0,7
1. okt. 23,0 30,0  Almenn vixilldn, 30 daga ............... 16,9 18,8 16,0 17,9 22,3 19,1
L. név. 20,1 27,0 Yfirdrattarlan, 90% nyting ............. 23,1 24,8 22,0 23,9 28,5 24,8
L. des. 18,7 250 pa. grunnvextit ....................... 12,5 133 12,0 12,7 145 14,0
Almenn skuldabréfalan .......... . . .. 17,0 184 15,6 17,3 21,8 19,1
Afurdalan 1 ISK ... ... ... 17,1 18,4 15,4 17,2 21,9 19,4
Vioskiptavixlar,30 daga ............... 19.4 21,7 18,5 206 25,5 22,3
Medaldvoxtun nyrra almennra dtldna .. 18,5 18,3 15,0 164 21,1 20,6
rattarvextit .o e e s s 26,0 25,0 21,7 23,0 28,0 27,3
Nafnvextir visitolubundinna lida:
Sérkjarareikningar, 6hreyfd innstzda . 45 47
Bundnir skiptikjarareikningar ......... 5,7 6,8 ’ ; . .
6 manada innlansreikningar .......... .. 29 30 29 29 3,0 3,0
15-24 méanada innldnsreikningar ....... 60 7.0 63 66 73 73
SKUldaABIEralan! : coeio s roun s s s s 80 92 81 8,6 99 10,0
Raunvextir m.v. framfeersluvisitolu:!
Overdtryggdir lidir:
Almennar sparisjé0sbekur ............. 34 22 02 -78 24 1,3
Almennir tékkareikningar ........... .. -6,3 6,0 -3,3-11,6 -7,2 -1,6
Almenn vixilldn, 30 daga ............... 9,0 10,9 11,5 3,5 12,5 16,4
Yfirdrattarlan, 90% nyting ............. 48 57 17,6 -1,1 54 11,5
Almenn skuldabréfaldn ......... ... ... 9,1 10,5 11,0 3,0 12,0 16,5
AfurdalAn i ISK .....oooviiiiiiiiinnn 9,1 10,5 10,9 2,9 12,1 16,7
Vioskiptavixlar,30 daga ............... 11,2 13,5 13,8 5,8 154 19,6
Medaldvoxtun nyrra almennra tdtldna .. 10,4 10,4 10,5 2,2 11,3 17,9
Dréttarvextir ............................ 17,4 16,7 16,9 8,0 17,7 24,5
Visitolubundnir lidir:
Sérkjarareikningar, 6hreyfo innstzda . 43 5.2
Bundnir skiptikjarareikningar ......... 3,5 ‘7.3 : ; : 5
6 mdnada innldnsreikningar ............ 2,7 34 80 1,0 3,9 1,0
15-24 manada innlansreikningar ....... 58 75 11,5 47 82 52
SKUldabrefalan: «z.v. e e dass 78 9,6 134 6,6 10,9 7,8

1) Raunvextir byggjast hér 4 hekkun framfarsluvisitolu 4 viokomandi timabili.
rgildi hekkunar voru pessi: ........................... 13 7.2 4,1 13,9 8,7 23
36 H=kkun ldnskjaravisitolu 4 somu timabilum var: ..... L1 7,6 9,2 11,8 9,7 0,3
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[ vVersbréfaitgdfa

[0 Sérkjarareikningar
B Skiptikjarareikningar
B Onnurinnlan

% Visitdlubundin Gtlan

1990 1991
Aukid misveegi
visitélubundinna inn- og utldna

37

10,5% 4 érinu 1991, en 9,1% 1990, og raunvextir visitlubundinna
l4na 9,6 1991, en 7,8% 1990.

Medalraunvextir skuldabréfalana innlansstofnana
i % & ari midad vid haekkun framfaersluvisitolu

B Overdtryggs [ visitslubundin

1988 1989 1990 1991

Misvagi milli verdtryggdra eigna og skulda innldnsstofnana felur i sér
umtalsverda dhattu fyrir innldnsstofnanir, sem leitt hefur badi til
afkomusveiflna og 6heppilegra vaxtadkvardana. I lok 4rs 1991 er
talid, a0 verdtryggdar skuldir (einkum innlan) hafi verid um 25-30
ma.kr. meiri en verdtryggOar eignir (einkum ttldn). Hefur petta mis-
vaegi vaxi0 verulega 4 drinu 1991, einkum vegna pess, ad lagmarks-
lanstimi visitolubundinna ldna var lengdur { byrjun arsins 1991 dr
tveimur drum { prjd. Hefur pvi dregid tr visitélubundnum lanum inn-
lansstofnana, an pess ad samsvarandi lekkun hafi ordid 4 visitolu-
bundnum skuldum. Visitélubundin lan voru 48,5% af almennum
dtlanum innlansstofnana 1 lok arsins 1991, en 51% 1990.

Eins og gloggt kom fram 4 drinu 1991 kann petta misvaegi ad valda
pvi, a0 vextir rddist ekki endilega af markadsadsteedum, heldur m.a.
af pvi, hve dhzttusamt misvagio er, svo og af uppséfnudum rekstrar-
vanda af pess voldum. Ur pessari dhzttu ma draga med pvi ad halda
viounandi samremi milli raunvaxta visitblubundinna lida og annarra.
Reynslan synir hins vegar, ad pad gengur misjafnlega vel, badi vegna
pess ad visitdluspar eru 6traustar, raunar oftast of ldgar, og vegna
pess ad vaxtahekkanir meta oft andspyrnu, sem 14tid er undan. Pvi
er pad brynt viofangsefni innldnsstofnana ad né betra jafnvagi milli
verdtryggora eigna og skulda, t.d. med pvi ad kaupa verdtryggd
markadsverdbréf og/eda ad draga tir verdtryggingu innldna.



Peningamagn

12 méanada
hreyfingar i %

4. Bankakerfio

Nu verdur gerd grein fyrir einstokum péttum ldnakerfisins og fyrst
vikid a0 bankakerfinu. Aukning peningamagns og sparifjar (M3)
ario 1991 nam 18,6 ma.kr. eda 14,4%, sem er svipadur voxtur og ario
40ur. Pegar litid er til 25-35% aukningar nastu fjogur 4r 4 undan og
enn meiri par adur, md sjd, ad vaxtarhradinn hefur hjadnad verulega
sidustu ar. Engu a0 sidur hefur haldid afram s préun, sem stadid
hefur fra drinu 1978, ad peningamagn og sparifé hakkar meira en

1990 1991

Vaxtarhradi utlana jokst & fyrri hluta ars,
en aftur heegdi &, pegar dré ad arslokum

Lan og endurlan
bankakerfisins
Hlutfallsskipting
[] Heimili
[[] Rikissjédur og -stofnanir
[l Atvinnufyrirteeki
B Annad

%
100

807

607

40+

207

1981 1991
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- Peningamagn asamt | verolag og hlutfall pess af landsframleidslu hakkar. Hlutfallid nam

A \Ve’/ab'efa“tgaf“ M1 36,4% ad medaltali 4rid 1991 og 41,6%, séu verdbréf, ttgefin af inn-
=) \ 5 lansstofnunum, talin med.
20 \/\_\ -
15 P =
i e Peningamagn og sparifé dsamt verdbréfautgafu

b % innlansstofnana (M4) i hlutfalli af landsframlei@slu
51 Lan og endurlan 50
bankakerfisins

" SRR pen—— [ versbrefadtgata

40 — _1 Sparifé, M3 - M1

.Peningamagn, M1

197172 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91

Tafla I1.7. Préun periingamagns o.fl.

Hreyfingari %
1988 1989 1990 1991
Peningamagn (M1) ..................... 16,5 32,8 24,9 21,3
Peningamagn og almennt sparifé (M2) . 28,8 26,3 14,2 10,4
Peningamagn og sparifé (M3) .......... 24,0 272 14,9 14,4
M3 og verdbréfatitgéfa innl.st. (M4) ... 30,1 30,0 16,0 13,5
Lén og endurldn bankakerfisins ........ 38,0 24,6 9,6 12.5
P.a. almenn lan innlansstofnana ....... 30,2 26,3 19,9 13,0
Til samanb.: Hekkun ldnskjaravisitélu . 19,1 21,6 7.l 7,6
Hlutfollaf VLF
1961 1971 1981 1991
M e e 414 3716 23,7 41,6
MB e s e won e e o 41,4 37,6 23,7 36,4
ML, s s e svsspesss e st st okt 13,0 10,5 5,6 6,9



Lan og
endurlan

Erlend stada

Seodlabankinn

Aberandi er, ad peningamagn i prongri merkingu (M1), b.e. velti-
innldn dsamt sedlum og mynt { umferd, hefur aukist hlutfallslega
meira tvo sidustu ar en sparifé. Virdast pvi fyrirteki og heimili hafa
byggt upp lausafjarstdou, er verobdlga lekkadi og verulega dré ur
vaxtaférninni, sem fylgir pvi a0 liggja med sedla og lagvaxtainnstaed-
ur.

Ur lanaflokkun bankakerfisins 1991

% 12 manada hreyfingar i %
50
— Alls

A P Rikissjédur og rikisstofnanir

' - -~ Atvinnufyrirteeki
30 ..—-— L PR e
20 — e
M
B : : . :

Samanburdur talna yfir aukningu peningamagns samkvamt mismun-
andi skilgreiningum synir dpekka aukningu arid 1991 eins og var arid
4 undan, p6 heldur minni sidara 4rid. A 69rum lidum { reikningum
bankakerfisins kom hins vegar fram 6lik préun bessi dr. Lan og
endurlan bankakerfisins jukust um 12,5% 4rid 1991 borid saman vid
9,6% ari0 4 undan. Vaxtarhradinn hefur pvi aukist 4 ny eftir umtals-
verOa hj6onun fra fyrri arum. Pessi préun synir vaxandi ldnsfjareftir-
spurn, sem raunar kemur enn betur fram { télum fyrir ldnakerfid {
heild, sem a0 framan eru raktar. Einkenni vaxandi eftirspurnar koma
einnig fram { vidskiptahalla vid utlond, sem hefur dhrif 4 st6du banka-
kerfisins gagnvart Gtlondum. Séu gjaldeyrisstada bankakerfisins og
erlendar skuldir pess dregnar saman { eina nettdsterd, kemur 1 1j6s,
a0 hidn hefur nédnast stadio { stad ario 1991, en hafdi aukist um 7,9
ma.kr. 4rid 4 undan. Utlan bankakerfisins og adrar innlendar eignir
nett6 jukust hins vegar mun meira arid 1991 (19,8 ma.kr.) en 1990
(12,4 ma.kr.). Apekk aukning peningamagns, sparifjar og verdbréfa-
utgafu banka pessi tvo dr var med 60rum ordum f6drud af dtlanum
bankakerfisins { mun meira meeli 4rid 1991 en 4rid 4 undan.

Grunnfé Sedlabankans samanstendur af innstedum innldnsstofnana
i bankanum og sedlum og mynt { umferd. Breyting grunnfjar redst
einkum af gjaldeyrisvidskiptum bankans og innlendum ldnum. Auk



Erlendar eignir

bankakerfisins nettd
Samanlagdar hreyfingar
fra byrjun ars 1990 an
gengisuppfeerslu
Ma.kr.

6

i desember 1991 tok rikissjodur
6 ma.kr. erlent lan

Krofur Sedlabanka a
rikissj6d og
rikisstofnanir netto

a verdlagi i desember 1991
Ma.kr.
18

Krofur 4 rikissjod — /\
i Y 0
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Leekkun i jani 1990 var tengd laekkun
bindiskyldu, en leekkun i lok
ars 1991 var vegna erlends lans
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Tafla I1.8. Ur reikningum bankakerfisins.
(Sja einnig 20. t6flu i tofluvidauka)

Hreyfingar im.kr.

1988 1989 1990 1991
1. Erlendirlioir netté. . ....:oes s -10.758 1.547 7.899 136
2. Innlendir lidir netté ............ 33.358  27.748  12.394  19.773
3. Samtals (1+2=4+5=M4) ...... 22.600  29.295  20.293  19.909
4. Peningamagn og sparifé ........ 17.200  24.197 16.803 18.643
5. Verobréf, dtg. af innldnsst. 5.400 5.098 3.490 1.266

bess leggur hiin grunninn ad frambodi l4nsfjar innlansstofnana. Arid
1991 nam aukning grunnfjar 9,6%, sem telja verdur { polanlegu sam-
reemi vio hekkun verdlags. Ekki er audvelt ad finna samanburdart6lu
frd arinu 1990 vegna grundvallarbreytinga, sem gerdar voru pad ara
bindiskyldu og uppgjori skulda rikissj6ds vio Sedlabankann (sja
ndnar {1 arsskyrslu 1990). Ma p6 fullyrda, ad vaxtarhradi grunnfjar
hafi aukist nokkud 4rid 1991, og stafadi pad fyrst og fremst af ldns-
fjarporf rikissjoos, sem matt var med yfirdraetti { Sedlabankanum.
Jukust krofur bankans 4 rikissj6d um 5,7 ma.kr. yfir ario pratt fyrir
verulega lekkun { desember, sem vard vegna erlendrar lantoku rikis-
sj60s samtals ad fjarhzd 105 milljénir Bandarikjadollara. I peim
manudi einum laekkadi yfirdrattur rikissj60s i Sedlabankanum um
4,6 ma.kr. og gjaldeyrisstada bankans batnadi um 5,7 ma.kr. Krofur
Sedlabankans 4 adra adila en rikissj60 lekkudu 4rid 1991 auk pess
sem Verdjofnunarsjodur sjavaritvegsins, sem nu er hinn eini i flokki
sj6da 1 opinberri vorslu, jok innstedur sinar vid bankann um rima 2
ma.kr.

Tafla I1.9. Ur reikningum Sedlabankans.

Hreyfingar i m.kr.

1988 1989 1990 1991
1. Gjaldeyrisstada ................... 1.383 8.086 3.407 654
2. Krofur 4 rikissjé0 netté ... ... 4.051 -810 —4.414 5.923
3. Krofur a rikisstofnanir netté ... .. —484 =70 -229 -569
4. Krofur a fjarfestingarl.sj. nettd .. 754 222 579 —45
5. Krofur 4 innldnsstofnanir ........ —-88 161 —407 -977
6. Sjooir { opinberri vorslu (innst. = —) 1.028 1173  -1.248 -2.051
7. Annadnetté ... .................. -3.002 —4.234 286 =712
8. Grunnfé
(1+2+34+44+54+6+7=9+10) ..... 1.739 5.006 —4.023 1.759
9. Sedlar og mynt { umferd ......... 364 424 82 186
10. Innstzdur innldnsstofnana o.fl. .. 1:375 4582 —4.131 1.599
11. P.a. skyldubundnar innstedur ... 652 3.399 -2.984 -526
Hreyfingari %
Grunnfé ... . ... ... 9.2 29,0 -18,1 9,7
Sedlar og mynt { umferd .............. 6,6 16,6 2,8 6,1
Bundnar innstedur v/bindiskyldu . ... 6,6 32.3 21,4 —4.8
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Lazkkun skyldubundinna innsteedna um 0,5 ma.kr. eda 4,8% 4arid
1991 skyrist af pvi, ad Sedlabankinn leekkadi bindihlutfallid ur 7% {
6% timabundid fra 1. oktéber 1991 til 1. jantar 1992. Var petta gert
til a0 vega 4 moti arstidabundnum samdrztti lausafjarst6du innlans-
stofnana. Er petta fyrsta demi um slika notkun pessa stjorntakis af
halfu Sedlabankans.

% Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll banka og sparisjéda i %
20 ol I R R R R R g o e S S S O
( - - = - Bindiskylda

Lausafjarhlutfoll,lagmark

= |_ausafjarhlutféll, dtkoma
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Heildarinnsteedur { innldnsstofnunum jukust um 14,6% 4rid 1991
samanborid vid 15,2% 4arid 4 undan. Mest vard aukningin 4
6bundnum sérkjarareikningum eda 6,4 ma.kr. Innstedur 4 verd-
tryggdum reikningum med minnst 6 ménada binditima jukust einnig
mikid, p.e. um 5,6 ma.kr. eda 63%. Einnig var mikil aukning 4 inn-
stedum & hlaupareikningum eda 5 ma.kr. Athyglisverd aukning vard
4 innstedum husnedissparnadarreikninga, pétt par sé um lagar
stooutolur ad reda. Jukust per tur 106 m.kr. { 610 m.kr. Virdist svo
sem athygli sparifjareigenda hafi loks verid vakin 4 skattalegu hag-
rdi pessara reikninga, sem verid hefur til stadar sidan 1985. Uti-
standandi verObréf, atgefin af innlansstofnunum, ndmu 18,7 ma.kr. {
arslok 1991 og jukust um 1,3 ma.kr. eda 7,3% 4 4rinu. Verulega
hefur haegt 4 dtgdfu verdbréfa innlansstofnana & undanférnum
tveimur drum. Athyglisvert er einnig, a0 meirihluti aukningarinnar 4
sidasta ari, 0,9 ma.kr., eru 6verdtryggd verdbréf, p.e. svokalladir
bankavixlar, en par er um a0 rada stutta vixla, sem keppa vid rikis-
vixla. [ heild jukust innldn og verdbréfaitgifa innlansstofnana um
19,7 ma.kr. 4 4rinu eda um 13,7% samanborid vid 16,3% 4 arinu &
undan.

Lan og endurlédn innldnsstofnana jukust um 11,6% 4rio 1991, en 11%
arid 1990. Endurldnad erlent lansfé jokst um 3,2 ma.kr. (9,7%) 4rid



Lausafjarstada

42

1991, en leekkadi um 1,6 ma.kr. ari® 4 undan. Almenn ttldn innldns-
stofnana, en med pvi hugtaki er att vid 6nnur lan innldnsstofnana en
endurldn og gengisbundin afurdaldn, jukust um 12,9% 4 4rinu. Pessi
lan mynda meginstofn titldna innldnsstofnana og ndmu { arslok 1991
143,4 ma.kr. Verulega hefur dregid ur vexti almennra utlédna, en
vOxtur peirra 4 arinu 1990 var tep 20% . Sérstaklega dr6 tr aukning-
unni, pegar lida ték & arid, og gatti par vafalaust dhrifa hekkandi
vaxta og dauflegs efnahagsntlits, en hvort tveggja hlytur ad draga ar
lansfjdreftirspurn.

Athyglisvert er a0 skoda flokkun titldna innldnsstofnana eftir lantak-
endum. Lén til fyrirtekja jukust um 7,1%, sem er {vid minna en
hakkun lanskjaravisitolunnar 4 arinu. Mikil aukning vard hins vegar
hlutfallslega 4 lanum innldnsstofnana til annarra ldna- og fjarmaéla-
stofnana eda 34%, en par er um litinn skuldastofn ad reda. Lan til
heimila jukust um rosk 20%. Lan heimilanna hafa vaxid hr6dum
skrefum 4 undanférnum drum. Greinilegt er, ad aukid frambod
lansfjar 1 kjolfar frjdlsredis 4 fjarmagnsmarkadinum hefur beett
adgang heimilanna a0 lansfé. Ljost er einnig, a0 skdmmtun lansfjar,
sem tidkadist til skamms tima, bitnadi fyrst og fremst 4 heimilunum.
Einnig er hugsanlegt, a0 innldnsstofnanir telji heimilin dkj6sanlegri
lantakendur til Gtldna { 1j6si beirra erfidleika, sem nu eru { atvinnulif-
inu, med tilliti til beettrar ahaettudreifingar utldna.

Tafla I1.10. Flokkun ldna og endurldna innldnsstofnana
eftir lantakendum.
Rikisvixlar innlansstofnana ekki medtaldir.

Stadaim.kr. Hreyf. 1991

31.12.1991 m.kr. %
Rikissjédur og rikisstofnanir ... 14.232 1.661 13,2
SVEILATIEION o o o - s = pom 4 e 5 4.887 833 20,5
Lénastofnanir ................... 6.383 1.618 34,0
Fyrirteki ...................... .. 117.872 7.812 741
Heimili .......................... 45.689 7.786 20,5

Lan innldnsstofnana til rikissj6ds jukust um rosk 13%. Hér eru ekki
medtaldir rikisvixlar { eigu innldnsstofnana, en peir lekkudu um 0,6
ma.kr. 4 4rinu og ndmu 5,2 ma.kr. i drslok.

Lausafjarstada innldnsstofnana var nokkru lakari 4rid 1991 en 4rio 4
undan. Hun ték ad ryrna 4 sidustu ménudum arsins 1990 og var slok
fram 4 mitt ar 1991. Fyrsta fjéroung arsins 1991 var lausafjarstada
innldnsstofnana undir peim mérkum, sem tilskilin eru med reglum
Sedlabankans. Hun ryrnadi aftur 4 haustmdnudum, og getti par



Lausafjarhlutfoll
banka og sparisjéoa
Lag- Ut-

1991 mark  koma
Januar 12,0 9,8
Febriar 12,0 11.2
Mars 12,0 12,0
April 12,0 12,1
Mai 12,0 12,9
Jani 12,0 11,8
Juli 12,0 12,5
Agst 12,0 12,6
September 12,0 12,4
Oktéber 12,0 10,1
Névember 12,0 11.9
Desember 12,0 11,6
Millibankavidskipti
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Tafla II.11. Ur reikningum innlinsstofnana.
(Sjad einnig toflu 19 i tofluvidauka)

Hreyfingar i m.kr.
1988 1989 1990 1991

1. Lausafjarstada ............... 2.563 6.196 1.825 2.900
2. P.a.rikisvixlar .............. -235 2.665 3.037 —662
3. Ymsarinnstzdur i Sedlabanka 1.003 2.560 -3.498 -806
4. Lanogendurldn ............. 33.010 30.717 16.789 19.706
5. P.a. almenn dtlan ........... 19.443 22.025 21.106 16.450
6. Samtals (1+3+4=7+8+9+10) 36.576 39.473 15.116 21.800
T TONTAN] s st shm 16.838 23.772 16.721 18.457
8. Verdbréfautgdfa ............. 5.400 5.098 3.490 1.260
9. Fyrirgreiosla Sedlabanka ... 882 428 —447 -880
101 Brlendllan, . oo smins s 13.081 7.774 -4.976 1.654
11. Annadnetté ................. 375 2.401 328 1.303
Hreyfingar i %
Linogendurldn ................. 37,2 25,2 11,0 11,6
TETATY, o i sosh e e S e 24,3 27,6 15:2 14,6
Verobréfautgafa. ........: oo 155,8 57,5 25,0 7.3

arstidarbundinna dhrifa. Var hdn slok allt til drsloka pratt fyrir
leekkun bindiskyldunnar, sem 40ur er getid. Préun lausafjarhlutfalls
samkvamt reglum Sedlabankans er synd hér { sérstakri toflu.

Heildarstada innlansstofnana
Lausafjarstada sem hlutfall af innlanum

mnlanSStOf.nan,a Stada gagnvart Sedlabanka asamt
sem hlutfall af innlanum rikisvixium og erlendri lausafjarstddu
ad fradregnum erlendum lanum
% vegna afurdalana %

20

15

1988 1989 1990 1991 1988 1989 1990 1991

Millibankavidskipti gegna mikilveegu hlutverki 4 peningamarkadnum,
einkum fyrir mjog stutt ldn vegna lausafjarstddu, en einnig koma
lengri lan vid sdgu, adallega 1 tengslum vi0 gengisbundin afurdalén.
Arid 1990 dré mjog tir millibankaldnum vegna sameiningar banka og
yfirleitt g60rar lausafjarstoou peirra. Sameiningin setti einnig svip 4
vidskiptin 1991, pvi ad svo virdist sem hun hafi leitt til pess, ad milli-
bankaldn vegna afurdaldna heyri nd sgunni til. Almenn millibanka-
lan feerdust hins vegar { voxt og namu ad medaltali 31% herri fjarhzd
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Tafla I1.12. Lausafjéruppgjor banka og sparisjéoa.
(Arsmedaltol i % af radstofunarfé)

1988
1. Lausafé skv. reglum Sedlabanka . ... 5
2. Bakferdar millibankaskuldir ........ L7
3. Hreint lausafé (1-2) .................. 57
3.1. Peningar{sjédi .................... 0,7
3.2. Vidskiptareikningar i Sedlabanka . 2,4
3.3. Innstzdubréf { Sedlabanka ........ 0,2
3.4. — Vixilskuld vio Sedlabanka ....... -0,2
3.5 RIKISVIXIAT .. oo s wons i 5 50m s mime oo 0,5
3.6. Spariskirteini og hisbréf ...... ... 0,3
3.7. Gjaldeyrisjofnudur .............. .. 1,8
Sedlabanki (3.1+3.24+3.3+3.4) ..... ... 3.4
Riki, p.m.t. hisbréf (3.5+3.6) ......... 0,8
Utlond 3.7) oo 1,8

1989

10,9
1,4
9,5
0,7
2,0
0,3

0.1
9.1
1,3
3.1
3,0
3,4
3.1

1990
13,1
1.3
11,8
0,5
1,5
-0,1
6,4
2.2
13
2,0
8,6
12

1991

P
1,0
10,7
0,5
1,1
0,1
-0,1
4.4
3,0
1,5
1.7
7,5
1.5

en arid 1990. Eins og fram kemur { tofluyfirliti téku pau miklum
breytingum fra einum ménudi til annars, en pad skyrist af sveiflu-

kenndri lausafjarstoou.

Segja md, ad Sedlabankinn taki ébeinan patt { millibankavidskiptum
med reglubundinni fyrirgreidslu, sem hann veitir innldnsstofnunum.
Henni ma skipta i prja flokka. I fyrsta lagi geta innlansstofnanir selt
bankanum vixla til mjog skamms tima (5 daga). Petta eru dyr ldn og
adeins notud, ef ekkert annad getur afstyrt yfirdraetti 4 vidskipta-
reikningi, sem lidst ekki. Medaltal pessara ldna Sedlabankans nam

Tafla I1.13. Millibankavioskipti 1991.

(Medalstada hvers mdnadar i m.kr.)

Gjald-

Almenn eyris-

lan innst.

Jandar ........ ... ... . .. 2.367 63
BEEBIUAT! otz v v = 3.857 65
MEATS! «» ek s passs das 3 3.339 85
ADPEIL 25 8005 2 e o e 3.186 79
Mai ...................... 3.275 98
Jani ... 2.367 82
e e 1.682 63
GOSN e o e e g e 1.044 40
September .............. 870 60
Oktéber ................. 805 58
NOVEMDBET s« s « s 5 55 1.275 50
DesEMbEr ... s 5 wonn o ue 1.753 43
Medaltal 1991 ........... 2:152 65
Medaltal 1990 ........... 1.637 90

1) Stada i lok hvers ménadar.

Gengisb.

afurda-
lan"

1
1

01
00
92
94
94
97
95
95
0
0
0
0

64

423

Sam-
tals

2.531
4.022
3.516
3.359
3.467
2.546
1.840
1179

930

863
1.325
1.796

2.281
2.150
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adeins 82 m.kr. 4rid 1991 samanborid vid 77 m.kr. 4rid 1990. I 6dru
lagi geta innldnsstofnanir selt Sedlabankanum rikisvixla, enda kaupi
per vixlana aftur innan 10 daga. Mzld sem medaltal hvort 4r ndmu
pessi vidskipti 501 m.kr. 4rid 1991 og 492 m.kr. 4rid 1990. Vegna
gengisbundinna afurdaldna geta innldnsstofnanir { pridja lagi gengio
ad lanum innan tiltekins kvota, sem Sedlabankinn tthlutar
bonkunum og Lénastofnun sparisjédanna. Kvéti pessi var lekkadur
um fimmtung arid 1991 og jafngildir nd samtals 40 milljénum SDR.

5. Adrar fjarmalastofnanir

Heildaritlan fjarfestingarlanasjéda ad fratéldum millisjé0alanum
namu { arslok 1991 um 174,1 ma.kr., en voru um 143 ma.kr. i 4rslok
1990. Aukningin 4 4drinu er 21,7% , og ma rekja hana ad mestu leyti til
ibidalanakerfisins. Utlan hiisbréfadeildar jukust um roska 16 ma.kr.
og voru tepir 22 ma.kr. { drslok 1991. Hins vegar dré verulega tr
aukningu ldna Byggingarsj6ds rikisins, en 4ri0 1991 var siOasta
starfsdr ldnakerfisins frd 1986. Aukning ldna sj6dsins var um 6,6
ma.kr. 4rid 1991 samanborid vid 16,1 ma.kr. 4rid 4 undan. Veruleg
aukning vard einnig 4 ldanum Byggingarsj60ds verkamanna, p.e. um
5,7 ma.kr. eda taep 29%.

Litil aukning vard hins vegar 4 ldanum atvinnuvegasj60a, en pau juk-

ust um 2,5 ma.kr. 4 drinu eda rosk 4% . Pau hafa pvi dregist saman a0
raungildi, s¢ midad vid innlenda verdlagsmelikvarda. Rétt er p6 ad

Tafla I1.14. Ur reikningum fjdrfestingarldnasjéoa.

Stada i drslok
1990 1991 Hreyfingar 1991

ma.kr. ma.kr. ma.kr. %

Utlan og verobréfaeign ... .. 143,0 174,1 31,1 21,7
Byggingarsjoour rikisins ...... 60,2 66,8 6,6 11,0
Husbréfadeild ................. 5,7 21,8 16,1 282,5
Byggingarsjéour verkamanna . 19,8 23,5 37 28,8
Atvinnuvegasjéoir ............. 57,5 60,0 2,5 43
Innstzdur og sjédur ............ 52 3,5 -1,7 -
AMNAONEetts: ... .oovviiiy e 13,8 5,8 8,0 -
Eignir = skuldir og eigio fé .. ... 151,9 183,3 31,4 20,7
Lan fra lifeyrissjodum .......... 54,9 63,5 8,6 15,7
Husbréf og verobréfatitgafa . ... 7,6 29,1 17,5 330,3
Onnurinnlend ldano.fl. ......... 131 15,1 0,0 0,0
Erlendldn ...................... 34,4 35,6 12 3,5

BigioHE soir oo vnne e s sms v 41,0 44,0 3,0 73
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geta pess, ad mikill hluti pessara lana er gengistryggour, og pvi veeri ef
til vill réttara ad mida mat 4 raungildi vid breytingar a gengi erlendra
gjaldmidla. Par sem gengi var ndnast Obreytt 4 drinu, veri um litils
héttar aukningu ad reda 4 fostu gengi. Afarlitil aukning vard einnig 4
lanum atvinnuvegasj6danna 4 drinu 1990 eda 1,2%. Pessi préun
endurspeglar samdrétt fjarfestingar 1 hagkerfinu og vidleitni fyrir-
teekja til ad lekka skuldastodu sina.

Hlutdeild ibudalanasjédanna i ldnum fjarfestingarldnasj6danna
hefur farid hradvaxandi 4 undanférnum drum. A arinu 1984 voru lan
ibidaldnasj6danna um 40% af ldnum fjarfestingarlanasj6da, en nu
er petta hlutfall ordid um 66%. Pessi préun endurspeglar tvennt:
Annars vegar vaxandi 4s6kn heimilanna { lansfé og hins vegar aukna
patttdku opinberra ldnasjéda { fjarmognun {bidarlana, en badar paer
kerfisbreytingar, sem gerdar hafa verid 4 undanférnum arum 4 svidi
almennra hisnaodisldna, hafa aukio hlutdeild Hisnadisstofnunar {
fjarmoégnun almennra {buidavidskipta. Er par 4tt vid ldnakerfio, sem
settvar 4 laggirnar 1986, og hisbréfakerfid, sem tekid var upp 1989.

Ny tutldn Byggingarsj60s rikisins ndmu um 4,3 ma.kr. 4 sidasta ari
samanborid vid 8,9 ma.kr. 4rid 1990. Kaup hisbréfadeildar 4 fast-
eignaveObréfum ndmu um 15,4 ma.kr. samanborid vid 5,6 ma.kr.
ario 1990. Pessi lan skiptast pannig, ad lan vegna nybygginga voru 3,5
ma.kr., 1an vegna kaupa 4 eldri ibadum 9,4 ma.kr., en greidsluerfio-
leikaldn um 2,5 ma.kr. Aztlad hafdi verid, ad utlan ur hdasbréfakerf-
inu yrdu um 12 ma.kr. 4 drinu, en nidurstadan vard 3,4 ma.kr. heerri.
Pessi mikla aukning 4 sér einkum tvzr skyringar. I fyrsta lagi var med
16gum fra Alpingi veitt heimild til veitingar greidsluerfidleikaldna &
arinu 1991. Ekki hafoi verio reiknad med peim ldnum { ofangreindri
aztlun. Pessi lan voru veitt 4 grundvelli timabundinnar lagaheimild-
ar, og frestur til ad sakja um bessi ldn rann 1t { byrjun névember
1991. I 60ru lagi urdu l4n til nybygginga ivid meiri en dtlad var. Sér-
staklega var mikil eftirspurn eftir lanum til nybygginga fyrstu manudi
arsins, og geetti pa a0 likindum uppsafnadrar parfar fra fyrri &rum, en
afgreidsla nybyggingarldna i husbréfakerfinu héfst um midjan név-
ember 1990. Til ad draga ur utgafu husbréfa voru hamarksfjarhaedir
lekkadar verulega med reglugerdarbreytingu { oktdber. A sidasta
fjordungi arsins dré verulega tr ttgéfu hisbréfa jafnframt pvi sem
dré dr umséknum um skuldabréfaskipti. Ventanlega ma rekja pa
préun ad mestu til almennra efnahagsadstedna og vaxtahzkkunar,
en liklegt er, ad lekkun hamarksfjarhada i byrjun oktéber hafi einn-
ig dregi0 ur ibidavidskiptum.
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L4n ur almenna ibudaldnakerfinu ndmu samtals um 19,6 ma.kr., en
voru 4 arinu 1990 14,4 ma.kr. Pessi lan hafa verid mikil undanfarin
tvd 4r og 4 pad retur ad rekja til pess, ad tvo ldnakerfi hafa i raun
veri® starfandi 4 sama tima. Um hefur verid ad reda adlogunarskeid.
Samhlida pvi sem verksvid husbréfakerfisins hefur verid ttvikkad
hefur verid dregid tr dtlanum ldnakerfisins frd 1986. Vafalaust hefoi
verid @skilegra ao stilla petta betur saman { pvi skyni ad fordast svo
mikla aukningu ldna til hisnadismala.

Lén dr félagslega ibudaldnakerfinu ndmu um 4,5 ma.kr. 4 drinu 1991
samanborid vid 3,8 ma.kr. 4 4rinu 1990. I heild ndmu ny l4n ibida-

lanasj6danna um 24,2 ma.kr. 4 sidasta ari samanborid vido 18,2
ma.kr. 4 drinu 1990.

Radstofunarfé lifeyrissjé0anna er nd dztlad um 28 ma.kr. 4 4rinu
1991, sem er talsvert harra en 40ur hafoi verio datlad. Samkvamt
aztlun, sem 16g0 var fram vid gerd fjarlaga i september, var talid, ad
radstofunarfé sjodanna yrdi um 26 ma.kr. Bradabirgdatolur um rad-
stofunarfé lifeyrissjodanna arid 1990 benda til, a0 pad hafi numid um
22,8 ma.kr. Samkvamt pvi hefur rddstéfunarfé sjédanna aukist um
tep 23% arid 1991. Svo virdist sem innstreymi afborgana af verd-
bréfum eda innlausn verdbréfa hafi ordio talsvert meiri en reiknad
hafdi verid med. Hér er ad likindum einkum um ad rzda innlausn
eingreidslubréfa svo sem bankabréfa og spariskirteina. Erfitt er ad
aztla nakvemlega 4 grundvelli peirra upplysinga, sem safnad er, hve-
nar bréf af pessu tagi koma til innlausnar. Innstreymi vegna vero-
bréfaeignar lifeyrissjédanna er ni langstersti hluti radstéfunarfjar
peirra og jafnframt s4 hluti pess, sem vex hradast. Pannig eru fjér-
magnshreyfingar ad fradregnum rekstrarkostnadi aztladar um 19,6
ma.kr. 4 sidasta ari, og hefur pessi lidur aukist um tepa 4,6 ma.kr. 4
milli dra. 10gjold, greidd til lifeyrissj60anna, eru dstlud um 14,9
ma.kr. 4 sidasta dri, og aukning peirra fré fyrra 4ri nam teplega 10%.
A=tlad er, ad greidslur lifeyris hafi aukist ivid meira eda um rosk

Tafla I1.15. Fjdrstreymi lifeyrissjoéda.

Brbt. Aetlun Hreyfing

1990 1991 m.kr. %

m.kr. m.kr.
Fjarmagnshreyfingar og rekstur . 15.040 19.600 4.560 30,3
Iogjold ... 13.585 14.900 1.315 9:7
Lifeyrisgreidslur ............ ... 5.830 6.500 670 11,5
Réostofunarféalls ............... 22.795  28.000 5.205 22,8
INYOUIER o v e o i v o 22.900 27.440 5.040 22.5
Innstzdu- og sjédsbreyting ... .. 172 300 - -
Anna® utstreymi ... qons cimes am 223 260 37 16,6
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11% og numid um 6,5 ma.kr. 4 sidasta ari. Ny ttldn lifeyrissjédanna
eru dxtlud um 27,4 ma.kr. 4 sidasta ari. Ekki liggja enn fyrir
ndkvemar upplysingar um, hvernig st fjarh20 skiptist, en ljost er, ad
kaup skuldabréfa af Husnzodisstofnun hafa numid 9,6 ma.kr. eda
34% af radstofunarfé sjé0anna. Lauslegar upplysingar um husbréfa-
kaup lifeyrissjédanna benda til pess, a0 pau hafi numid um 8 ma.kr.
Samtals hafa pvi skuldabréfakaup, sem tengjast Hisnadisstofnun,
numid um 17,6 ma.kr. eda teplega 63 % af radstofunarfé lifeyrissjéo-
anna.

[ maiménudi 1985 héfu fyrstu verdbréfasjédirnir starfsemi sina hér 4
landi. T 4rslok 1991 voru starfraktir 25 verdbréfasj6dir, og voru heild-
areignir peirra pa metnar 4 um 11,8 ma.kr. Mikill voxtur hefur verid
i starfsemi verdbréfasjoda fra upphafi par til 4 sidasta ari, en pa lekk-
udu eignir peirra um 1,8 ma.kr. Framan af 4rinu jukust eignir vero-
bréfasjé0a og nadu hdmarki { jililok. Sidustu fimm manudi arsins
lekkudu hins vegar ttistandandi hlutdeildarskirteini um 3,4 ma.kr.

Um midjan agistmanuod sl. var brotid blad i sogu verdbréfasjoda, er
gengi hlutdeildarskirteina priggja sj6da var lekkad um 2,5-4,5%
vegna tapadra krafna, hakkunar raunvaxta skuldabréfa (p.e.a.s.
gengislekkunar verdbréfaeignar) og framlags { varasjéoi.

Astzdur pess andbyrs, sem gatti 1 rekstri verobréfasjéda 4 sidasta
ari, eru vafalaust margvislegar. Nefna md aukna samkeppni 4 vero-
bréfamarkadi, heekkun raunvaxta 4 skuldabréfum og framangreinda
gengislekkun priggja sj6da { dgist sidastlionum. Aukin samkeppni
kemur fram med margvislegum hatti. Ljést er, ad hisbréf etja kappi
vi0 hlutdeildarskirteinin. Liklegt ma telja, a0 hluti pess fjar, sem
runnid hefur til verdbréfasjédanna 4 undanférnum arum, hafi verio
tilflutningur 4 fé, sem 4dur var f6lgio 1 {bidareign. Askriftarsala
spariskirteina rikissj6ds hefur vafalaust einnig dregid ur innstreymi
til verobréfasjoda, en 4 sidasta ari keyptu askrifendur spariskirteini
fyrir um 1,2 ma.kr. Innldnsstofnanir hafa einnig brugdist vid sam-
keppni verdbréfasjédanna og skapad ny bundin verdtryggd innléns-
form med hdum raunvéxtum og einnig bodid til sélu skammtima-
vixla. Allt hefur petta studlad ad pvi ad draga ur innstreymi til vero-
bréfasjéda.

Tafla I1.16. synir, hvernig samsetning verobréfaeignar sj6danna pro-
adist 4 arinu 1991. I 4rslok skiptist verdbréfaeignin pannig eftir
skuldurum: Riki 15,8%, sveitarfélog 9,3%, fyrirtaeki 40,1% , heimili
18,4%, lanastofnanir 14,8% og 1tlond 1,7%. Helstu breytingar 4
arinu eru, a0 hlutur rikis, einstaklinga og sveitarfélaga hefur lekkao,
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en hlutdeild fyrirteekja hekkad. Jafnframt hafa verobréfasj6dirnir {
nokkrum meli nytt sér heimildir til kaupa 4 erlendum verdbréfum,

reyndar eingdngu hlutabréfum.

Tafla I1.16. Ur reikningum verdbréfasjéoa.

Stada i arslok
1990 1991 Hreyfingar 199
ma.kr. ma.kr. ma.kr. %

Eignir:

Sj6dur og bankainnstedur .. .... 112 270 158 141,1

Verobrefacign: ... -swmsisns s 13.082 11.091 -1.991 -15,2
Hiutabréf, erlend. .. cvinmanoisn 0 184 184 -
Hlutabréf, innlend ........ ... .. 602 839 237 39,4
Spariskirteini rikissjéos ....... 2.067 1.471 -596 -28.8
HNOSBICE i e is i siness 183 264 81 443
Onnur rikisverdbréf ... . ... 549 279 -270 —49,2
Verdbréf sveitarfélaga ......... 1.400 1.034 -366 -26,1
Verobréf innlansstofnana .. ... 1.374 749 -625 —45.,5
Verobréf annarra fjdrmalast. . 720 625 95 -13,2
Verdbréf fyrirtekja ............ 3.336 3.242 94 2,8
Verobréf einstaklinga ......... 2.708 2.043 —665 24,6
Onnur verdbréfaeign .......... 143 361 218 152,4

ADIareignir ;..o s oses i san o5 420 437 17 4,0

Eignir = skuldir :................ 13.614 11.798 -1.816 -13,3

Skuldir:

Utgefin hlutdeildarskirteini 13.156 11.224 -1.932 -14,7

AOTar SKUIAIE oo ssom v s susses v 392 513 121 30,9

| EXToiTo 1 NS 66 62 —4 -6,1

Tafla I1.17. Ur reikningum eignarleiga.
Stada i darslok
1990 1991 Hreyfingar 1991
ma.kr. ma.kr. ma.kr. %

Eignir:

Bankainnstedur ................ 981 11 =270 27,5
TKEODUNT, .. - oo s s 7502 0533 79 147 68 86,1
ferl.mynt ..................... 902 564 -338 -37,5

Leigusamningar ................. 7.394 8.465 1.071 14,5
[krénum ... .. ................. 2.877 3.673 796 27,7
TGT] YL o et et s 4.517 4.792 275 6,1

ADLATCIENIT 2 s ivmins sz avsaies 1.640 2.308 668 40,7

Eignir = skuldir ................. 10.015 11.484 1.469 14,7

Skuldir:

Verdbréfautgafa ................ 2.546 3.340 794 312

Tekinlan ... .................... 6.117 6.546 429 7,0
Innlend. o s s e semm e 997 1.300 303 30,4
ETENA fnmie st s vortn s nsucensin 5.120 5.246 126 2:5

Bigiofeio Ml souwsrnsecn 1.352 1.598 246 18,2
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Litils hattar aukning vard { starfsemi eignarleiga 4 sidasta ari eftir
nokkurt stodnunartimabil. Utistandandi leigusamningar jukust um
1.071 m.kr. eda teep 15%. Verdbréfaitgafa peirra jokst um teepar 800
m.kr., en tekin Idn jukust um 429 m.kr.

6. Greidslu- og verdbréfamiolun

Heildarvelta tékka nam 1.245 ma.kr. 4 sidasta ari samanborid vio
1.201 ma.kr. & drinu 1990. Aukningin er um 3,7% eda nokkru minni
en nemur haekkun verdlags. Heildarfjoldi tékka var 29,4 milljonir, en
samberileg tala 4 drinu 1990 var 28,5 milljénir, og hefur tékkafjoldi
pvi aukist ivid minna en heildarveltan. Medalfjarhe0 tékka skv.
ofansdgdu er pvi um 42,4 pus.kr.

Samkvemt upplysingum innlendra greidslukortafyrirtzkja ndmu
greidslur med slikum kortum 47,3 ma.kr. 4rid 1991. Notkun greidslu-
korta hefur aukist dr frd 4ri eins og meofylgjandi tafla synir. Sidustu
tvo ar hefur dregid dr aukningunni, pegar hin er mald { krénum &
verdlagi hvers ars. Séu tolurnar feerdar 4 fast verd midad vio fram-
feersluvisitdlu, kemur i 1jés, ad veltuaukningin nam teplega 9% arid
1991 og teeplega 5% 4rid 4 undan.

Tafla I1.18. Greidslukortanotkun.

Veltaima.kr. Aukning
Innan- Er- Innanlands Erlendis
lands lendis Alls Ma.kr. % Ma.kr. %
1986 ... 8.003 2.014 10.017 3.790 90,0 830 70,1
1987 ... 13.694  3.332 17.026  5.691 71,1 1.318 65,4
1988 . 22.097 4.382 26.479  8.403 61,4 1.050 31,5
1989 ... 28.947  5.291 34.238 6.850 31,0 909 20,7
1990 ... 34.678 6.352 41.030 5.731 19,8 1.061 20,1
1991 ... .. 39.772  7.568 47.340 5.094 14,7 1.216 19,1

Vioskipti medal bingadila 4 Verdbréfapingi Islands urdu um 2,4
ma.kr. drid 1991, en pad er um 1,4% leegri velta en arid 1990. Munar
par mest um samdratt { hiisbréfavidskiptum 4 pinginu, sem lekkudu
um 123,2 m.kr. Vidskipti med spariskirteini jukust um 83,4 m.kr., en
vidskipti med énnur verdbréf eru litil og hofou aukist um 6,4 m.kr.
fra pvi 4 arinu 1990. Fyrstu vidskipti med hlutabréf 4 Verdbréfaping-
inu urdu 4 4rinu 1991, alls a0 fjarh2d 5,4 m.kr. Vioskipti Sedlabank-
ans 4 pinginu voru pannig, ad hann keypti spariskirteini fyrir 936
m.kr., en seldi fyrir 564 m.kr.

Adild ad pinginu breyttist 4 drinu 1991, par sem Landsbanki Islands
og Samvinnubanki Islands hazttu badir adild, en vid battust verd-



Markadsitgafa
verobréfa

51

bréfafyrirtekid Handsal hf. og Lanasysla rikisins. Verdbréfamark-
adur Fjarfestingarfélagsins hf. ték vid adild af Fjarfestingarfélagi
Islands hf., pannig ad pingadilar voru 10 vid arslok 1991 eda jafn-
margir og 1 arsbyrjun.

Tafla I1.19. Vidskipti G Verdbréfapingi Islands 1986 — 1991.
(Velta i m.kr.)

Avéxtun

umfram

Spari- Huis- lanskjara-

Samtals skirteini bréf Onnur visitolu!

1986 o s sen 159,9 159.8 0,1

1987 ....... 190,0 189,1 0,9 8,7%
198BS s vasie 523, 1 521,5 1,6 8,7%
1989 o 1.487,9 1.444,2 43,7 7,4%
1990 5o 2.462,7 1.627,9 826,5 8,2 7,0%
19101 [ 2.429,2 1.711..3 703,3 14,6 8,2%

1) Hér eru synd medaltdl dvoxtunar 4 4ri, sem pingid hefur birt, og midast pau vid dkvednar forsendur
pingsins hverju sinni. Vardandi 4rin 1990 og 1991 er hér midad vid, ad uppsegjanlegum spariskirteinum
verdi ekki sagt upp af halfu rikissj6ds.

Eftirfarandi yfirlit syna, ad sala ymissa verdbréfa 4 almennum mark-
adi er ordin snar pattur { midlun fjarmagns hér 4 landi. Fyrra yfirlitio
er byggt 4 upplysingum, sem berast Sedlabankanum vegna formlegra
tilkynninga um nyjar dtgafur skv. 16gum nr. 20/1989. Pad inniheldur
b6 adeins bau tilvik, par sem um er ad rzda verdbréfaflokka, sem
hafa fyrirfram dkvedna sterd. Hér er um ad reda hlutabréf, banka-
bréf og adrar skuldabréfaitgafur. Par ad auki eru hér bodin til sélu &
markadi bréf, par sem ekki er um a0 reda flokka dkvedinnar stzrdar,
en markadsverdbréf engu a0 siour, { peim skilningi ad pau eru bodin

Tafla 11.20. Markadstitgdfa verdbréfa.

Hlutabréf
Actlad
Skulda- Nafn- markads- Samtals

Im.kr. bref? verd verd 1+3
O @) ©) “4)

1990 I 3.430 5 s 3.430
II 586 100 165 751

111 4.560 170 297 4.857

v 3.780 1.346 1.927 5.707

1990 samtals 12.356 1.616 2.389 14.745
1991 I 5.883 40 50 5.933
II 6.600 390 846 7.446

111 1.250 90 286 1.536

v 5.950 1.619 2.374 8.324

1991 samtals 19.683 2.139 3.556 23.239

1) An spariskirteina. Tolurnar syna samtdlur verdbréfaitgafu midad vid fyrsta séludag.
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almenningi og geta audveldlega gengid kaupum og s6lum 4 markadi.
M3 i pessu sambandi nefna spariskirteini, hlutdeildarskirteini vero-
bréfasj6da, rikisvixla og bankavixla. Sidara yfirlitid synir par upp-
lysingar, sem fyrir liggja um s6lu og innlausn slikra bréfa.

Tafla 11.21. Sala og innlausn nokkurra verobréfategunda.

Hlutdeildar-
Banka- skirteini
Spariskirteini Rikisvixlar vixlar ~ verdbréfasjoda
Im.kr. Sala  Innlausn  Sala Innlausn  Netto Sala  Innlausn
1990 1 1.107 1.439 16.589 12.701 712 2.997 1.385
II 558 142 22.706 20.925 892  2.471 1.700
III 3.374 189 31.434 30.653 182  2.889 1.888
v 2.293 55 25.082 29.370 987  3.034  3.787
Alls 7:332, 1.825 95.811 93.649 799 11.391 8.760
1991 I 1.287  2.309 21.661 23.180 877  3.229  2.600
I 449 142 36.461 35.877 1.497 1.981 2.472

III 1.249  1.146 41.466 37.139 621  1.405  3.484
IV 2.599 836  6.578 29.672 -2.136  1.295 3.277
Alls 5.584  4.433 126.166  125.868 859  7.910 11.833
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III. GJALDEYRISMAL OG GENGISSTEFNA

1. Greidslujéfnudur og fjarmagnshreyfingar

Préun greioslujafnadar 4 drinu 1991 einkenndist af miklum vidskipta-
halla og sveiflum i fjarmagnsjofnudi vid Gtlond. A fyrstu niu méan-
udum 4rsins ryrnadi gjaldeyrisstada Sedlabankans um 7,8 ma.kr., en
4 sidustu manudum darsins jokst fjarmagnsinnstreymi til landsins,
pannig ad gjaldeyrisstadan batnadi um 724 m.kr. 4 4rinu 1991. Heild-
argreiOsluj6fnudur endurspeglar breytingu 4 gjaldeyrisstodu Sedla-
bankans. Tafla III.1. synir helstu lidi greidslujafnadar 1987-1991, par
sem tolur fyrri dra hafa verid umreiknadar til medalgengis 1991 sam-
kvemt visitdlu medalgengis, sem var ébreytt 4 milli dranna 1990 og
1991 (sja 11. toflu { tofluvidauka).

Tafla 111.1. Greidslujafnadaryfirlit.
(I ma.kr. d medalgengi 1991)

1987 1988 1989 1990 1991

Voruskiptajofnudur ............ -3,1 -0,5 8,3 4.8 3,1
Utfluttar vorur fob. ... ... 849 86,4 892 925 91,6
Innfluttar vorur fob. ......... .. 88,0 86,8 80,9 87,7 94,7

Pj6nustujofnudur ............... -82 -12,0 -12,9 -12,6 -15,6
Pjénustujofnudur 4n vaxta ... 1,8 -0,5 1.5 1,8 -0,8
Vaxtajofnudur ................. -10,0 -11,5 -144 -144 -148

Vidskiptajofnudur .............. -11,3 -12,4 —4,6 -7,8 -18,7
Utflutninguralls ............... 118,6  118,6 122,7 128,3 1292
Innflutninguralls .............. 130,0 131,0 127,3 136,0 147.,9

Framlog 4n endurgjalds ........ 0 -0,1 -0,2 0 -0,3

Fjarmagnsjofnudur ............. 15,1 12.3 87 12,1 17,8

Skekkjur og vantalid ............ 4,7 0,6 -0,4 0 1,9

Greidslujofnudur ............... -1,0 -0,8 42 43 0,7

Mikill halli vard 4 utanrikisvidskiptum Islendinga 4 4rinu 1991, er
hann nam 18,7 ma.kr., sem svarar til 4,9% af vergri landsframleidslu
arsins. Petta er mun verri itkoma en ari0 a0ur, er hallinn nam 7,8
ma.kr. eda 2,2% af VLF. Aukinn viOskiptahalli 4 drinu 1991 stafar af
miklum innflutningi b2di voru og pjénustu og magnsamdreetti voru-
utflutnings. Gjaldeyrisverdmeeti ttfluttrar voru og pjonustu jokst um
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0,7% & fostu gengi og verometi innflutnings um 8,8%. Allur saman-
burdur utanrikisvidskipta 4 milli dra verdur hér 4 eftir gerdur { formi
gjaldeyrisverdmetis 4 fostu gengi midad viod visitdlu medalgengis.
Vidskiptahallinn 1991 4 rét sina bzedi { voru- og pjénustuvidskiptum,
en 4 drunum 1989 og 1990 vard voruskiptajofnudur jakvedur og
einnig pjonustujofnudur 4n hreinna vaxtagreidslna til dtlanda.

Voruskiptajofnudur vard 6hagstedur um 3,1 ma.kr. 1991, en hann
var hagstedur um 8,3 og 4,8 ma.kr. 4 arunum 1989 og 1990. Heildar-
verdmeti vorudtflutnings minnkadi um 1% & arinu 1991. Verdmeti
sjavarafurda jokst um 4,8%, en annar ttflutningur drést saman og pé
einkum verOmeeti ls og kisiljarns. Hlutur sjavarafurda i heildarvoru-
utflutningi jékst pvi dr um 76% 1990 1 80% 1991.

Tafla I11.2. Véruskiptajofnudur.
(Fob.-verd i ma.kr. d medalgengi drsins 1991)

Breyting
1988 1989 1990 1991 °90-°91

Voruskiptajofnudur ... ... -0,5 8,3 4.8 -3,1
Utfluttar vorur alls ........... 86,4 892 925 91,6 -1,0%
Sjavarafurdir ............... 61,4 63,3 69,9 73,2 4.8%
Al 9,3 11,4 9,6 8,1 -15,8%
RASIJARIT o e s e 3,4 3,4 2.4 1,8 -27,4%
Skip og flugvélar ... ...... 34 1.9 1.0 0,2 -85,3%
Annad ...................... 8,9 9,4 9,5 8,3 -12,3%
Innfluttar vorur alls .......... 86,8 80,9 87,7 94,7  8,0%
Sérst. fjarfestingarvorur ... 7,6 7.2 8,4 7,2 -14,6%
Innflutningur stéridju ... .. 3,9 4.9 5,7 59 51%
Almennur innflutningur ... B2 68,8 73,6 81,6 10,8%
() Sl 6,7 8,3 7,4 -11.2%
ATNAO v ;5 25050 v wruen 70,1 62,1 65,3 74,2 13,6%
Fjarfestingarvorur .... 20,9 18,1 20,7 23,4 12,8%
Rekstrar- og hravorur . 19,3 17,9 17,7 19,4 9,6%
Neysluvorur ........... 29,9 26,1 26,9 31,4 17,0%

Verdmeti voruinnflutnings jokst 4 drinu 1991 um 8% . Innflutningur
sérstakra fjarfestingarvara drést saman um 14,6%, en hann hefur
verid mikill 4 sidustu drum vegna endurnyjunar 4 flugflota Flugleida
hf. Innflutningur til stéridju jokst um 5,1% og almennur voruinn-
flutningur um 10,8% frd 1990. VerdOmeeti oliuinnflutnings minnkadi,
en annar innflutningur jékst um 13,6% 4 drinu 1991. Almennur inn-
flutningur ték ad aukast 4 seinni drshelmingi 1990 eftir rumlega
tveggja dra samdratt. A fyrstu niu manudum arsins 1991 vard mikil
aukning 4 almennum voéruinnflutningi, en 4 fjérda arsfjérdungi matti
greina samdratt frd sama timabili 1990.
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Tafla I11.3. Utflutningsvérubirgdir i drslok.
(I ma.kr. midad vid gengi SDR i drslok 1991)
1987 1988 1989 1990 1991
Utﬂutningsbirgbir alls ... 6,7 8,1 7,0 4,8 5,9
Sjavarafurdir ... ... ... 50 7.0 59 39 50
Fredfiskur ... .. . 18 31 23 13 25
Saltfiskur ... . 06 08 04 03 05
Adrar ....... ... 2,6 3.1 3.2 2.3 2,0
Landbunadarafurdir ................. 1.1 0,4 0.3 0,3 0,3
Al St e s vt 06 R S 0,3 0,5 0,3 0,3 0,4
Kisiljarn og kisilgar .................. 0,2 0,2 0,6 0,4 0,2

Birgdir utflutningsvara ndmu { heild um 5,9 ma.kr. { 4rslok 1991, og
par af ndgmu birgdir sjavarafurda um 5 ma.kr. Utflutningsvorubirgdir
namu 4,8 ma.kr. { drslok 1990 og h6f0u minnkad um 2,2 ma.kr. 4 pvi
ari. Umskiptin { birgdabreytingum 4 milli dra hafa pvi numio 3,3
ma.kr., sem skyrir ad nokkru leyti 6hagsteeda préun voruskiptajafn-
adar 4 drinu 1991 midad vid 1990. Ef bxdi er leidrétt fyrir birgda-
breytingum og sveiflum { inn- og utflutningi sérstakra fjarfestingar-
vara 4 sidustu drum jafnad 4 milli dra, pa vard voruskiptajéfnudur
1991 pannig leidréttur um 5,9 ma.kr. 6hagstedari en 1990 saman-
borid vid 7,9 ma.kr. samkvemt beinum greidslujafnadartslum. A
sama hatt hefur vidskiptajofnudur verid leidréttur fyrir birgdabreyt-
ingum og fraviki sérstakra fjarfestingarvara frd 3 4ra medaltali peirra
{ linuriti hér til hlidar, sem synir préun vidskiptajafnadar { hlutfalli af
VLF & sidustu 10 drum.
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Tafla I11.4. Véruvioskipti vio einstok landssv@oi.
(Hlutfallsleg skipting { présentum)

Utflutningur fob. Innflutningur cif.
1989 1990 1991 1989 1990 1991
| 51 2 B 11,0 8,6 7,1 19,1 16,3 17,1
EBE .................. 56,4 67,7 66,8 51.1 49,7 524
Austur-Evrépa ....... 5,0 3,0 0,8 6,5 6,7 4,1
Nordur-Amerika ... 14,6 10,2 12,9 11.5 15,0 1321,
JApam e e s 7.1 6,0 7,9 49 5,6 7,4
Onnurlénd ........... 5,9 45 3,9 6,9 6,7 7,9
Samtals 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Litlar breytingar urdu 4 voruvidskiptum Islendinga vid einstok 16nd
eda landssvadi 4 drinu 1991 ad undanskildu hruni & dtflutningi til
Austur-Evrépu. Evrépubandalagsriki eru mikilvegustu vidskipta-
16nd okkar, pvi ad pangad eru flutt it um 67% af afurdum okkar og
um 50% innfluttrar voru koma fra pessu sve0i. Af einstokum 16ndum
var flutt mest 1t til Bretlands eda 23,4% af voruttflutningi 4 4rinu
1991. Onnur mikilvag ttflutningslénd eru Bandarikin med 12,6%,
Pyskaland 12%, Frakkland 10% og Japan 8%. Hlutur Bandarikj-
anna { voruinnflutningi hefur verid mikill 4 sidustu drum, og péd eru
kaup Flugleida & Boeing-potum medtalin, en annars er innflutningur
mestur fr4 Pyskalandi og Hollandi.

Pj6énustuvidskipti hafa vaxid 4 lionum drum, og er pad 1 samrami vid
aukid frelsi i gjaldeyrismalum og préun i heimsvidskiptum. A 4rinu
1991 j6kst utflutt pjénusta um 5,1% og innflutt pjénusta um 10,1%.
Halli 4 pjénustujofnudi nam 15,6 ma.kr., sem jafngildir 4,1% af VLF
1991 samanborid vid 3,6% 1990. I krénum talid er pjénustujoéfnudur
um 3 ma.kr. lakari 1991 en 4rid 40ur, og munar par mest um lakari
jofnud 4 ferdapjonustu. Ferda- og dvalarkostnadur Islendinga jokst
um 2,5 ma.kr. eda 16,8%, og vard aukningin mest 4 fjoérda arsfjérd-
ungi 1991, sem ma4 rekja til verslunarferda Islendinga til dtlanda.
Tekjur af erlendum ferdamoénnum drégust saman um 185 m.kr. Mest
aukning vard 4 ymsum pjénustulidum, svo sem podst- og simapjon-
ustu, umbodslaunum, kynningar- og auglysingapjénustu, sérfredi-,
launa- og leigugreidslum, utanrikispjénustu og verktakastarfsemi.
Vaxtajofnudur vard 6hagstedur um 14,8 ma.kr. 1991 borid saman
vid 14,4 ma.kr. 4ri® 40ur. VaxtagreiOslur hafa aukist samfara
erlendri skuldaséfnun og préldtum vidskiptahalla 4 lidnum &drum.
Raunvaxtabyrdin er p6 ekki eins mikil og greidslujafnadartolur syna,
pvi ad erlend verdbdlga hefur verid 4 bilinu 3-4% 4a ari. Verdbdta-
pattur vaxtagreidsina hefur pvi numid um 5-7 ma.kr., sem svarar til
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Tafla I11.5. Pjénustujéfnudur.
(I ma.kr. d medalgengi 1991)

Breyting
1988 1989 1990 1991 1990-91

Pj6nustujofnudur ... -12,0 -12,9 -12,6 -15,6
Utflutt pjonustaalls ........... 32,2 33,6 35,8 37.6 5,1%
Tekjur af erl. ferdaménnum 6,6 7,0 T3 Tl -2,5%
Tekjur af samgéngum ...... 12,4 12,7 12.7 12,8 0,9%
Tekjur af varnarlidinu ... .. T2 8,1 9,2 9,4 2,2%
Vaxtatekjur og ardur ....... 1.5 1,8 1,8 1,8 -1,7%
Ymsartekjur ................ 4,5 4,3 4,8 6,5 36,4%
Innflutt pjénusta alls .......... 442 46,5 48,4 533 10,1%
Ferda- og dvalarkostnadur . 13,9 13,0 14,9 17,5 16,8%
Utgjold vegna samgangna .. 124 114 104 11,1 7,0%
Vaxtagjold og ardgreidslur . 12,8 16,2 16,2 16,8 2,4%
Yimis GEeiold] o re s 5.2 5,8 6,8 8,1 18,7%

1,5-2% af VLF midad vid hreina skuldast6du vid dtlond 4 sidustu
arum. Vidskiptahalli, sem & sidustu 10 &rum hefur numid um 3,4% af
VLF ad medaltali 4 ari, veeri pvi ekki meiri en 1,5-2% af VLF, ef hann
veeri leidréttur fyrir verObdtapetti vaxtagreidslna af erlendum
skuldum.

Hreint innstreymi erlends fjarmagns, lantdkur og adrar fjarmagns-
hreyfingar, nam um 17,8 ma.kr. 4 drinu 1991 samanborid vid 12,1
ma.kr. 1990. Erlendar 1antokur til lengri tima en eins 4rs eru sterstu
lidir fjarmagnsjafnadar, og ndmu par samtals 29,6 ma.kr. & drinu
1991. Petta eru nokkru meiri lantokur en 4rid 4dur vegna aukningar 4
erlendum lantdkum rikissj6ds og annarra opinberra adila. Afborg-

Tafla I11.6. Fjagrmagnsjofnudur.
(I m.kr. ¢ medalgengi 1991)

1990 1991

FarmagnsiOuOuUL - rsws e wm s s 12.110 17.801
Bein fjafestingmettd s v o sew v smm s snoin -160 1.628
EBrlendisneto) ... ...oagssseensrnmesms -336 237
Innanlands o i e 176 1.865
Verobréfavioskiptifiettd! ...vmwwons sonommmmas - 1.316
BIGNIT o s eie s s oot et s s s - 237
SKIIAIT o vrrs rmnmn g e mob s s s s - 1.865
Hreint innstreymi langraldna ................ 16.362 14.572
Erlendatlantokuralls ..o e vaiiniee 27735 29.588
Afbotganir af lanum alls' ... ..cc.viovoes vo -11.373 -15.016
Stuttar fjarmagnshreyfingar .................. —4.037 1.487
OpInberra0ilar q. s e smemmnms s =79 -1.377
Lanastofnanit .. .. :ameesesmitvms s -2.085 1.964
Einkaadilar ....................... ... -1.873 900

Lausafjarstada bankanna netté .............. 55 -1.202
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anir af erlendum ldnum jukust meira en lantékurnar, og pvi nam
hreint innstreymi langra erlendra ldna 14,6 ma.kr. 1991 4 méti 16,4
ma.kr. 1990.

Hreint gjaldeyrisinnstreymi vegna beinnar fjarfestingar nam um 1,6
ma.kr. Fjarfesting erlendra adila { atvinnurekstri 4 Islandi nam 1,9
ma.kr., og munar par mest um fjsrmagnsinnstreymi til fslenska 4lfé-
lagsins vegna endurnyjunar 4 takja- og hreinsibinadi. Fjarfesting
innlendra adila { utléndum nam 237 m.kr. og par af 142 m.kr. til fast-
eignakaupa. Hreint fjdrmagnsinnstreymi vegna verdbréfavidskipta
nam um 1,3 ma.kr. 4 4rinu 1991. Verdbréfakaup Islendinga erlendis
hoéfust { drsbyrjun 1991, og namu pau 229 m.kr. 4 fyrri drshelmingi,
en sidan hafa pau minnkad og ndmu adeins 234 m.kr. 4 drinu 6llu.
Vidskipti erlendra adila med innlend verdbréf voru mikil 4 sidustu

Tafla I11.7. Hreyfing langra erlendra ldna.
(I ma.kr. d medalgengi 1991)

Lantékur Afborganir Nettéaukning

1990 1991 1990 1991 1990 1991

Opinberir adilar ....... 8,2 14,9 2,9 3,9 5,3 11,0
Rikissjéour .......... 3,9 7.5 1,2 1.2 27 6,2
Rikisfyrirteki ........ 4,1 6,7 1,3 22 2,8 4,5
Sveitarfélog .......... 0,1 0,7 0,4 0,5 -0,2 0,3
Léanastofnanir ......... 9.1 9,2 6,2 752 2,9 2.0
Fjarfest.ldnasjooir ... 4,7 3,6 0,9 1,4 3,8 2.2
Vioskiptabankar ... .. 4.4 5.6 5.3 5.8 -0,9 -0,2
Einkaadilar ......... .. 10,5 5.3 2.3 3,9 8,2 1,6
Samtals 27.7 29,6 11,4 15,0 16,4 14,6
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manudum 4rsins, og { heild ndmu pau um 1,5 ma.kr. Ad sterstum
hluta eru petta kaup Norrena fjarfestingarbankans 4 rikisskulda-
bréfum og hisbréfum vegna ttgafu hans & skuldabréfum 1 islenskum
kréonum 4 erlendum fjarmagnsmarkadi. Skuldabréfattgafan var
samtals ad fjarhad 2,7 ma.kr., sem skiptist { tvo hluta; annars vegar
1,5 ma.kr. verdtryggd bréf midad vid lanskjaravisitélu 4 6,75%
voxtum og hins vegar 1,2 ma.kr. 4 13% nafnvoxtum. Andvirdi vero-
tryggda hlutans var vari0 til kaupa 4 islenskum verdbréfum, og af
Overdtryggda hlutanum voru um 800 m.kr. lanadar islenskum fyrir-
tekjum, en par af um 300 m.kr. til skuldbreytinga eldri lana.
Afgangurinn, um 400 m.kr., skiptist jafnt 4 reikninga 1 Sedlabank-
anum og erlendis.

A 4rinu 1991 urdu stuttar fjsrmagnshreyfingar jakvedar um 1,5
ma.kr., en 4 drunum 1989 og 1990 vard mikid utstreymi 4 pessum
lioum fjarmagnsjafnadar, einkum stuttum endurldnum innldnsstofn-
ana. Utstreymi 4 skammtimafjarmagni opinberra adila 4 4rinu 1991
stafar a0 mestu leyti af innstzdu Landsvirkjunar { erlendum bénkum
af andvirdi skuldabréfaiitgafu { Bandarikjunum, sem 6rddstafad er.
Erlend lausafjarstada innldnsstofnana batnadi 4 drinu 1991 um 1,2
ma.kr.

Hrein skuldastada vid 1tlond, p.e. bzdi 16ng lan og skammtima-
skuldir ad fradregnum erlendum eignum, nam 174,3 ma.kr. { 4rslok
1991 samanborid vio 158,2 ma.kr. i drslok 1990. Hrein skuldastada
svaradi til 46,8% af VLF 4 arinu 1991, en hlutfallid var um 46% 1990
og 46,6% 1989. I 7. toflu 1 tofluvidauka er synd préun skuldastodu
pjédarbisins 4 arunum 1981 til 1991.

Tafla I11.8. Stada pjodarbisins gagnvart utlondum.
(I hiutfalli (%) af vergri landsframleidslu)

Long erlend lan Hrein Vio-  Hreinar
Opinb. Ldna- Einka- skulda-  skipta- vaxta-
adilar  stofn.  adilar  Alls stada  jofnudur greidslur
1981 19.5 5,8 5.5 30,9 27,3 —4,2 =33
1982 25,3 7.9 5,9 39,1 39,6 -8,2 -3,9
1983 32,5 10:3 5,9 48,8 47,4 -1,9 —4.,6
1984 33,1 11,0 4,6 48,6 49,6 —4,7 -5,2
1985 34,9 11,9 43 51,1 52,8 —4,0 -4,7
1986 31,7 11.7 4,1 47,5 45,2 0,5 -39
1987 25,0 11,9 3.9 40,6 40,8 -3,4 -3,0
1988 24,5 13,9 3,3 41,6 42,0 -3,5 -3,2
1989 27,9 17,4 4,1 49,5 46,6 -1,3 —4,2
1990 27,9 17,2 6,1 51,2 46,0 2,2 —4,1
1991 28,8 16,4 6,0 51,2 46,8 —4.,9 -3,9
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Stada langra erlendra ldna var 190,7 ma.kr. { arslok 1991 og hafdi
hakkad um 14,4 ma.kr. frd arslokum 1990. Reiknad 4 medalgengi
arsins nam stada langra erlendra ldana 195,9 ma.kr., sem svarar til
51,2% af VLF 1991. Skuldahlutfall erlendra ldna er reiknad 4 meo-
algengi 4rsins til samremis vid verdlag landsframleidslu. A sidustu
tveimur drum hefur skuldastadan, reiknud 4 medalgengi arsins, verid
heerri en 4 drslokagengi vegna sveiflna { gengi einstakra gjaldmidla,
einkum Bandarikjadollars, sem vegur um helming { st60u erlendra
lana. Greidslubyrdi afborgana og vaxta af erlendum ldnum hefur
hakkad dr 20% af utflutningstekjum 1990 { 23,1% 1991, sem stafar
nar eingdngu af auknum afborgunum, en vaxtabyrdin jékst adeins
um 0,2%. Medalvextir erlendra lana reiknast vera 8% 4a arinu 1991
samanborid vid 8,6% 1990 og 8,9% 1989. 1 6. toflu 1 tofluvidauka er
yfirlit yfir st6du langra erlendra ldna, skipt 4 helstu ldntakendur,
dsamt skuldahlutf6llum og greidslubyrdi peirra 4 &runum 1985-1991.

Tafla 111.9. Long erlend ldn.

Hlutfallsleg (%) skipting Medalvextir { %

1989 1990 1991 1989 1990 1991

Bandarikjadollar 47,2 49,9 54,4 10,0 9.3 7,9
Sterlingspund ........ 3.7 3.7 34 13,7 13,7 13,4
Svissneskir frankar ... 9,3 9,0 7,0 5,8 6,4 6,4
V-pysk mork ......... 22,8 22,6 20,5 7,3 8,1 8,6
Japonskyen .......... 10,0 8,8 8,9 8,4 6,6 6,6
PaX) ¢} 7,0 6,0 5,8 8,3 8.5 8,4
Erlend ldanalls ...... .. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Fastir vextir .......... 35,3 32,0 37,8 8,5 7.6 8,0
Breytilegir vextir ..... 64,7 68,0 62.2 9,1 9,1 8,0
LIBORUSD . a5 438 47,6 423 9,9 9,2 7,4
LIBOR-DEM ... .. 12,8 13,4 12,8 7,4 8,9 9,5
Alrir ............ ... 8,1 78 Tl 7.3 9,2 9,3

Hrein gjaldeyrisstada Sedlabankans, sem er heildarnidurstada
greidslujafnadarins, ryrnadi mikid 4 fyrstu manudum 4rsins, sbr. 5.
toflu { tofluvidauka, vegna vaxandi vidskiptahalla og fjarmagns-
titstreymis. A fjérda arsfjérdungi 1991 jokst gjaldeyrisstadan um 8,5
ma.kr. vegna mikils fjoArmagnsinnstreymis, einkum erlendrar lan-
toku rikissj60s til greidslu vidskiptaskuldar { Sedlabankanum, kaupa
Norrena fjarfestingarbankans 4 innlendum skuldabréfum og inn-
streymis skammtimafjarmagns. Hrein gjaldeyrisstada Sedlabankans
nam 24,1 ma.kr. { arslok 1991 samanborid vid 23,5 ma.kr. { 4rslok
1990.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans jokst um 824 m.kr. 4 drinu 1991 og
nam 25,2 ma.kr. { drslok. Endingartimi gjaldeyrisfordans midad vid
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almennan voruinnflutning hefur samt styst 1itid eitt vegna aukins
innflutnings 4 4rinu 1991. Gjaldeyrisfordinn nam um 32% af
almennum voruinnflutningi 1991 borid saman vid 33% 1990, en hlut-
fallid hefur verio ad medaltali um 26,6% a sidustu 10 &rum, sbr. linu-

rit hér til hlidar.

Tafla 111.10. Gjaldeyrisvidskipti bankanna.
(I ma.kr. d gengi i lok hvers manadar 1991)

Gjaldeyriskaup Gjaldeyrissala Kaup -  sala

1990 1991 1990 1991 1990 1991

Januar .. 11,4 10,4 12,2 13,6 -0,9 -3,2
Febriar . 11,8 9,5 12,3 12,3 -0,5 2,8
Mars ... 17,4 14,0 16,0 13,1 1,4 0,9
April ... 155 16,2 15.2 15,1 0,3 11
Mai' ..uve 19,6 17,9 17.9 18,6 17 -0,7
Jonit e 13,3 19,2 11,6 17,9 1.7 12
1 177} i— 12,6 16,6 13,6 16,4 -1,0 0.2
Agust 13,3 16,6 14,1 17,7 -0,8 -1,1
Sept. .... 125 13,0 12,6 14,5 -0,1 -1,5
Okt. ... 12,2 17.3 12,0 16,9 0,2 0,4
Nov. 15,3 20,4 15,0 18,7 0,3 1,7
Des: s 15,2 20,5 13,1 14,2 2.2 6,3
Samtals 170,0 191,6 165,6 189,1 4.4 2,5

Miklar sveiflur voru 4 gjaldeyrisvidskiptum bankanna 4 arinu 1991,
sem rekja ma til erlendra lanahreyfinga eins og 4dur greinir. Gjald-
eyrisvioskipti bankanna skyra breytingu 4 gjaldeyrisstodu peirra og
veita mikilvaegar upplysingar um greidslujofnud vid utlond. Pessar
upplysingar verda ekki sidur mikilveegar fyrir stjérn gengis- og pen-
ingamala, pegar gengi islensku krénunnar verdur 14tid rddast af
frambodi og eftirspurn 4 gjaldeyrismarkadi.

2. Stefnan i gengismalum

A 4rinu 1991 var fylgt stefnu stodugs gengis, en gengi krénunnar
hafdi verid stodugt sidan i desember 1989. Stefnan i gengismalum var
til téluverdrar umfjollunar, einkum { tengslum vid hugsanlega teng-
ingu krénunnar vid Evrépsku mynteininguna (ECU). Sedlabankinn
sendi vidskiptaraOherra greinargerd um pad mal i septembermanudi.
I framhaldi af pvi var fjallad um ma4lid 4 vettvangi bankans og rikis-
stjornarinnar og métud sameiginleg stefna i gengismélum, sem kynnt
var i byrjun oktéber. I pvi sambandi var tekin 4kvordun um ad leyfa
markadsoflum ad hafa ahrif 4 daglegt gengi krénunnar og taka fyrstu
skrefin i préun gjaldeyrismarkadar hér 4 landi. Tekin var dkvordun
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um nyja gengisvog til notkunar vid daglega gengisskraningu krén-
unnar, sem tekin var i notkun med nyju 4ri.

Sviar og Finnar dkvadu vorid 1991 ad tengja gengi gjaldmidla sinna
vid Evrépsku mynteininguna, ECU, en Nordmenn hoéfdu dkvedid
slika tengingu { oktéber 1990. Pessar akvardanir f6lu ekki i sér neina
grundvallarbreytingu & fyrirkomulagi gengismdla hjd pessum
pjéoum. Par h6fdu allar um hrid fylgt stefnu stodugs gengis, par sem
vidskiptavegin gengisvog var vidmidun gengisfestunnar. f pessum
l6ndum reedst daglegt gengi gjaldmidla innan tilgreindra marka af
frambodi og eftirspurn 4 gjaldeyrismarkadi, en ekki einhlida
akvordun sedlabanka eins og hér 4 landi. Gengisstodugleiki { pessum
rikjum hefur pvi falist { pvi, ad sedlabankar rikjanna hafa med
kaupum og s6lu 4 gjaldeyrismarkadi og 60rum adgerdum i peninga-
malum eins og vaxtabreytingum leitast vid ad halda gengi gjaldmiola
sinna innan peirra vidomidunarmarka, sem akvedin hafa verid. Teng-
ing norsku krénunnar, sensku krénunnar og finnska marksins vid
ECU pyddi, ad vidmiduninni var breytt dr safni gjaldmidla, par sem
Bandarikjadollar vé pyngst, i safn peirra gjaldmiola, sem mynda
ECU. Bandarikjadollar hefur pvi ekki lengur bein dhrif 4 daglegt
gengi pessara Nordurlandagjaldmidla. { rikjunum premur er gert r4d
fyrir, ad gengi gjaldmidlanna geti sveiflast nokkud eftir adstedum,
pétt peir séu tengdir ECU. I Noregi eru sveiflumérkin 2,25% til
hvorrar attar fra gengi krénunnar gagnvart ECU eins og bad var,
pegar tengingin vid ECU var dkvedin. I Svipj6d eru sveiflumérkin
1,5% og 3% 1 Finnlandi. Efnahagsstefna stjérnvalda og adgerdir
sedlabankanna i peninga- og gjaldeyrismalum midast pvi vid ad
halda genginu innan pessara marka.

Akvardanir pessara pj6da um ad tengja gjaldmidla sina ECU mid-
udu fyrst og fremst ad pvi ad auka triverdugleika fastgengisstefn-
unnar annars vegar og undirstrika patttoku peirra { efnahagssamruna
Evrépu hins vegar. Pessir pattir vogu mispungt { rokstudningi pess-
ara dkvarOana. Pannig 16gdu Sviar dherslu 4, ad dkvordun peirra
tengdist peirri dkvordun ad szkja um adild a0 EB, en NorOmenn
16gdu fyrst og fremst dherslu 4 fyrri pattinn. ECU-tenging var talin
auka triverdugleika fastgengistengingar, par sem pad yrdi meira
politiskt og salraent afall ad vikja fra slikri tengingu, poétt gerd veeri
me0d einhlida yfirlysingu, heldur en tengingu vid vidskiptavegio meo-
algengi. Yfirlysing um ECU-tengingu hefdi 4 sér ble alpjédlegrar
skuldbindingar. Gengisfelling finnska marksins { névember 1991
hefur p6 grafid undan trdverdugleika einhlida ECU-tengingar 4
Ollum Nordurléndunum. Hiin hefur hins vegar gengio vel { Noregi og
Svipj6d. Pannig hefur dregid Gr vaxtamun 4 milli peirra og EB-landa.



63

I greinargerd bankans var bent 4, ad ymis almenn rok meltu med pvi,
ad gengi krénunnar verdi tengt ECU. I fyrsta lagi er med slikri teng-
ingu gefin sterkari yfirlysing um stodugt gengi en hingad til, og { henni
felst adhald ad 6llum 4kvérdunum i efnahagsmalum. I 6dru lagi
dregur tenging vid ECU ur gengisdhattu { vidskiptum 4 ECU-sved-
inu, sem er mikilvaegasta vidskiptasvadi fslendinga. I pridja lagi felst
i ECU-tengingu yfirlysing um vilja Islendinga til nAnara samstarfs vid
Evr6pupj6dir i vidskipta- og efnahagsmalum. I fj6rda lagi mun teng-

ing krénunnar vid0 ECU gera hana gjaldgengari 1 erlendum vid-
skiptum en nd er.

Bent var 4 { greinargerd bankans, a0 hreint teeknilega séd feli ECU-
tenging krénunnar pad { sér, ad 6beint veegi ECU-gjaldmidla eda
gjaldmidla, sem tengdir hafa verid ECU, fari tr paverandi 70% {
100% og innbyrdis vaegi peirra verdi hid sama og { ECU. Hér virdist
ekki vera um stérvaegilega breytingu ad reda. Hins vegar er um ad
reda hardari fastgengisstefnu en tengingu vio vidskiptavog { tvennum
skilningi. { fyrsta lagi hefur verdbélga { EB-londum veri® minni en {
vidskiptalondum Islands. I 6dru lagi er um sterkari yfirlysingu um
stodugleika { gengismdlum ad rzda, eins og fjallad var um hér ad
framan. Pvi var i greinargerd bankans bent 4 naudsyn pess, a0 almenn
skilyroi stodugleika i gengismalum séu traust, til a0 ECU-tenging
krénunnar geti verid triverdug. Par skipta eftirfarandi atridi mestu
mali:

1. AQ upphafsstada vid fastgengistengingu sé nzgilega traust, til ad
fast gengi fai stadist.

2. AJ verOlagspréun sé eda stefni fljétt { ad verda svipud og { EB-
l6ndum, pannig ad raungengi og samkeppnisstada versni ekki.

3. A0 efnahagspréun viki ekki verulega frad pvi, sem um er ad reda {
EB-l6ndum, sérstaklega vardandi verdlag, rikisfjdrmal, vexti og
vidskiptajofnud.

4. A0 &stand peningamadla og rikisfjarmala grafi ekki undan fast-
gengistengingunni.

5. A0 radio veroi vio par sveiflur, sem pjédarbiid byr 6hjakvaemi-
lega vi0 { ytri skilyroum sinum, dn pess ad férna stodugleika {
gengismalum.

I greinargerd bankans kom fram, ad rannsoknir syndu, ad sveiflur
islenskum pjédarbiiskap hafi verid meiri en { flestum 6drum idnrikj-
um, p6 ad hlidstedur finnist medal hinna smerri. Hins vegar eru vis-
bendingar um, ad sveiflurnar { pjédarbiskapnum hafi minnkad.
Pessar sveiflur eiga ad verulegu leyti reetur ad rekja til sjdvardtvegs.
Helstu dstedur peirra eru breytingar 4 afla og vidskiptakjorum.



Vioskiptakjor islenska pjédarbisins byggjast ad verulegu leyti &
préun sjavarafurdaverds, sem parf ekki ad préast med sama hztti og
itflutningsverd idnadarvara. Islenska pjédarbiid verdur pvi fyrir
afollum og feer buhnykki, sem purfa ekki ad fara saman vid préun i
ionrikjunum. Sum af6ll eru p6 sameiginleg svo sem vegna oliuverds-
hakkunar. Sveiflurnar 1 pjédarbiskapnum og sérstaklega su stad-
reynd, ad par fylgja ekki sveiflum { idnrikjunum, gera tengingu vid
ECU og framkvaemd fastgengisstefnu yfirleitt vandasamari en ella.
A0 nokkru ma snida af pa vankanta med uppbyggingu 6flugs sveiflu-
jofnunarkerfis i sjdvardtvegi, virkri sveiflujéfnun { skattlagningu
fyrirtaekja, virkari stjérn rikisfjdrméla og peningaméla og préun
nyrra Gtflutningsgreina. Fraviksmork fra fostu gengi til haekkunar
eOa lekkunar gefa einnig visst svigrim til ad jafna pessar sveiflur ad
nokkru med pvi ad lata gengid hekka innan markanna & uppgangs-
timum og leekka { halleri.

Sedlabanki Islands reiknar 1t og auglysir gengi krénunnar 4 hverjum
morgni, og pad stendur ébreytt til nesta morguns. Bankinn er skuld-
bundinn til ad kaupa og selja erlendan gjaldeyri 4 hinu auglysta gengi
i peim meli, sem 6skad er. Markadsofl hafa hins vegar ekki bein dhrif
4 daglegt gengi krénunnar eins og annars stadar { idnrikjunum. I
greinargerd bankans var pvi haldid fram, ad svo lengi sem petta fyrir-
komulag veri vio 1y0i, myndi ECU-tenging islensku krénunnar verda
med téluvert 60rum hztti en 4 hinum Nordurlondunum. Margvisleg
rok ma pannig feera fyrir pvi, ad gjaldeyrismarkadur sé forsenda tri-
verdugs stodugleika 1 gengismalum til lengri tima litid. T pvi sam-
bandi m4 nefna:

1. Pad gengi er triverdugra, sem hefur verid sannreynt 4 virkum
markadi, en hitt, sem dkvardad er meo stjérnvaldsakvoroun.

2. Pader triverdugra, ad heegt verdi ad halda gengi stodugu til lengri
tima, ef viss sveigjanleiki { gengi og vOxtum er mdgulegur til
skemmri tima litid, 1 1jési peirra sveiflna, sem 6hjakvamilega
munu verda f gjaldeyristekjum Islendinga. Fastgengisstefna innan
fraviksmarka, par sem gengid dkvardast 4 markadi, gerir petta
mogulegt.

Vio skilyrdi fasts gengis og fullkomlega 6heftra fjsrmagnshreyfinga
hafa vextir tilhneigingu til ad verda hinir sému og { umheiminum og
peningastjornun heettir ad gegna sjalfstedu hlutverki { hagstjérninni.
Pvi mun purfa a0 reida sig 4 rikisfjarmal eda sérteka sj6di eins og
Verdjofnunarsjéd sjavaritvegsins til sveiflujofnunar. Med pvi ad
leyfa genginu ad sveiflast innan dkvedinna marka, p.e. stydjast vid
svokallad markagengiskerfi, verour hins vegar mogulegt ad lata vexti
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vikja um tima frd pvi, sem er { umheiminum, til hakkunar eda leekk-
unar og beita pannig peningastjérnun og genginu ad nokkru til sveiflu-
jofnunar. Eftir sem 40ur verdur peningastjornin fyrst og fremst ad
studla ad gengisstodugleikanum. Svigrimid { rikisfjirmdlum verdur
heldur aldrei 6takmarkad, par sem pau mega ekki grafa undan geng-
isstodugleikanum til lengri tima litid.

St stefna { gengismalum, sem rikisstjérnin og Sedlabankinn métudu
og kynnt var 3. oktéber 1991, 6l { sér aframhaldandi stefnu stodugs
gengis. Fram kom, a0 stefna stodugs gengis, sem fylgt hefur verid fra
arslokum 1989, hafi reynst vel og henni verdi fylgt afram. Hin métar
pann efnahagslega ramma, sem adilar vinnumarkadarins og adrir
adilar { pj6ofélaginu verda ad mida dkvardanir sinar vid. Hiun er
einnig forsenda pess, ad unnt sé ad gera skynsamlega kjarasamninga,
sem studla ad dframhaldandi stodugleika i verdlagi. Til ad st6ougt
gengi fai stadist, er brynt, ad adhalds verdi gett { rikisfjarmalum.

Akvedid var, ad formleg ECU-tenging krénunnar vzri ekki timabzr
nd. Hins vegar var dkvedid ad vinna skipulega a0 pvi ad skapa for-
sendur triverdugrar ECU-tengingar, sem kemur til greina eftir ars-
byrjun 1993. Hér er um ad rada eftirfarandi atrioi:

1. Uppbygging gjaldeyrismarkadar i afongum samhlida afnami
peirra hafta vio gjaldeyrisvioskiptum, sem eftir eru. Me0 pad fyrir
augum ad geta stigid fyrstu skref { préun gjaldeyrismarkadar var
dkvedid, a0 lagadkvedum um skilaskyldu erlends gjaldeyris verdi
breytt, pannig ad forsendur skapist fyrir millibankamarkadi med
erlendan gjaldeyri, par sem Sedlabankinn getur att vidskipti til ad
hafa ahrif 4 gengi krénunnar.

2. Breyting 4 fyrirkomulagi gengisskraningar. I pvi skyni ad taka upp
hér 4 landi sambarilegt gengisfyrirkomulag og & hinum Nordur-
I6ndunum og i 6drum rikjum V.-Evrépu var dkvedid, ad
dkvedum um gengisskraningu islensku krénunnar i l16gum um
Sedlabanka Islands verdi breytt.

3. Adgerdir til ad styrkja stjérntzki Sedlabankans. I peim tilgangi ad
efla moguleika Sedlabankans til pess ad hafa dhrif 4 gengi krén-
unnar med markadsadgerdum er naudsynlegt ad efla stjérntaki
hans { peningamdalum, ekki sist dhrif hans 4 préun vaxta 4 skamm-
timamarkadi. Efling stjérntzkja Sedlabankans hefur verid til
umfjoéllunar { nefnd, sem vinnur ad endurskodun 4 16gum um
bankann. Par til ad nidurstada hennar liggur fyrir og til pess ad
freista pess ad byggja upp traustan skammtimamarkad sem fyrst
mun rikissjédur draga eftir megni dr yfirdreetti sinum { Sedlabank-
anum. Jafnframt verdur leitad leida til a0 fyrirgreidsla Sedlabank-
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ans vi0 rikissj6d verodi i formi skuldarvidurkenninga med mark-
adsvoxtum, sem bankinn geti sidan selt 4 markadi.

. Einfoldun 4 gengisvog. I paverandi gengisvog voru sautjan gjald-

midlar, par sem vagi hvers peirra réost af mikilvagi hans { voru-
vidskiptum pjédarinnar. Til ad undirstrika, ad verid sé ad leggja
grunninn ad tengingu islensku krénunnar vido ECU, var dkvedid,
a0 frd nastu dramdtum verdi gengisvoginni breytt pannig, ad i
henni verdi ECU, Bandarikjadollar og japanskt yen. Pessi breyt-
ing tok gildi { byrjun nys ars.
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IV. ERLEND SAMSKIPTI OG LANAMAL

Sedlabankinn 4 samskipti vi0 ymsar alpjédastofnanir og erlendar fjar-
malastofnanir fyrir hond fislenska rikisins. Pessar stofnanir eru
Alpjédagjaldeyrissjédurinn (IMF), Alpj6dabankinn og systurstofn-
anir hans (World Bank Group), Efnahags- og framfarastofnunin
(OECD), norrenu sedlabankarnir og Alpjéodlegi greidslubankinn
(BIS) auk fjolmargra fjarmalastofnana, sem stunda alpjédleg fjar-
magnsvidskipti.

A 4rinu 1991 var J6hannes Nordal adalfulltrii fyrir fslands hond {
$j60sradi Alpjodagjaldeyrissj60sins og Bjorn Fridfinnsson var vara-
fulltrdi. Finninn Markus Fogelholm Iét af stérfum sem adalfulltrdi
Nordurlandanna { stjérn sj6dsins 31. oktéber 1991 og vid ték Ingi-
mundur Fridriksson. Ingimundur var varafulltridi frd 1. april, er hann
tok vid pvi starfi af Indrida H. Porldkssyni. N gegnir Nordmadurinn
Jon Solheim st6du varafulltria.

A 4rinu 1991 skipadi J6n Sigurdsson stodu adalfulltria { bankaradi
Alpjédabankans, en Friorik Sophusson ték vid stodu varafulltria af
Olafi Ragnari Grimssyni. Jénas Haralz 1ét af storfum sem adalfulltrdi
Norourlandanna i bankastjéorninni og vid t6k Nordmadurinn Einar
Magnusen. Jorunn Maehlum fra Noregi var varafulltrdi.

Arsfundir Alpjédagjaldeyrissj6dsins og Alpjédabankans voru haldnir {
oktéber i Bangkok i Tzlandi. Fundina séttu fyrir fslands hénd J6n Sig-
urdsson, Friorik Sophusson, Jéhannes Nordal, Olafur Isleifsson, Sig-
urgeir Jonsson, Magnus Pétursson og Gudmundur Einarsson.

A 4rinu 1991 sampykkti stjérn Alpjédagjaldeyrissj6dsins nyjar lan-
veitingar til 7 rikja. Alls voru 50 riki med samning um fyrirgreidslu fra
sj60num { lok drsins borid saman vi0 43 { drslok 1990. Pegar leid 4 4ri0,
snerist starfsemi sj60sins { vaxandi meali um malefni lydvelda fyrrver-
andi Sovétrikja. I mars 1992 h6fdu pau 61l s6tt um adild ad sjédnum.

Alpjédagjaldeyrissjédurinn gegnir enn sem fyrr mikilvaegu hlutverki vid
a0 midla pekkingu og reynslu um hagstjérn og fylgist med framvindu
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efnahagsméla { adildarrikjunum. [ névember heimsétti sendinefnd
sj60sins Island til ad rzda vid fulltria stjérnvalda og vida ad sér upplys-
ingum um préun efnahagsmadla hér 4 landi.

A 4rinu 1990 var gert samkomulag um stzkkun 4 heildarkvétum
sj00sins og var pad { nfunda sinn, sem pad var gert. Samkomulagio
gerir rad fyrir, ad heildarstaerd sj6dsins aukist um 50% og verdi um
140 milljardar SDR, pegar hekkunin hefur gengid 1 gildi. Gert var
rdd fyrir, ad tilskilinn meirihluti adildarlandanna sampykkti kvéta-
stekkunina 4 drinu 1991, en Bandarikjamenn hafa enn ekki stadfest
hana fyrir sitt leyti. Vonir standa til, ad hin faist stadfest 4 arinu 1992.
Alpingi sampykkti hekkun 4 kvéta fyrir Islands hénd 1 névember
1990, og verdur kvéti Islands 85,3 milljénir SDR eftir hekkun. Sam-
kvemt reglum sj6dsins skal endurskoda kvéta adildarlandanna &
fimm 4ra fresti til ad tryggja, ad hann hafi fjarhagslegt bolmagn til ad
sinna hlutverki sinu, eftir pvi sem efnahagsumsvif { heiminum auk-
ast. Radgert er, ad nasta endurskodun 4 kvotum sjédsins fari fram 4
arinu 1993.

Vanskil einstakra rikja gagnvart Alpj6dagjaldeyrissjéOnum hafa
feerst { voxt 4 umlionum 4rum. Er hér um erfitt vandamal ad reda.
Hefur verid lagt til, ad stofnskrd sj6dsins verdi breytt 4 pann veg, ad
hagt verdi ad svipta adildarlond atkveadisrétti, efni pbau ekki skuld-
bindingar sinar gagnvart sjoonum. Gert er ra0 fyrir, ad pessi tillaga
verdi sampykkt samhlida kvétahaekkuninni.

Adildarriki Alpjédagjaldeyrissj6dsins voru 156 ad télu ilok ars 1991,

borist adildarumséknir fra 6llum fimmtén lydveldum fyrrverandi
Sovétrikja eins og fyrr segir og einnig frd Marshalleyjum og Mikrén-
esiu.

Efnahagslegdin, sem hofst { heimsbiskapnum 4 seinni hluta 4rs 1990,
teygdi sig fram & 4arid 1991 og einkenndi efnahagspréun & pvi &ri.
Hagvoxtur 1 idnrikjum var yfirleitt litill, og setti pad svip 4 erlenda
lanamarkadi. Skilyrdi i efnahagsumhverfi atvinnulifs breyttust til
betri vegar 4 seinni hluta 4rs 1991, adallega sokum laegri vaxta vegna
tilslakana { stjérnun peningamala, en dhrifin til aukins hagvaxtar 1étu
4 sér standa. Skammtimavextir { Bandarikjunum leekkudu verulega &
drinu, langtimavextir leitudu upp 4 vio 4 fyrri hluta rsins, en féru svo
lekkandi ad nyju. Préunin var 4pekk i Japan, Bretlandi og Kanada. I
Pyskalandi og Frakklandi heekkudu skammtimavextir 4 drinu. Lang-
timavextir { pessum l6ndum voru leegri { lok drsins 1991 en vid upphaf
bess, en sveifludust téluvert 4 arinu. Pratt fyrir nokkra 6vissu 4 er-
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lendum ldnamoérkudum urdu ekki teljandi breytingar 4 ldnamogu-
leikum og kjorum rikissj6ds og annarra innlendra adila, sem taka er-
lend 14n.

A 4rinu 1991 nam hrein erlend lantaka rikissj60s 6,5 ma.kr. 4 4rsloka-
gengi. T 14nsfjarlogum fyrir 4rid 1991 og i [6gum um breytingu 4 lans-
fjarlégum fyrir pad ar var veitt heimild fyrir 12,8 ma.kr. lantéku er-
lendis. Hluti peirrar heimildar var nyttur { byrjun ars 1992 til ad
greida upp yfirdratt rikissj6ds { Sedlabankanum vegna arsins 1991.
Ennfremur var heimildin nytt til ad draga 4 erlent veltilan 1 lok arsins
1991 a0 fjarhed um 5 ma.kr.

Lansfjarporf rikissj6ds var ad 60ru leyti maett med aukinni ttgafu
skammtimavixla 4 erlendum markadi, og pvi til vidbétar var stofnad
til tveggja einkautgafa 4 drinu. Fyrri einkadtgafan ad fjarhad 30
milljénir Bandarikjadala fér fram { agtst fyrir milligéngu S.G. War-
burg i London. Lanstiminn er fjogur og halft 4r og ber 14nid breyti-
lega vexti, sem midast vid 0,15% dalag ofan 4 sex manada millibanka-
vexti i London (LIBOR). Vaxtagreidslur eru tvisvar 4 ari, og 1anid
endurgreidist { einu lagi { lok ldnstimans. Um midjan desember var
stofnad til seinni utgafunnar ad fjarhad 15 milljénir Bandarikjadala.
Milligongu hafdi Manufacturers Hanover Trust Company { London.
Lanio er til 5 4ra og hefur améta akvadi, ad pvi er vardar vaxta- og
endurgreioslu, og ber jafnframt breytilega vexti, en alagid er eilitlu
herra en 4 hinni ttgafunni, enda lanstiminn lengri. Utgafurnar gafu
svigrim til pess a0 feera nidur heildarupphad tutistandandi skamm-
timavixla erlendis. M4 telja lanskjor pessi tiltolulega hagsted fyrir
rikissj60 midad vid rikjandi adstedur 4 erlendum ldnamorkudum.

Fra arinu 1985 hefur rikissjédur gefid it skammtimavixla 4 erlendum
lanamarkaoi. Nd er hamarksfjarhed pessarar ttgafu 250 milljonir
dollara. Reynslan af vixlattgafunni er g0, og hafa vextir verid legri
en af 6drum ldnum eda um 0,08% undir millibankavéxtum i London
ad medaltali. A arinu 1991 voru ad jafnadi um 225 milljénir Banda-
rikjadollara ttistandandi { vixlum, sem er jafnvirdi um 12,5 ma.kr. 4
arslokagengi og samsvarar til um 19% af erlendum skuldum rikis-
$j60s.

Bandarisku fyrirteekin Standard & Poor’s og Moody’s Investors Ser-
vice eru medal peirra helstu sem meta lanshefi skuldara. Mat peirra
redur miklu um pau kjor, sem ldntokum bjédast & fjdrmagns-
morkudum. Pau gefa { meginatridum tvenns konar lanshafisein-
kunnir. Gildir 6nnur fyrir vixlaitgéfu 4 erlendum skammtimamark-
adi og hin fyrir langtimaskuldir. Standard & Poor’s gaf rikissj6di
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naesthestu einkunn sina (A-1) fyrir erlendu vixladtgdfuna og
Moody’s gaf rikissj6oi sina bestu einkunn, sem audkennd er med
P-1. A arinu 1989 tilkynnti Standard & Poor’s, ad rikissj6dur fengi
einkunnina Ai fyrir langtimaskuldbindingar sinar, og Moody’s fylgdi
i kjolfarid og veitti einkunnina A2. Pessar einkunnir eru sambari-
legar og hafa ekki tekid neinum breytingum & peim tima, sem sidan
er lidinn. Standard & Poor’s stadfesti einkunn sina fyrir fsland { mars
1991, og Moody’s gerdi slikt hid sama { oktéber sama ar. Fyrirtaekin
munu afram fylgjast med efnahagsmélum hér 4 landi og birta opin-
berlega alit sitt. Pad er pvi 1jost, ad stjorn efnahagsmala hér 4 landi
hefur nd beinni ahrif 4 lanskjorin, sem rikissj60i standa til boda er-
lendis, en adur fyrr.

I 4rslok 1991 voru erlendar skuldir rikissj6ds jafnvirdi teplega 66
milljarda kréna. Um 49% skuldanna voru i Bandarikjadélum, ram-
lega 10% i japonskum yenum og 41% { ymsum Evrépugjaldmiolum
eins og sést 4 toflu IV.1.

Tafla IV.1. Gjaldmiodlasamsetning erlendra skulda rikissjéos.

Arsiok  Arslok  Arslok
1989 1990 1991

% % %

Fastir vextir:
Bandarikjadollarar ......................... 35 2,0 75
Sterlingspund ...l 6,8 7,1 6,3
Svissneskir frankar .......................... 6,6 725 0,9
Branskit frankar’ . s vwises s s sass 1,0 1,0 6,1
JAPONSK YN . conni oo spivig 268§ Hminin e armies 11,4 10,6 ]
PyskmoOrk ...l 17,1 16,5 14,4
Hollensk gyllini ............................. 2.2 1,7 10,5
ECU ... 6,2 6,3 5.7
AOrir gjaldMiOAr ...ovnnmmmmmmsaises s 0,1 0,1 0,0

Alls 54,9 52,8 52,4
Breytilegir vextir:
Bandarikjadollarar .................... ... 37,9 40,1 41,2
Svissneskir frankar .......................... 0,9 0,9 0,8
PUSKINOTIC & i e o mim s mre e e simans s 6,2 6,2 5,6

Alls 45,1 47,2 47,6
SAIMEAYS o1 20 v 55 5 5 g0 £ 5098 578 semsene o e ke 100,0 100,0 100,0

Um 52% erlendra skulda rikissj6ds voru med féstum voxtum. Hlut-
fall skulda, sem bera breytilega vexti, hefur farid vaxandi 4 undan-
fornum drum. Pegar 1i0a ték 4 4rid 1991, urdu vextir { Bandarikj-
unum soégulega sé0 mjog lagir, og pvi edlilegt ad fera sér pad i nyt.
Utgafa skammtimavixla 4 erlendum l4namarkadi var aukin nokkud 4
arinu, og medaltal heildarupphadar utistandandi vixla var téluvert
heaerra en 4ri0 4 undan. Auk bess var efnt til vaxtaskipta 4 hluta lang-
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timaskulda, sem bera breytilega vexti, { pvi augnamidi ad tryggja
laga vexti pad sem eftir lifir ldnstimans. Med pessu er dregid ur
dheaettu, sem fylgir breytilegum voxtum 4 langtimaskuldbindingum.

Eins og sjd md 4 t6flu VI.1. hér a0 framan jokst hlutdeild Bandarikja-
dollars { erlendum skuldum rikissj6ds, og 4 pad retur ad rekja til
erlendrar lantoku 1 drslok, sem 40ur var getid.

I lansfjarlogum fyrir 4rid 1990 var fyrst kvedid svo 4, ad stofnunum
med rikisdbyrgd 4 skuldbindingum sinum var gert skylt ad kynna
lantokuédform sin fyrir Sedlabanka fslands og leita eftir sampykki
hans 1 umbodi fjarmélardduneytisins 4 kjorum og skilmélum. Er
petta samrad nd bundid { 16gum um Lanasyslu rikisins.

A érinu 1991 gerdu 4tta adilar, sem njéta rikisdbyrgdar, samninga
um l4n vid erlenda adila. Heildarfjarh®d pessara ldna var um 13,2
ma.kr. 4 drslokagengi, og var langstarsti hluti peirra { Bandarikja-
dollurum, en afgangurinn i pyskum mérkum, japénskum yenum og
ECU. Opinbert skuldabréfaitbod Landsvirkjunar 4 lidnu vori vé
pyngst i pessu sambandi og nam riflega helmingi fjarhzdarinnar.
Onnur 14n voru ymist fjolbankaldn eda 14n einnar stofnunar.

Myndin hér ad ofan synir endurgreidslur 4 langtimaldnum rikissj60s.
Vid nyjar ldntokur er midad vid, ad endurgreidslur falli ekki med
6edlilegum punga 4 einstok 4r. Myndin synir, ad endurgreidslur verda
mjog litlar 4 drinu 1993, en ber verda talsverdar 4 drinu 1992 og fra
1994 til 1997.
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V. UMSJA SJOPA OG YMIS STARFSEMI FYRIR RIKISSIOD

Starfsemi Rikisabyrgdasj6ds, sem er hluti af Lanasyslu rikisins, var
med svipudu snidi og 4rid 40ur. Veittar voru allmargar nyjar dbyrgo-
ir, en ef undan er skilin utgafa hdasbréfa, var ekki um mjog haar fjar-
hadir ad reda. Haldid var dfram afgreidslu dbyrgda 4 skuldbreytinga-
lan loddyrabanda, og voru alls veittar abyrgdir 4 172 lan 44 benda,
samtals ad fjarhaed 98 m.kr. Alls h6fou vio lok sl. ars verid veittar
abyrgdir 4 skuldbreytingaldn ad fjarhed um 250 m.kr. Veitt var
abyrgd 4 lan, sem Vatnsleysustrandarhreppur ték til landakaupa,
lan, sem Minjavernd t6k til skuldbreytingar eldri ldna, og lan ad
fjarh2d 250 m.kr., sem Sildarverksmidjur rikisins toku vegna greidslu-
erfioleika. Auk pessa nam utgafa hisbréfa, sem tryggd eru med rikis-
abyrgo, alls 14.824 m kr. 4 4rinu, og Byggingarsjodur verkamanna gaf
ut skuldabréf, tryggd med einfaldri abyrgd rikissj6ds, ad fjarhed 13
m.kr. Heildarfjarhed nyrra dbyrgda 4 arinu nam pvi 15.290 m.kr.

Heildarfjarhad skradra rikisabyrgda nam 59.297 m.kr. { arslok 1991
og heekkadi 4 4rinu um 20.224 m.kr. Eins og 40ur hefur komid fram er
hér p6 adeins um hluta rikisdbyrgda ad r@da, par ed ekki eru taldar
eigendadbyrgodir rikissjéds 4 skuldbindingum ymissa stofnana svo
sem banka og rikisfyrirtaekja.

Greidslur, sem féllu 4 Rikisdbyrgdasjoo & sl. ari, voru med meira
moti. Krofur, sem 4 sjédinn féllu, ndmu alls 492,4 m.kr., en endur-
greidslur fréd skuldurum ndmu 313,2 m.kr., svo ad nettégreidslur
urdu 179,1 m.kr. NettdgreiOslur ur sj6dnum hafa ekki ordid haerri
sidan 4rid 1986. Hér fer 4 eftir yfirlit yfir innlausn krafna og endur-
greidslur fré skuldurum arin 1986-1991.

Tafla V.1. Innleystar krofur og endurgreioslur til
Rikisabyrgdasjéos.
(f millj. kr.)

1986 1987 1988 1989 1990 1991

Innleystar krofur ..................... 635,8 229,0 304,1 410,6 585,6 4924
Endurgreidslur frd skuldurum ....... 356,3 219,1 221,3 364,3 465,0 313,2

279,5 9,9 82,8 46,3 120,6 179,2
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Meginhluti peirra greidslna, sem 4 sj6dinn féllu 4 sl. 4ri, var vegna
fiskeldis, samtals 150 m.kr. Einnig vard sjodurinn ad leysa til sin
nokkrar krofur vegna hitaveitna.

Eins og da0ur hefur komid fram var stofnud deild vido Rikisdbyrgoa-
$j60 4 arinu 1990, Abyrgdadeild fiskeldislana, sem t6k vid hlutverki
Tryggingarsj60s fiskeldisldna. Nokkur eftirspurn var eftir ébyrgdum
frd deildinni, en adeins var veitt ein ny 4byrgd og dnnur hekkud. Eins
og getur hér ad framan urdu veruleg top vegna adbyrgoa, sem deildin
hefur yfirtekid. Alls urdu 6 fiskeldisfyrirteki gjaldprota 4 sl. ari og ma
@tla, a0 tap deildarinnar vegna peirra nemi um 205 m.kr., en pess ber
a0 geta, ad krofur eru ekki allar komnar fram. Vid drslok voru { gildi
abyrgdir vegna 5 fyrirtekja, samtals ad fjarhed um 107 m.kr. Eitt
pessara fyrirtzekja er pegar oroid gjaldprota.

Starfsemi Orkusj60s var med minnsta méti 4 sl. dri, en med svipudu
snidi og verio hefur. Logum samkvaemt er sj60num &tlad ad veita lan
til jardhitaleitar, til hitaveitna og til einkarafstodva. Einnig hafa farid
um sj6dinn framlog dr rikissj6di til styrkingar dreifikerfa i sveitum og
til sveitarafvadingar. A sl. 4ri veitti sj60urinn alls 3 14n til jardhita-
leitar og einkarafstoOva, samtals ad fjarhad 13 m.kr. Framlog 4 fjar-
16gum til sj6dsins ndmu alls 130 m.kr. Vaxtatekjur sj6dsins namu 14
m.kr. 4 drinu, en vaxtagjold urdu 26 m.kr. Styrkveitingar ur Orku-
$j60i ndmu alls um 48 m.kr. & 4rinu og skiptust eins og synt er & yfir-
litinu hér 4 eftir.

Tafla V.2. Styrkveitingar Orkusj60s 1991.
(I millj. kr.)

Styrkveitingar skv. 74. gr. Orkulaga:
Til Rafmagnsveitna rikisins:

SVEIALAIVROING ... . oo v 250 5 2m 2y s 5o £ st 3ocsve o 9.3
Styrkveiting dreifikerfa { sveitum ..................... 28,5 37,8
Til Orkubiis Vestfjarda:
SYEIATATVEOING .o~ i siw =i sl ¢ st s ST S Wit 7,3
Styrking dreifikerfa i sveitum ...................... ... 0,6 7,9
45,7
Adrar styrkveitingar:
Til Héradsnefndar Dalasyslu ............................. 2,5
Til Ljésteknifélags fslands ............................... 0,1 2,6
46,3

Lanveitingar Hafnabdtasj6ds ndamu 297 m.kr., og voru veitt alls 15
lan. Styrkveitingar til hafnarframkvemda voru 18 talsins, samtals 27
m.kr., og prjar vegna tjéna 4 hafnarmannvirkjum, samtals 17 m.kr.
Alls ndmu pvi styrkveitingar 44 m.kr. 4 drinu. A 4rinu ték sj6durinn
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lan ad fjarhad 275 m.kr. hja Endurldnum rikissj6ds, og var pad
endurlanad til hafnargerdar i Sandgerdi. Framlag til sj60sins 4 fjar-
16gum 1991 nam 50 m.kr. og vaxtatekjur urdu 42 m.kr., en vaxtagjold
19 m.kr.

Arid 1991 var annad starfsar Verdjofnunarsj6ds sjavarttvegsins, en
sjédurinn var stofnadur med logum fra Alpingi frd 15. mai 1990.
Meginhlutverk sj6dsins er ad draga ur dhrifum verdsveiflna sjdvar-
afurda 4 pjé0arbuskapinn. Mjog reyndi 4 petta hlutverk 4 lidnu 4ri.
Verdlag 4 helstu botnfiskafurdum ték ad hekka mjég upp tr midju
ari 1990. Pannig var medalverd botnfiskafurda, stadvirt med visitdlu
smasOluverds vidskiptalandanna, komid 4 svipad stig p4 um haustio
og bad hafoi verid haustid 1987, en p4 hafoi verdlag ekki verid haerra
drum saman. Hofust inngreidslur verdjéfnunar 4 allan ttflutning
unninna og 6unninna botnfiskafurda 1. aguist 1990. Verdlag hekkadi
sidan haegt og bitandi allt fram 4 vorid 1991, pegar pad n4di hamarki,
en for sidan hagt lekkandi tt drid 1991. P4 var stadvirt medalverd 4
botnfiskframleidslu, annarri en isfiski, i marsmanudi 1991 4,5%
haerra en pad var heest { 4gistmanudi 1987, en bd var verdlag 4 sjdvar-
afurdum, p.m.t. botnfiskafurdum, hezerra en pad hafoilengi verio eins
og ad framan segir.

Inngreidsluhlutfall verdjofnunar var dkvedid 4,5% fyrir jandar-
ménud 1991, £6r upp { 5% { april, en upp fra pvi lekkadi hlutfallio fra
manudi til manadar samhlida verdlekkuninni, sem var0, allt fram til
desember, pegar inngreidsluhlutfallid var dkvedid 1,5%.

Yfirstandandi fiskveidiar hofst 1. september 1991 og stendur til loka
dgustmanadar 1992. Aflahdmark helstu nytjastofna hefur verid
dkvedid mun legra en 4 undanfornum drum. Pétti pvi stjéornvoldum
bera naudsyn til ad fella nidur greidslur til Verdjofnunarsj6ds a tt-
flutning frd og med 1. jandar 1992. Var pad gert med 16gum fra
Alpingi fr4 17. desember sl. Skal pessi dkvordun gilda 1t fiskveidiario.

P6tt verdlag 4 botnfiskafurdum hafi verid svo hatt sem raun ber vitni,
var pvi ekki til ad dreifa um adrar sjavarafurdir. Verdlag 4 mjoli og
lysi var slakt mestallt arid, pott litillega reettist dr undir lok arsins.
Miklir erfidleikar hafa verid i r@kjuidnadinum vegna stoougt laekk-
andi verdlags 4 frystri, pilladri r&kju. Hefur verdid fallid linnulitid
allt fra sidari hluta ars 1987. Sem demi md nefna, ad stadvirt verd a
pilladri raekju er ni narfellt helmingi leegra en pad var 4 arinu 1986,
en pd var verdid reyndar mjog hatt. Um sidustu dramét var enn ekki
s€0 fyrir endann 4 verdlekkuninni. Miklar verdj6fnunartekjur féllu
til rekjureiknings Verdjofnunarsj60s fiskidnadarins 4 arunum 1986-
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88, enda var vero 4 pilladri rekju mjog hatt drin 1986 og 1987. Pegar
verdlag tok verulega ad lekka sidla sumars 1988, var tekid til vid ad
greida Ut verobeatur til rekjuframleidenda. Greitt var 1t 4 framleidslu
dranna 1988, 1989 og 1990, allt par til ad innstzduna 4 rekjureikningi
Verdjofnunarsjéds praut. Alls ndmu tutgreiddar verdbatur 4 pillada
reekju um 735 m.kr. & &runum 1988-1991.

Verd 4 horpudiski hefur verid { pokkalegu medallagi 4 lidnu ari. Litils
héattar inngreidsla var pé dkvedin { byrjun arsins, og greiddust inn 4
reikninga horpudiskframleidenda um 2,0 m.kr.

I toflu V.3. er synt verdjofnunarhlutfall 4 botnfiskafurdir 4 timabil-
inu jandar til desember 1991. Einnig er rakin préun verdlags helstu
sjavarafuroa.

Tafla V.3. Inngreidsluhlutfall 4 botnfiskafurdir og horpudisk,
veroproun botnfiskafurda, mjol- og lysisafurda og reekju.
Inngreidslu- Verdvisitolur 1991 Stadvirtverd 1991?
hlutfall” 1986 =100 1986 =100

Botn- Hérpu- Botn- Rekja Mjog& Botn- Rekja Mjol &
fiskur? diskur fiskur’ pillud  lysi  fiskur? pillud  Iysi

Jan. 4,5 1,0 1427 73,6 1224 1214 62,7 104,2
Feb. 4,2 1,0 1439 74,1 122,1 1221 62,9 103,6
Mars 4,5 1,0 144,1 722 1198 1227 61,5 102,0

April 5,0 1,0 1435 69,7 1223 1221 59,3 104,1

Mai 4,6 144,1 68,4 123,8 12273 58,0 10s5,1
Juni 4,4 - 1421 66,7 125,7 120,7 56,6 106,8
Juli 3,8 - 140,7 66,7 1252 1192 56,5 106,1
Agust 2.0 - 1394 67,3 118,6 117,7 56,8 100,2
Sept. 2,0 - 1404 68,4 120,6 118,0 57,5 1014
Okt. 2,0 - 1394 68,2 1253 116,6 57,1 104,9
Név. 1,6 - 1415 68,9 1352 117,8 57,3 1125
Des. 1,5 - 1422 692 1353 117.7 57,3 112,0

1) Hlutfall af fob-verdi.
2) Stadvirt er med visitélu sméséluverds vidskiptalanda.
3) Botnfiskur an isfisks.

I Verdjofnunarsj6di sjavaritvegsins er midad vid utflutningsdagsetn-
ingu, pegar verdjofnun er 16gd 4. { t6flu V.4. er synd verdjofnun 4
arunum 1990-91. A 4rinu 1991 nam verdjéfnun 4 botnfiskafurdir alls
2.065 m.kr., p.a. 1.770 m.kr. vegna unninna botnfiskafurda og 295
m.kr. vegna 6unnins botnfisks. Um 2,0 m.kr. féllu til hérpudiskdeild-
ar. Ekki var verdj6fnun { 6drum deildum 4 drinu 1991.



76

Tafla V.4. Verojofnun eftir utflutningsdri i Verdjéfnunarsjoo
sjavaritvegsins og verobotagreioslur eftir framleidsludrum
ur Verdjofnunarsjéoi fiskionadarins.

1990 1991
Vero- Vero- Vero- Vero-
Allartolurim.kr. jofnun beetur jofnun beetur
Verdjofnunarsjoour
sjdvarutvegsins
Unninn botnfiskur ......... 425 - 1.770 -
Ounninn botnfiskur ....... 123 - 295 -
Horpudiskdeild ............ - - 2 -
Aodrardeildir .............. - - - -
Verdjofnunarsjoour
fiskionaoarins
Rekjureikningur .......... 0 190 - -
Adrir reikningar ........... 0 - — -
SATIALS) « - v » st gyt & 500 S 548 190 2.067 -

I drsbyrjun 1991 namu innstzdur 4 reikningum Verdjéfnunarsj6ds
sjavarutvegsins alls 941,9 m.kr., p.a. nam stofnfé frd Verdj6fnunar-
sj60i fiskiOnadarins 533,6 m.kr. Innstedur { botnfiskdeildum ndmu
alls 405 m.kr. { byrjun ars, en 4 arinu greiddust inn samtals 1.888,8
m.kr., sem skiptust pannig, ad 1.617,3 m.kr. greiddust inn 4 deild

Tafla V.5. Innstedur og sjéoshreyfingar Verdjofnunarsjoos
sjavarutvegsins 1. jantiar til 31. desember 1991.
Adeins syndar hreyfingar i virkum deildum.

(Im.kr.)

Innsteour Inngr./utgr.  Vaxta- Gengis-  Innsteour

01.01.91 netté tekjur?  munur?  31.12.91
Botnfiskafurdir,unnar  313,4 1:617.3 90,8 23,1 2.046,6
Botnfiskafurdir, unnar 91,6 269,7 18,1 2,8 382,2
Horpudiskdeild ....... 0 1,8 0,1 0 1,9
Skiptir reikningar ..... 405,0 1.888,8 109,0 27,9 2.430,7
Oskiptur reikningur ... 533,6 -39,8 40,6 1.2 541,6
P.a.v/r&kju ........ 36,4 -35,5 2.2 1,0 4,1
P.a. v/fredfisks .. ... 278 0 2.2 0,4 30,3
P.a. vvhumars ....... 271,4 0 21,1 3.5 295,8
P.a. v/saltfisks ...... 129,3 0 10,1 1,6 141,0
P.a. v/horpudisks ... 1931 0,5 1.3 0,2 19,1
P.a. v/skreidar ...... 23,0 —4.8 1,4 0,3 19,9
P.a. v/mjols oglysis . 28,9 0 2,2 0,4 31,4
Rekstur ............... 3.3 9,9 0 0,0 13,2
Samtals; .. ... . s 941,9 1.858,9 149,6 35,1 2.985,5

1) Medalvextir 4 4rinu 1991 voru 7,9% p.a.

2) Sjédurinn er varoveittur { SDR-reikningseiningum.
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unninna botnfiskafurda og 269,7 m.kr. inn 4 dunninn botnfisk. Lokid
var vid a0 greida verobatur a rekjuframleidslu dranna 1988-1990 eins
og innstzda 4 rekjureikningi hrokk til. Alls ndmu afgreiddar verd-
batur til rekjuframleidenda rdimlega 40 m.kr. Lokid var vid ad
greida verdbaeturnar, sem dkvedid hafdi verid ad greida 1t 4 skreid-
arframleidslu dranna 1981-83, en greiddar voru 1t 4,8 m.kr. 1 pessu
skyni. Inngreiddar verdbatur 4 hérpudiskreikninga ndmu samtals 2,5
m.kr. Um dram6t nam 6greidd verdjofnun 4 utfluttar botnfiskafurdir
um 295 m.kr.
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VI. YMSIR PATTIR [ STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

Hinn 1. jandar 1991 t6k gildi auglysing Sedlabankans fra 21. des-
ember 1990 um, ad lagmarkstimi verdtryggora spariskirteina og tt-
lana, sbr. 3. tolulid 1. mgr. 39. gr. laga nr. 13/1979 (,,Olafslaga“),
skuli lengdur um eitt 4r, b.e. dr tveimur drum { prjud ar. VerOtrygging
til skemmri tima en priggja dra hefur pvi verid 6heimil fra peim tima.

Fellt er dr l6gum um vidskiptabanka (nr. 86/1985) akve0i pess efnis,
a0 allt hlutafé vidskiptabanka skuli vera i islenskri eigu. I stad pess er
nu { 16gunum visad til dkveda laga um fjarfestingu erlendra aodila i
atvinnurekstri (nr. 34/1991), en bar er heimilad, sbr. 4. gr. peirra
laga, ad erlendir adilar megi eiga allt ad 25% hlutafjar { islenskum
vidskiptabonkum, sem reknir eru af hlutafélogum.

Logum um sparisjédi (nr. 87/1985) er breytt 4 pann hatt, ad nd geta
erlendir rikisborgarar, sem eiga l6gheimili hér 4 landi samfellt {
a.m.k. eitt ar, verio stofnendur sparisj6da og sparisj6dsadilar, enda
uppfylli peir 6nnur lagaskilyroi.

St breyting er gerd 4 16gum um verdbréfavidskipti og verobréfasjooi
(nr. 20/1989), ad nu er leyfi til verdbréfamidlunar ekki lengur h4o
pvi, ad umsakjendur hafi islenskan rikisborgararétt eda rikisborg-
ararétt i 60ru Nordurlandariki til pess ad geta 6dlast leyfi til verd-
bréfamidlunar. Nu getur rikisborgari fra riki utan Nordurlandanna
einnig fengid leyfi til verdbréfamidlunar, enda hafi hann att 16gheim-
ili hér 4 landi { a.m.k. eitt 4r.

I desember 1991 er 16gum um Verdjofnunarsjéd sjavaritvegsins
(nr. 39/1990) breytt 4 pann veg, ad ekki skal inna af hendi greidslur
til sj6dsins vegna dtflutnings 4 timabilinu 1. jandar 1992 til 31. dgust
1992. Astzda pessara timabundnu adgerda eru rekstrarerfioleikar
peir, sem sjavaritvegurinn stendur frammi fyrir.

[ 4rsskyrslu Sedlabankans fyrir 4rid 1990 eru rakin helstu atridi reglu-
gerdar nr. 312/1990, um skipan gjaldeyris- og vidskiptamala, sem t6k
gildi 1. sept. 1990. Hinn 15. des. sama ar gengu i gildi sérstakar reglur
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Sedlabankans um vidskipti med verobréf { erlendri mynt. Med beim
breytingum, sem 4 urdu med hinni nyju reglugerd og fjérum auglys-
ingum Sedlabankans um tiltekna patti gjaldeyrisvidskipta, urdu
pattaskil 1 skipan gjaldeyris- og vioskiptamala. Innan ramma laga nr.
63/1979 var morkud braut ad pvi meginmarkmidi ad afnema hoft 1
gjaldeyrisvidskiptum. Ollu frelsi hlj6ta p6 «tid ad fylgja skyldur, svo
ad pad fai stadist. I reglugerdinni og auglysingum Sedlabankans er
16g0 rik dhersla 4 upplysinga- og tilkynningaskyldu 4 svidi tiltekinna
fjarmagnsflutninga vegna hagskyrslugerdar og stjérnunar.

Rymkun 4 gjaldeyrisreglunum 4rid 1990 hefur ekki valdid umtals-
verdum ahrifum 4 fjarmagnshreyfingar til og fra landinu. Af sjalfu
leidir, ad i kjolfar gildistoku reglugerdar nr. 312/1990 hafa ordid
breytingar 4 starfsemi og starfshattum gjaldeyriseftirlits Sedlabank-
ans. Starfsfolki hefur feekkad og dherslur starfsins beinast ad s6fnun
upplysinga um edli fjarmagnshreyfinga { gjaldeyrisvidskiptum og 4
peim svidum, sem tilkynningarskyld eru samkvamt dkvaedum reglu-
gerdarinnar og peim starfsreglum, sem Sedlabankinn hefur sett. {
nanustu framtio hljéta ad verda gerdar rikar krofur til 6ryggis i vinnu-
brégdum og til dreidanleika upplysinga 1 tolvukerfi gjaldeyrisvio-
skipta dag hvern.

Vidskiptarddherra hefur lagt fram 4 Alpingi frumvarp til laga um
breytingu 4 16gum um skipan gjaldeyris- og vidskiptamdla, nr. 63 31.
mai 1979. Frumvarpi0 vardar breytingu 44. gr. laganna og med bvi er
lagt til, ad s6lu- og skilaskylda erlends gjaldeyris verdi ekki fast-
dkveodin { 16gum, heldur verdi vioskiptardOherra heimilad ad akveda,
hvada reglur skuli gilda 4 pvi svidi. Sampykkt frumvarpsins er talin
forsenda bess, ad hefja megi uppbyggingu gjaldeyrismarkadar hér 4
landi.

I névember 1991 skipadi vidskiptaradherra vinnuh6p til ad semja
drog ad frumvarpi til laga um gjaldeyrismdl og reglugerd um sama
efni. Vinnuhépnum er etlad ad ljika storfum eigi sidar en { mars
1992. Pvi frumvarpi, ef ad 16gum verdur, er @tlad ad leysa af hdlmi
16g nr. 63/1979 og er gert rad fyrir, ad ny reglugerd komi 1 stad reglu-
gerdar nr. 312/1990.

Med 16gum nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila { atvinnu-
rekstri, sem gefin voru dt 25. mars 1991, er st skylda 4 16gd ad til-
kynna Sedlabanka Islands, gjaldeyriseftirliti, alla slika erlenda fjar-
festingu hérlendis jafnskj6tt og samningur eda dkvardanir par a0 lit-
andi liggja fyrir. Pau dkva0i, er petta vardar, er ad finna { 5. gr. lag-
anna. Sedlabankanum er gert ad birta fyrri hluta hvers drs upplys-
ingar um fjarfestingu erlendra adila { atvinnurekstri hérlendis nasta
4r 4 undan dsamt upplysingum um heildarfjarfestingu erlendra adila
eftir atvinnugreinum.
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Akvadi til bradabirgda samkvaemt pessum 16gum kvedur 4 um til-
kynningarskyldu fjarfestingar erlendra adila, sem 4tt hefur sér stad
samkvemt heimildum eldri laga. Tilkynningum bar ad latandi bar ad
skila til Sedlabanka Islands, gjaldeyriseftirlits, innan priggja m4nada
fra gildistoku hinna nyju laga.

Verulegur misbrestur vard 4, ad su timasetning stedist, sem sett var
med dkvaedum til bradabirgda. Med fium undantekningum téku l6g-
skyldar tilkynningar ekki ad berast Sedlabankanum fyrr en ad undan-
gengnum sérstokum auglysingum i blodum og bréflegum upplysing-
um, sem Sedlabankinn sendi peim adilum, sem talid var ad malid
vardadi. Eolilegt getur talist, ad sd 16ggjof, sem hér um radir, hafi
purft nokkru lengri adlogunartima en @tlad var, en venta verdur
pess, ad adlogunartima sé nu lokid, svo ad hédan { frd megi treysta
pvi, ad tilkynningarskyldu verdi fullnagt 4 16gbodinn hatt.

Tilkynnt fjarfesting erlendra adila i atvinnurekstri hérlendis
31. desember 1991.
Skipt eftir atvinnugreinum og fyrir og eftir 25. mars 1991, puisundir kréna.

Hiutafjarframlag
Samtals hlutafé ~ edaannad framlag
eda annad eigio fé erlendra adila Samtals framlag
viokomandi fyrir eftir erlendraadila
fyrirtekja 25/3/91  25/3/91  pus.kr. %
Verslun,
pjénusta ........... 4.337.810 1.411.000 68.992 1.479.992 34,12
Idnadur ........... 5.469.449 3.930.060 47.316 3.977.376 72,72
Utgerd, fiskvinnsla 18.693 4.758 4758 25,46
Fiskeldi ............ 195.425 78.188 78.188 40,01

Teki®d skal fram, ad af peirri fjarhz0, sem fellur undir idnad, vegur
byngst eigid fé Islenzka Alfélagsins hf. eda kr. 3.094.120 pisund.

I rslok voru sedlar og mynt { umferd 3.703,8 mrd.kr. og h6fdu aukist
um 5,2% 4 arinu. Arid 4dur var aukningin 5,3% og arid 1989 13,1%.
Tafla 16 1 toflusafni synir skiptingu sedla og myntar eftir sterdum {
arslok 1988-1991.

Prjér og half millj. stk. 100 kréna sedla voru pantadar 4 4rinu, kostn-
adarverd var 19,4 m.kr. eda kr. 5,53 4 sedil. Af mynt voru slegnar
tver millj. stk. af 5 kréna mynt med artalinu 1992, kostnadarverd var
6,7 m.kr. eda kr. 3,34 4 stk.

Seodlagreiningardeild barust til vinnslu 14,4 millj. sedla 4 drinu sam-
tals ad fjarhed 16.702 m.kr., en { mynttalningu voru taldar 34,3 millj.
stk. ad fjarh0 641,6 m.kr.

A 4rinu var tekin { notkun seinni sedlagreiningarvélin af tveimur
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tolvustyrOum vélum, sem pantadar voru arid 1990. Vid vélina er
tengdur sedlatetari, sem ey0dir jafnhardan 6llum énothafum sedlum,
og hefur brennslu slikra sedla par med verid heatt. — Eins og adur
hefur verid greint frd voru 4 drinu 1989 teknar { notkun nyjar mynt-
talningar- og pokkunarvélar, sem pakka mynt { rillur og sidan 10
rallum { plastumbuddir. Pessi pjonusta stendur 6llum peningastofn-
unum til boda gegn vagu gjaldi, og hefur eftirspurnin stédugt farid
vaxandi, en 4 4rinu voru afgreiddar 647 pis. myntrillur. Par sem
fyrirséd var, ad nuverandi vélbinadur geti ekki annad sfaukinni
eftirspurn, var 4 drinu pantadur nyr og fullkomnari talningar- og
pokkunarbinadur til afgreidslu { drsbyrjun 1992. — Er par med lokid
endurnyjun 4 vélbinadi { sedlagreiningu og mynttalningu svo og
endurskipulagningu & starfshattum par.

Bankaeftirlitio hefur eftirlit med starfsemi innldnsstofnana, sem eru
vioskiptabankar, sbr. 16g nr. 86/1985; sparisjé0ir, sbr. 16g nr. 87/
1985; innlansdeildir samvinnufélaga, sbr. 29. gr. laga nr. 46/1937; og
postgiréstofan, sbr. 10g nr. 33/1986. Ennfremur hefur bankaeftirlitid
eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara, verdbréfafyrirtakja og
verObréfasj6da, sbr. 16g nr. 20/1989; og eignarleigufyrirtekja, sbr.
16g nr. 19/1989. Pa hefur bankaeftirlitid einnig eftirlit med starfsemi
fjarfestingarfélaga, sbr. V. kafla laga nr. 9/1984; vidskiptum med
husbréf, sbr. 66. gr. laga nr. 86/1988; og arsreikningum og endur-
skodun lifeyrissj6da, sbr. 16g nr. 27/1991. Um bankaeftirlitid gilda ad
o0ru leyti 4kvaedi IV. kafla laga nr. 36/1986, um Sedlabanka fslands,
og I'V. kafla reglugerdar nr. 470/1986.

A 4rinu 1991 voru sett 16g um 4rsreikninga og endurskodun lifeyris-
sj60a, 16g nr. 27/1991. Samkvemt 16gunum skal bankaeftirlitid hafa
eftirlit med gerd darsreikninga lifeyrissjé0anna og endurskodun
beirra og setja reglur par ad litandi. I 16gunum eru jafnframt dkvadi
um afskipti bankaeftirlitsins af rekstri lifeyrissj6da { peim tilvikum,
par sem dkvedum laganna eda reglna, settra 4 grundvelli peirra, er
ekki fylgt. A grundvelli pessara laga setti bankaeftirlitid i arslok
reglur um gerd arsreiknings lifeyrissj6da og reglur um framkvaemd
endurskodunar hjé lifeyrissjéoum.

Meginhlutverk bankaeftirlitsins er ad hafa eftirlit me0 pvi, ad starf-
semi peirra stofnana, fyrirtekja og adila, sem upp eru taldir hér ad
framan, fari ad peim l6gum og reglum, sem um hana gilda, og sé ad
00ru leyti { heilbrigdum farvegi.

Eftirlitid er ymist framkveemt med beinum athugunum & starfsst6d
vidkomandi eda med pvi, ad dskad er eftir skriflegum upplysingum
um &dkvedna rekstrar- og efnahagspetti, eftir pvi sem akvedid er



hverju sinni. Jafnframt er flestum framangreindra adila gert ad skila
bankaeftirlitinu reglubundnum upplysingum um rekstur og efnahag.
Nidurstoour eftirlitsadgerda bankaeftirlitsins eru settar fram {
bréfum eda skyrslum til hlutadeigandi stofnana eda adila og jafn-
framt reeddar vid stjérnendur peirra, eftir pvi sem adstedur leyfa.
Alvarlegar athugasemdir eru pegar { stad tilkynntar vidskiptardd-
herra.

Bankaeftirlitid sinnir erindum einstaklinga, fyrirtzkja og annarra,
sem Oska athugunar eftirlitsins 4 vidskiptum sinum vid adila, sem eru
undir eftirliti pess. Aflad er upplysinga um slik mél og 6skad leidrétt-
inga 4 vidkomandi efnispéttum, ef tilefni pykir til a0 mati bankaeftir-
litsins. Mismunandi er, hversu morg slik mél berast bankaeftirlitinu
arlega, en fjoldi peirra hefur farid vaxandi 4 undanférnum &rum.
Bankaeftirlitid tekur drlega saman { skyrslu efnahags- og rekstrar-
reikninga stofnana og fyrirtekja, sem pad hefur eftirlit med sam-
kvaemt 16gum. I skyrslunni er ennfremur ad finna ymsar kennitélur Gr
rekstri og efnahag pessara adila og adrar frédlegar upplysingar.
Skyrslan kom sidast 1t { september 1991 vegna drsins 1990.
Bankaeftirlitid hefur um 4rabil haft reglubundin samskipti og sam-
starf vi0 hlidsteda eftirlitsadila annars stadar & Nordurlondum.
Haldnir eru reglubundnir fundir med pessum adilum, par sem skipst
er 4 upplysingum um préun loggjafar og framkvaemd eftirlits. Einn
slikur fundur var haldinn { Reykjavik { juni 1991.

Miklar breytingar hafa ordid 4 sl. tveimur drum f{ skipulagi banka-
mala hér 4 landi. Breytingar pessar héfust med sameiningu fjogurra
hlutafélagsbanka 1 4rsbyrjun 1990 og yfirtéku Landsbanka fslands 4
Samvinnubanka [slands hf. { 4rslok 1990. [ kjélfar pessara breytinga
hafa ordid nokkrar tilfeerslur 4 afgreidslustodum pessara stofnana, en
Overulegar breytingar 4 heildarfjolda peirra.

Nyr sparisjédur tok til starfa 4 drinu 1991, Sparisjédur Hornafjardar
0g nagrennis.

I 4rslok voru starfandi prir vidskiptabankar og 33 sparisj6dir. Heild-
arfjoldi afgreidslustada innldnsstofnana { arslok 1991 er 6breyttur fra
arslokum 1990 og skiptist pannig milli innlansstofnana:

Arslok Arslok

1990 1991
Vioskiptabankar ... 130 128
SPATISJOOIT . ooovos st isssmiosion s arssssin o wanson s 5038 58 58 v 45 48
Innldnsdeildir samvinnufélaga ........................... 21 20
POStBITOSTOIAN. o coms wrtvapmm o woe s $.505 5 hose s Sone it isin 1 1

Samtals ... 197 197
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I 4rslok 1991 h6fou 46 einstaklingar leyfi vidskiptaradherra til verd-
bréfamidlunar samkvamt [6gum nr. 20/1989. P4 héfdu 5 verdbréfa-
fyrirteeki rekstrarleyfi vidskiptarddherra { arslok 1991 og 4 vegum
peirra voru starfrektir 7 verdobréfasjédir, sem allir eru deildaskiptir.
[ 4rslok 1991 voru starfandi 6 eignarleigufyrirtzki i landinu sam-
kvemt 16gum nr. 19/1989.

Fjoldi starfandi lifeyrissjéda { arslok 1991 var alls 88.

Starfsmenn bankaeftirlitsins { drslok 1991 voru alls 12 { ellefu og hélfu
starfi.

Arid 1991 var fjértanda starfsir Pj6dhatidarsj6ds, en hann starfar
samkvaemt skipulagsskra nr. 361 fra 30. september 1977. Stjorn
sjo0sins dkvad, a0 verja skyldi allt a0 4 m.kr. 4 drinu til styrkja. Sam-
kvemt skipulagsskra rennur fjérdungur tthlutunarfjar til Fridlysing-
arsj60s til nattdruverndar 4 vegum Nattiruverndarrads og fjord-
ungur til vardveislu fornminja, gamalla bygginga og annarra menn-
ingarveromzta 4 vegum Pj6dminjasafns. Uthlutad var 13 styrkjum
samkvaemt umséknum, samtals ad fjarhad 2 m.kr.

Hofudstoll sjéosins 1 arslok var 54,5 m.kr.
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VII. ANNALL PENINGA- OG GJALDEYRISMALA 1991

Janiar

Hinn 1. jandar vard éheimilt ad verdtryggja lan til skemmri tima en
priggja dra. Lagmarksldnstiminn var 4dur 2 4r.

Gefinn var 1t nyr flokkur spariskirteina (1. fl. D 1991) til 5 4ra med
6% nafnvoxtum. Afram voru til sélu bréf dr 2. flokki D 1990 til 10 4ra
med 6% nafnvoxtum. Askrifendum og peim, sem skipta vilja
gdémlum spariskirteinum fyrir ny, budust spariskirteini med afféllum,
pannig ad 4voxtun vard 6,6%. Onnur sérkjor, sem bodin h6fou verid
stérkaupendum, féllu nidur.

Fjarhzoartakmarkanir samkvaemt reglugerd um gjaldeyrismal fra
julf 1990 voru rymkadar um 50%.

Febriar

Gefinn var it nyr flokkur hisbréfa (HUSBR 91/1) ad fjarhad 5
ma.kr. med 6% voxtum. Onnur dkvadi eru hin sému og 4 fyrri
flokkum.

Vidskiptardoherra sendi Sedlabankanum bréf, par sem skyrt var fra
sampykkt rikisstjérnarinnar um, ad bankanum verdi falid ad na fram
lekkun raunvaxta med ébeinum adgerdum eda fyrirmalum.

Mars
1 svari vid bréfi vidskiptaradherra fra februar taldi Sedlabankinn ekki
rétt, ad hann hlutadist til um vaxtadkvardanir bankanna.

April

Sett voru 16g, nr. 27 fra 2. april 1991, um 4rsreikninga og endur-
skodun lifeyrissj6da. Fela pau { sér, ad arsreikningar sjédanna skuli
vera i samremi vio reglur, sem bankaeftirlit Sedlabankans setur. Skal
endurskodun reikninganna vera lokid og reikningunum skilad banka-
eftirlitinu eigi sidar en fjorum manudum eftir lok reikningsars.

Med 16gum nr. 44 2. april 1991 var lekkud fjarhaed hlutafjarkaupa,
sem draga ma4 fré skattskyldum tekjum skv. 16gum nr. 9/1984. Fyrir
einstakling leekkadi fjarhdin dr 115 pus. kr. { 86 pus. kr. Fyrir hjén
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gildir tvofold fjarhad einstaklings. Ad auki gera 16gin ni rao fyrir, ad
bréfin séu 1 eigu kaupandans { minnst tvo ar.

Seolabankinn endurskodadi reglur um erlendan ldnakvéta, sem
bankar og Lanastofnun sparisjodanna hf. geta dregid 4 vegna gengis-
bundinna afurdaldna. Heildarkvétinn var lekkadur dr 50 m. SDR {
40 m. SDR.

Sedlabankinn gaf 1t reglur um fyrirgreidslu bankans vid vidskipta-
vaka rikisverdbréfa og rikistryggdra bréfa, skradra 4 Verobréfapingi
Islands.

Hinn 30. april ték ny rikisstjorn vio stjérnartaumum. Medal megin-
stefnumida hennar er ad tryggja stodugleika i efnahagslifinu og 6rva
efnahagslegar framfarir 4n veroboélgu og 4n ofnytingar nattdruaud-
linda. Kannad skuli, hvernig studla megi ad auknum stédugleika {
efnahagslifinu med tengingu krénunnar vid evrépska myntkerfio.
Studlad skuli ad lekkun raunvaxta med pvi ad stddva hallarekstur,
skuldas6fnun og utgjaldapenslu. Medal meginverkefna skuli vera ad
einkaveda rikisfyrirteki, breyta peim { hlutafélog, selja pau, ef hegt
er a0 koma vi0 samkeppni, og breyta pjénustustofnunum { sjalf-
stedar stofnanir, sem taki gjald fyrir pjénustuna. Husbréfakerfio
verdi fest { sessi, jafnvagi komid & hisbréfamarkad og fjarhagsstada
opinberu byggingasj6danna styrkt. Samid skuli um patttéku Islend-
inga { Evrépska efnahagssvadinu til pess ad tryggja adgang fyrir sjav-
arafurdir ad Evropumdrkudum 4n bpess ad gefa eftir forredi yfir
islenskri fiskveidilogsogu. I alpjédasamstarfi skuli fslendingar verda
patttakendur { hinni miklu umsképun { 4tt til frelsis, sem ni einkennir
préun stjérnmala { Evrépu.

Mai

Hinn 15. mai var gefinn 1t nyr flokkur hisbréfa (HUSBR91/2) ad
fjarhzd 5 ma.kr. med 6% voxtum. Onnur dkvadi voru hin sému og 4
fyrri flokkum.

Avéxtun spariskirteina { almennri s6lu var hakkud { 7,9%, en 4skrif-
endum og stérkaupendum bodin 8,1% avoxtun.

Vextir rikisvixla heekkuOu hinn 6. mai i 14,5%, en h6fou verio 11%
frd arsbyrjun.

Reglum um lausafjarhlutfall innldnsstofnana var breytt pannig, a0 til
dramota er heimilt ad telja hisbréf med lausu fé 4 sama hétt og spari-
skirteini.

Juni

Spariskirteini 1 2. flokki D 1990 voru tekin tr almennri sélu hinn 30.
juni, en p6 dfram seld askrifendum.

Vextir rikisvixla voru hekkadir tGr 14,5% 1 17% hinn 3. juni.
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Juli

Vextir 4 flestum flokkum ttldna Byggingarsjé0s rikisins voru hekk-
adir hinn 1. juli i 4,9% og ner pessi haekkun til allra lana, sem veitt
hafa verid frd 1. juli 1984.

Hinn 3. jdli hekkudu vextir stuttra rikisvixla ur 17% 1 18,5%, en
vextir lengri vixla héldust ébreyttir, 17%.

Birt var skyrsla um verdbréfamarkadinn 4 Islandi, skrifud af
Enskilda Corporate Finance, London, fyrir Sedlabankann, Verslun-
arrdd og Idnpréunarsj6d. Hofundar skyrslunnar telja pad megin-
vandamal, hve litlar upplysingar birtast hér 4 landi um verdbréfavio-
skipti. Leggja peir til, ad Verdbréfaping komi upp midlegu upplys-
ingakerfi, par sem safnist upplysingar um 06ll vidskipti med bréf,
skrdd 4 pinginu. Ennfremur leggja peir til, ad gerdar verdi skipulags-
breytingar 4 pinginu og titgefendur markadsverdbréfa hvattir til ad fa
bréf sin skrad par.

Agist

Um midjan 4gust lekkadi gengi hlutdeildarskirteina priggja vero-
bréfasjé0a { umsja Fjarfestingarfélagsins. Er petta { fyrsta sinn, sem
gengi lekkar hja starfandi verobréfasj6dum, sidan peir téku fyrst til
starfa 4rid 1985.

September

I byrjun september auglysti eitt verobréfafyrirteki lekkun 4 kaup-
gengi hlutabréfa nokkurra félaga. Var petta fyrsta almenna verd-
lekkunin 4 hlutabréfamarkadnum, sidan fario var a0 birta reglulega
verdtilbod midlara i hlutabréf.

Vextir rikisvixla lekkudu hinn 25. september um 1,5% og urdu 17%
4 stuttum vixlum.

Oktéber

Hinn 1. oktéber lekkudu vextir rikisvixla { 15,5% (stuttra) og 15%
(langra).

Hinn 3. oktéber birti vidskiptardduneytio fréttatilkynningu um geng-
isstefnuna, par sem sagt er, ad einn af hornsteinum efnahagsstefnu
rikisstjérnarinnar sé stoougt gengi, ennfremur ad hugad verdi ad
tengingu kréonunnar vid ECU 4 érinu 1993, enda hafi reynslan synt,
a0 slik tenging féi stadist. Pegar verdi hafist handa vid ad préa gjald-
eyrismarkad fyrir krénuna. Skipt verdi med hana 4 millibankamark-
a0i, par sem Sedlabanki leitist vid ad halda gengi hennar innan tiltek-
inna marka. I pessu skyni verdi 16gum um skilaskyldu gjaldeyris svo
og logum um gengisskraningu breytt. Stjérnteki Sedlabankans verdi
styrkt, einkum {1 pvi skyni, ad hann geti haft 4dhrif 4 préun vaxta &
skammtimamarkadi. Loks verdi gengisvoginni breytt um nastu ara-
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moét, pannig ad { henni verdi einungis ECU, Bandarikjadollar og jap-
anskt yen { stad hinna sautjan gjaldmidla, sem ni eru { voginni.

Félagsmalarddherra kynnti adgerir til ad draga dr utgafu huisbréfa.
Hamarkslan vegna notadra ibiida var fert nidur 1 5 m.kr., en 6 m.kr.
vegna nybygginga. Jafnframt var sett 3 m.kr. pak 4 14n vegna greioslu-
erfidleika og dkvedid ad hatta ad taka vid umséknum um pau 1. név-
ember 1991.

Gefinn var it nyr flokkur hiisbréfa (HUSBR91/3) med 6% voxtum,
alls ad fjarhzd 3 ma. kr. Utgafudagur var 15. oktéber 1991. Onnur
dkveedi hin somu og 1 fyrri flokkum.

Hinn 22. oktéber nddist samkomulag um Evrépskt efnahagssveoi,
sem mun hafa vidtak dhrif, verdi pad stadfest af pjédpingum adildar-
landanna.

Hinn 24. oktéber gaf vidskiptardduneytid it reglugerd um ttreikning
innlausnarvirdis hlutdeildarskirteina verdbréfasj6da.

Sedlabankinn lekkadi bindiskyldu innldnsstofnana 31. oktéber dr
7% 1 6% og lysti pvi yfir, a0 hiin yrdi haekkud 4 ny 1 7% 1 jandar nk.
Veri petta gert til a0 mata arstidabundinni lekkun lausafjarstoou
banka og sparisj6da.

Hinn 31. oktéber héf Norreni fjarfestingarbankinn ttbod & skulda-
bréfum i islenskum krénum 4 Evrépumarkadi. Bréfin eru i tveim
flokkum, annars vegar halfur annar ma.kr. til 5 4ra, verdtryggt med
6,75% voxtum, hins vegar einn ma.kr. til priggja ara med 13%
fostum voxtum. :

November
Hinn 11. névember leekkudu vextir rikisvixla i 13,5%.

Desember

Lanskjaravisitala lekkadi um 0,2% milli névember og desember og
er pad { annad sinn, sem pad gerist frd upphafi verdtryggingar.
Hinn 21. desember leekkudu vextir rikisvixla i 12,5%.






TOFLUR



A

verolagi
hversdrs  Einka-
imillj. kr.  neysla

1981 14.361
1982 22.923
1983 39.432
1984 53.930
1985 74.689
1986 96.072

1987 129.795
1988 156.203
1989 184.534
1990 213.218
19912 238.500

Hlutfoll af
landsframleioslu
1981 58,9
1982 60,1
1983 59,9
1984 61,6
1985 62,7
1986 60,8
1987 62,9
1988 61,6
1989 60,4
1990 60,8
19912 62,4
Magnaukning

fra fyrradrii %
1981 6,4
1982 5,1
1983 5,8
1984 3,8
1985 4.4
1986 7.2,
1987 16,6
1988 —4.3
1989 —4,2
1990 0,6
19912 5,6
Verdbreytingar
fraf. drii %

1981 51,0
1982 51,9
1983 82,6
1984 31,8
1985 32,6
1986 19,9
1987 15,9
1988 25:7
1989 23.3
1990 16,2
19912 5,9

1) An vaxta og annarra péttatekna.

2) Brédabirgdatolur.

Sam-
neysla

4.039

6.644
11559
14.056
20.136
27.291
36.791
47.468
56.369
65.271
73.829

16,6
17,4
17,6
16,1
16,9
17,3
17,8
18,7
18,5
18,6
19,3

PRANRAOAINO LA
AR ANDRFRLODNDDDINDW

47,8
54,9
66,2
21,4
34,9
26,8
27,1
23,9
16,0
112

8,1

Fjar-
muna-
myndun

5.929

9.251
14.127
18.356
24.460
29.684
41.042
48.414
56.051
66.896
72.700

|
\OH“I\)\OE;“&J—*

[

i e
OowWAaAONNONDWWBMO

74,1
19,0
30,6
22,8
16,2
18,6
26.2
16,1
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Lubh N wooaro

obdboblbolun

Pjédar-
ut-
gjold
24.582
39.731
64.048
87.128
118.307
150.953
207.212
253.935
296.376
343.598
386.262

100,9
104,2
97,3
99,5
99,3
95,6
100,4
100,2
97,0
98,0
101,0

ANO\OIOUIU\

—_
= O\

Soxwooworaow

.

76,5
27.8
31,9
21,9
18,4
23,8
225
14,9

6,4

. tafla. Pjédarframleidsla og verometarddstofun.

Ufl. Innfl. Verg
voru voru lands-
ogpjon.”) ogpjon.”  framl.
8.724  8.936 24.370
12.714  14.329 38.116
27.078 25.275 65.851
34.295 33.871 87.552
49.534  48.663 119.178
62.888 55.880 157.961
73.085  73.965 206.332
83.548 84.100 253.383
108.335  99.240 305.471
126.003 119.146 350.455
126.718 130.474 382.506
358 36,7 100,0
33,4 37,6  100,0
41,1 38,4 100,0
39,2 38,7 100,0
41,6 40,8  100,0
39,8 35,4 100,0
35,4 35,8 100,0
33,0 33,2 100,0
355 32,5 100,0
36,0 34,0 100,0
33,1 34,1 100,0
2,0 3.7 4.4
-9,7 —0,4 1,7
11.7 -8,3 -2,3
1,7 7,8 4,2
11,2 8,8 3,8
6,3 1,4 6,5
4,7 23,0 9,2
-3,0 4.7 -0,3
24 -10,2 -0,2
0,4 0,7 05
5,9 5,9 1,4
48,8 49,6 49,8
61,3 60,9 53,8
90,7 92,3 76,9
24,5 243 27,6
29,9 32,1 31,1
19,4 13,2 24,5
11,0 7,6 19,6
17,9 19,3 23:2
26,6 31,4 20,7
16,8 19,3 14,2
6,9 3,5 7,6

Pdtta-
tekjur
netté

-811
—1.495
-3.066
—4.554
-5.584
—6.229
—6.203
-8.333

-13.217
-14.611
-14.974

Lhhd

Lhkbd
VNN WWOOUNINNDIVOW

Vio-
skipta-  Verg
jofn-  pjooar-
uour  framl.
-1.023 23.559
-3.110 36.621
-1.263 62.785
—4.130 82.998
—4.713 113.594
779 151.732
—7.083 200.129
-8.885 245.050
—4.122 292.254
—7.754 335.844
-18.730 367.532
—4,2 96,7
-8,2 96,1
-1,9 95,3
—4,7 94,8
—4,0 95,3
0,5 96,1
-3,4 97,0
-3,5 96,7
-1,3 95,7
2,2 95,8
—4,9 96,1
Vergar
pjooar-
tekjur
2.8 4.4
1,1 1,3
-3,8 -3,1
3,6 4,0
3,6 3,5
8,4 6.5
12,2 9,6
-1,4 0,8
2,1 0,4
0,0 0,5
2,8 1,3
48,7
53,5
76,9
27,1
32,2
25,4
20,3
23,4
19,7
14,3
8,0



2. tafla. Figrmunamyndun.”

A verdlagi hvers drs

I'millj. kr. 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Fjarmunamyndunalls ................... 14.127 18.356 24.460 29.684 41.042 48.414 56.051 66.896 72.700
Atvinouvegir ... 5.888 7.961 12.230 16.090 22.148 23.959 24.697 29.686 31.400
Landbtinadur ....................... 621 978 1.609 2.226 2.367 2.560 2.448 1.791 1.890
FISKVEIOAT o6 1o g e s s 781 839 910 2.648 4.192 5.835 3.361 2.361 2.600
Vinnsla sjavarafurda ................ 521 785 1.137 1.358 1.440 1.509 1.265 1.730 1.330
Alverksmidjan: «su e s 22 27 75 125 199 130 430 930 900
Jarnblendiverksmidjan ............. 9 23 43 26 34 41 230 105 40
ANNATIONADUL <ocermsinsrimsiorsoms asins 1.233 1.970 2.905 3.306 4.028 4.500 5.205 4.352 5.380
Flutningataekd ..........coooieeieonn 832 790 1.734 1.403 1.774 1.387 3.846 9.640 9.300
Verslun, skrifstofur, veitingahts o.fl. ~ 1.084 1.269 1.933 2.626 4.770 4.190 4.700 4.721 4.860
Ymsarvelarog teki .coueosememmsm: 785 1.280 1.884 2372 3.344 3.807 3.212 4.056 5.100
fbadarhds ... 3.495 4.714 5.380 5.770 7.752 10.488 13.280 15.555 15.900
Byggingar og mannvirki hins
OPIIDETA . - oo e ettt 800 28 0 505 4.744 5.681 6.850 7.824 11.142 13.967 18.074 21.655 25.400
Rafvirkjanir og rafveitur ........... 1.510 1.550 991 899 1.177 1.882 3.103 4.881 6.000
Hita- og vatnsveitur ................ 375 570 871 840 930 1.650 2.340 1.645 1.550
Samgoéngumannvirki ................ 1.764 2.229 3.062 3.625 5.634 5.409 6.288 7.159 9.450
Byggingar hins opinbera ............ 1.095 1.332 1.926 2.460 3.401 5.026 6.343 7.970 8.400
Fjérmunamyndun, % af VPF ........... 25 21 215 196 205 198 192 199 198
Fjarfesting, % af VPFY .. ... ... ... 20,8 23,1 207 182 203 205 19,0 19,4 20,1
Innlendur sparnadur, % af VPF? . . ... 18,8 18,1 16,5 18,7 16,8 16,9 17,6 171 15,0
A verdlagi drsins 1980
[millj.kr. 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Fjarmunamyndunalls ................... 3.461 3.778 3.854 3.808 4.531 4.505 4.132 4.247 4.373?
Atvinnuvegir ... 1.443 1.653 1.961 2.091 2.522 2.323 1.857 1.997 2.044
LandbUnadur: ; s soz s wwes s 149 207 266 305 283 255 192 116 125
Fiskveidar ........................... 196 173 147 330 461 542 244 148 151
Vinnsla sjavarafurda ................ 131 161 177 168 158 139 93 112 85
Alverksmidjan ...................... 5 S 12 16 21 12 31 57 52
Jarnblendiverksmidjan ............. 2 5 7 3 4 4 17 7} 2
Annarionadur ... oc:oeios e eeenes 301 392 441 399 431 408 372 272 317
Flutningateki ....................... 191 150 246 179 207 142 281 609 573
Verslun, skrifstofur, veitingahiis o.1l. 269 257 296 323 499 372 339 318 304
Ymsar vélar og teki ................. 199 303 369 368 458 449 288 358 435
fbadarhds ... 865 955 825 711 812 932 958 952 905
Byggingar og mannvirki hins
opinbera ... 1.153 1.170 1.068 1.006 1.197 1.250 1.317 1.298 1.424
Rafvirkjanir og rafveitur ........... 366 311 152 111 124 168 226 310 362
Hita- og vatnsveitur ................ 93 115 133 104 97 146 169 106 91
Samgongumannvirki ................ 423 474 488 488 620 489 464 427 526
Byggingar hins opinbera ............ 271 270 295 303 356 447 458 455 445

1) Samkvaemt pjéohagsreikningakerfi Sameinudu pjédanna.
2) Brddabirgdatolur.

3) Fjdarmunamyndun og birgdabreytingar.

4) Fjarfesting ad fradregnum vidskiptahalla.

Heimild: Pj6ohagsstofnun.
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3. tafla. Visitolur verdlags.

Visitala framferslukostnadar. Mai 1988=100"

Arsmedaltol 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
1980 8,07  Jandar 49,87 66,90 75,47 95,2 112,6 139,3 149,5
1981 12,17  Febrtiar 51,58 68,42 76,58 96,0 114,2 141,5 150,0
1982 18,38  Mars 52,98 67,37 11,72 96,9 117,4 142,7 150.3
1983 33,86  April 53,87 67,78 78,80 98,3 119.9 143,1 151,0
1984 43,74  Mai 55,01 68,94 79,76 100,0 122.3 1444 152,8
1985 57,90  Jini 56,02 69,40 81,36 103,4 1259 145,4 154,9
1986 70,22 Juli 57,37 69,70 82,78 107,0 126,8 146,4 156,0
1987 83,40  Agust 59,10 70,48 84,84 109,3 128,5 146,8 157,2
1988 104,6  September 60,64 71,32 85,80 110,0 131,1 146,8 158,1
1989 126,7  Oktéber 61,98 71,63 87,22 110,4 1337 147,2 159.3
1990 145,5  Névember 63,35 73,09 90,01 110,5 135,7 148,2 160,0
1991 1554  Desember 64,98 73,76 91,79 110,7 138,6 148,6 159,8
Visitala byggingarkostnadar. Jili 1987 = 100%
Arsmedaltol 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
1980 9,82 Jandar 57,9 78,0 91,5 107,9 125,4 159,6 176,5
1981 15,08 Febraar 60,5 78,9 92,4 107,4 129,5 1649 176,8
1982 23,19 Mars 60,9 80,7 93,0 107,3 132,5 168,2 1771
1983 40,18 April 62,5 82,8 95,4 108,7 136,1 167,4 181,2
1984 50,89 Mai 62,6 83,0 96,0 110,8 139,0 169,3 181,6
1985 66,60 Jani 64,3 84,4 98,1 119 141,6 170,3 183,5
1986 83,92 Jili 67,6 85,3 100,0 121,3 1443 171,8 185,9
1987 98,69 Agist 68,8 85,3 100,3 123,5 145,3 171,9 186,3
1988 116,4 September 70,7 85,8 101,3 124,3 147,3 172,2 186,4
1989 142,3 Oktéber 716 87,8 102,4 124,5 153,7 172,5 187,0
1990 169,6 Névember 74,4 88,3 106,5 124,8 155,5 173,2 187,3
1991 183,1 Desember 77,3 89,1 107,5 1249 157,9 174,1 187,4
Lidnskjaravisitala 1. jini 1979=100"
Arsmedaltol 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
1980 164  Jandar 1.006 1.364 1.565 1.913 2.279 2.771 2.969
1981 249  Febrdar 1.050 1.396 1.594 1.958 2.317 2.806 3.003
1982 373 Mars 1.077 1.428 1.614 1.968 2.346 2.844 3.009
1983 669  April 1.106 1.425 1.643 1.989 2.394 2.859 3.035
1984 895  Mai 1.119 1.432 1.662 2.020 2.433 2.873 3.070
1985 1.169  Juni 1.144 1.448 1.687 2.051 2.475 2.887 3.093
1986 1.457  Jali 1.178 1.463 1.721 2.154 2.540 2.905 3.121
1987 1.711  Agust 1.204 1.472 1.743 2.217 2.557 2.925 3.158
1988 2.111  September 1:239 1.486 1.778 2.254 2.584 2:932 3.185
1989 2.500  Oktéber 1.266 1.509 1.7997 2.264 2.640 2.934 3.194
1990 2.886  Névember 1.301 1:517 1.841 2.272 2.693 2.938 3.205
1991 3.103  Desember 1.337 1.542 1.886 2.274 2922 2.952 3.198

1) Framfersluvisitalan var b4 31.563 mi®ad vid 100 i jandar 1968, en 245,19 midad vid 100 i febriar 1984.

2) Eldri visitala var b4 319,84 midad vid 100 { jandar 1983 eda 4.379 m.v. 100 { névember 1975. Visitala byggingarkostnadar er jafnan mald {

byrjun pess ménadar, er nastur fer 4 undan formlegum gildisménudi hennar.

3) Samsett ad jofnu af framfersluvisitdlu, byggingarvisitolu og launavisitolu frd og med febrdar 1989. Var 40ur samsett af framfeersluvisitolu ad %5,
en byggingarvisitSlu ad }5. Reiknud m4nadarlega, fyrst fyrir jini 1979, og gildir i einn almanaksménud. Svigatala synir dtreiknad gildi visitol-
unnar fyrir formlega gildistoku hennar.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.
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4. tafla. Greidslujofnudur vio utlond.

Imillj. kr. 1986
Voruskiptafofnudur - ..o com s s s i s 2 3.980
Wtfluttarvorur £0:D5 ¢ vim ws s s v van 20 44.968
Sjavarafilroir . .. ... oo con con avm s s s s 34.627

AL O REIATIL & i o s osi o s 3k 5.459
AT, oot o oo s 5 e s oo 4.882
Innfluttar vérur f.o.b. ...................... 40.988
Sérstakar fjarfestingarvorur ............. —2.001
Skipiog flugvélar ..... .o s sew e o -1.862

Adrar fjarfestingarvérur .............. -139
Rekstrarvorur stéridju .................. -2.337
Almennur innflutningur ................. —36.650
ONAL o e e e e e -3.693
ANNAY ;o s s sn s nes v v e 1 —32.957
Pionustujommudur ... ... oo e s sis s e o -3.201
Utflutt pjénustaalls ........................ 18.733
Tekjur af erlendum ferdamonnum ...... 2.442
Tekjur af samgéngum  ................... 8.435
Vaxtatelkjur 0garOur . s we s o sen e T27
Tekjur af varnarlidinu ................. .. 4.428
Ymsat tekjur o oos sos s s i ms s s 0 2.701
Innflutt pjénustaalls ....................... —21.934
Ferda- og dvalarkostnadur .............. -5.323
Utgjold vegna samgangna ............... —6.814
Vaxtagjold og ardgreidslur .............. —6.953
Yrismteiold. . o von v men e mn v —-2.844
Vioskiptajofnudur ... 779
Thlutfalli (%) 8 VLE s s vik son ton e s van 0.5
Framlog 4n endurgjalds netté ................ 160
Fjarmagnsjofnudur ........................... 3.865
Beinifjarfesting netto: .. oo v o s o nse 236
Verobréfavioskiptinettsd .. wo v o sme s s 0
Erlendar langtimaldntékur ................ 12.036

@ J0]1n1o7c) a1 (o)1 ) NI TRSERPR 5.704
LLANASCOMNANIT + oo omsom wem son v v v s 4.309
Ekaaollar oo vt o o i o 2.023
Afborganirlangraldna ..................... -5.937
Opinberit@0UAr . o oo s woi e 5o 5 s —2.480
LAnaStofRanie . ..n cuu won s s ssoss oo sinis st —2.389
EinkasOilar e ees s iee s s s o sos 5 -1.068
Stuttar fjdrmagnshreyfingar netté ......... —2.108
Opinbent adllar . s s s sos s 455 son 95 —264
LANASIOIIATIT | oo v e i i oo s ke i —2.317
Einkaaoilar .. .o oo v sep nom o g s smm 473
Lausafjdrstada innldnsstofnana ............ -362
Skekkjur og vantalio nettdé ................... -1.423
Heildargreidslujofnudur ...................... 3.381
Gjaldeyrisfordi Sedlabankans ............. 3.469
Skammtimaskuldir Sedlabankans ......... —-88
Medalgengi USD 1 =krénur ................. 79,80
Gengisvisitala (1983 =100) .................. 171,0

1) Bradabirgdatolur.
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1987

-1.967
53.053
40.322
6.553
6.178
—55.020
—-3.368
—3.268
-100
-2.576
—49.076
-3.724
—45.352

-5.116
21.110
3.324
8.322
893
4.790
3.781
—26.226
-8.215
-7.109
—7.106
-3.796

~7.083
34

24

9.471
47

0
12.465
2.796
7.543
2.126
-5.725
—2.288
—-2.140
-1.297
2.914
2
2.743
169
-230

—2.969

—605
—-1.247
642

38,60
177,3

1988

—329
61.667
43.819
9.045
8.803
—61.996
-5.520
—5.405
-115
—2.787
—53.689
—-3.658
—50.031

-8.556
23.009
4.680
9.048
957
5.110
3.214
—31.565
-9.902
-8.819
-9.130
-3.714

-8.885
3.5

—42

8.806
—698

0
16.398
4.862
9.744
1.992
—6.723
-1.805
-2.851
—2.067
568

39
3275
—2.746
—739

—417

—538
182
=720

43,09
202,6

1989

7.469
80.072
56.812
13.317

9.943

-72.603
—6.429
-5.841

—588
—4.399

—61.775
—5.990

—55.785

-11.591
30.133
6.242
11.412
1.617
7.308
3.854
—41.724
-11.712
-10.263
—14.568
-5.181

4122
1.5

-185

7.778
-1.916
0
25.165
9.209
12.399
3.557
-9.220
—2.758
—4.517
-1.945
—5.944
7
-8.009
2.058
=307

325

3.796
2.574
1:222

57,14
254,7

1990

4.800
92.452
69.898
12.017
10.537

—87.652
—8.390
—7.968

—422
—5.655

—73.607
-8.343

—65.264

-12.554
35.812
7.324
12.670
1.813
9.234
4.771
—48.366
—14.950
—-10.404
-16.190
—6.822

~7.754
-9

6

12.110
-160

0
27.735
8.169
9.100
10.466
-11.373
—2.908
—6.190
-2.275
—4.037
79
—2.085
-1.873
—55

-34

4.328
4.280
48

58,23
283,7

19917

-3.105
91.560
73.236
9.841
8.483
—94.665
—7.162
—6.296
—866
—5.945
—-81.558
—7.406
—74.152

-15.625
37.647
7.139
12.778
1.783
9.439
6.508
—53.272
-17.460
-11.134
-16.580
-8.098

-18.730
—4.,9

-301

17.801
1.628
1.316

29.588

14.890
9.218
5.480

-15.016

-3.940

=7.172

-3.904
1.487

-1.377
1.964

900

-1.202

1.954

724
889
-165

59,04
2837



5. tafla. Greidslujofnudur vid utlond — Arsfjérdungsyfirlit.

Imillj. kr.

Voruskiptajofnudur ...
Utfluttar vorur f.o.b. ............
Innfluttar vorur f.o.b. ...........

Pjonustujéfnudur ..................
Utflutt pjénusta alls .............
Innflutt pjénusta alls ............

Pjonustujofnudur 4n vaxta ...
Ferda- og dvalarkostnadur .
Samgéngur .................
Varnarhioid' - ws o0 wee s e
ANDEAD 5 e oo+ oot smnisios

Vaxtajofnudur ................

Vidskiptajofnudur .................
Framlog 4n endurgjalds netté .....

Fjarmagnsjofnudur ................
Bein fjarfesting netté  ...........
Verobréfavioskipti netté ........
Innkomin I6nglan ...............
Afborganir langraldna ..........
Stuttar fjarmagnshreyfingar nett6
Lausafjarstada innldnsstofnana .

Skekkjur ogvantali® « . sue v vos ann
Heildargreioslujofnudur ...........
Gengisvisitala (1983 = 100) .......

1) Bradabirgdatolur.

Stada i lok timabils i millj. kréna

Erlendldnalls ......................

Opinberir adilar ..................
Rikissjéour og -stofnanir ......
Rikisfyrirteeki ..................
Bazjar- og sveitarfélog .........

Lénastofnanir ....................
Sedlabankinn ..................
Vioskiptabankar ...............
Fjarfestingarldnasjooir .........

Einkaadilar: . ..o: zon som s con va v o

Gengi midad vio Bandarikjadollar

Erlend lan (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu

hlutfall af vergri pj6darframleioslu ......

hlutfall af dtflutningstekjum . ...

GreiOslubyrdi i % af dtflutningstekjum . ...

ATDOTEANIT woawuns iesins vomusnsias
Vaxtagreioslur ..................

1) Bradabirgdatélur.
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1990 19917

7 I 11 v /4 11 I v
3.889 =790 3.278 -1.577 2.260 -4.775 388 -978
19.888 26.495 23.705 22.364 21.517 24.931 22968 22.144
15.999 -27.285 -20.427 -23.941 -19.257 -29.706 -22.580 -23.122
—4.066 -3.605 -2.130 -2.753 —4.901 -4.871 -1.466 —4.387
6.630 8.071 10.862 8.436 6.225 8.2890  12.407 8.943
-6.858 -8.005 -9.333 -7.980 -7.331 -9.043 -10.681 -9.637
—228 66 1.529 456 -1.106 —754 1.726 —694
-2.665 -3.615 —4.835 -3.835 -3.044 -3.928 5396 -5.092
2.435 3.420 3.969 2.846 2.274 3.493 4.501 2.510
1.874 2.036 2.699 2.625 1.693 1.937 3.012 2797
1.126 1.122 1.188 1.335 1.421 1.402 1.750 1.935
-3.838 -3.671 -3.659 -3.209 -3.795 —4.117 -3.192 -3.693
=177  -4.395 1.148 4330 -2.641 -9.646 -1.078 -5.365
58 153 13 218 -95 -12 -117 =77
50 9.050 -6.266 9.276  —4.699 8.337 -2.689 -16.852
-2 210 —24 —344 381 552 —682 1.377
0 0 0 0 -171 -58 1 1.544
4.569 11.495 2.750 8.921 1.629 13.374 3.168 11.417
-3.049 -2.515 -3.070 -2.739 -3.935 -3.217 -3.958 -3.906
-1.907 -174 -4.291 2.335 -1.095 2425 -1.071 6.078
439 34 -1.631 1.103 -1.508 111 -147 342
316 -981 1.475 —844 760 2.783 1.345 -2.934
247 3.827 -3.630 3.884 —6.675 1.462 -2.539 8.476
283,6 283,5 283,6 283,6 283,6 283,6 283,6 283,6

6. tafla. Long erlend ldn.
1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
.......... 66.112 75.966 83.103 112.685 166.262 176.347 190.743
.......... 45.006 50.505 51.505 66.261 93.619 96.368 107.131
.......... 25.538 29.202 29.837 40.081 58.247 59.519 65.756
.......... 16.421 17.970 18.368 22.497 29.172 30.951 35.343
.......... 3.047 3.333 3.300 3.683 6.200 5.898 6.032
.......... 15.644 18.810 24.270 37.557 58.756 59.397 61.663
.......... 500 356 207 221 228 149 100
.......... 6.165 7.271 9.892 16.445 27.011 25.288 25.082
......... 8.979 11.183 14.171 20.891 31.517 33.960 36.481
......... 5.462 6.651 7:328 8.867 13.887 20.582 21.949
......... 42,00 40,18 35,60 46,16 61,09 55,31 55,54
........ 51,1 47,5 40,6 41,6 495 512 512
53,6 49,5 41,9 43,6 51,7 53,4 53,3
......... 121,2 117,9 113,0 124,6 137,1 139,8 151,6
19,4 19,0 16,1 16,8 19,4 20,0 231
......... 8,9 9,3 7,8 7,8 8,3 8,8 11,7
......... 10,5 9,7 8,3 9,0 14,1 112, 11,4



7. tafla. Stada pj6darbusins tit 4 vio.

Imillj.kr. Verdbréfa- Léngerlend  Erl. skamm- Gjald- Nettostada I hlutfalli
i drslok eign—skuld ldn timastada eyrisstada vio utlond (%)afVLF
1981 - -8.469 -636 1.637 —7.468 27,3
1982 - -19.866 -1.728 1.494 —20.100 39,6
1983 - —36.336 -1.509 2.603 -35.242 47,4
1984 - -52.244 -3.216 2.160 -53.300 49,6
1985 - —66.112 -9.821 7.671 —68.262 52,8
1986 - —75.966 -7.527 11.273 -72.220 45,2
1987 - -83.103 -10.067 10.536 -82.634 40,8
1988 - -112.685 -12.785 11.887 -113.583 42,0
1989 - -166.262 -10.252 19.951 -156.563 46,6
1990 - -176.347 -5.330 23.459 -158.218 46,0
19919 -1.316 -190.743 —6.347 24.072 -174.334 46,8

1) Bradabirgdatdlur.

8. tafla. Gjaldeyrisstada Sedlabankans og erlend skammtimastada innldnsstofnana.

Sedlabankinn Innldnsstofnanir
Skamm-

) Gjald- Skuld vid Lausa- Stutterl. tima- Gengimidad
Imillj.kr. eyris- Alpj.gjald-  Adrar Netto- fidrstada endur- stada vio
ilok fordil)  eyrissjédinn  skuldir eign netto ldn netté USD
timabils (1) 2) (3) (4) (5) (6) (7) 8)
1981 1.890 -56 -197 1.637 73 =520 —447 8,16
1982 2.441 —409 -538 1.494 180 -1.397 -1.217 16,60
1983 4.321 —646 -1.072 2.603 -144 -2.944 -3.088 28,63
1984 5.234 -856 -2.218 2.160 371 —-6.081 -5.710 40,49
1985 8.751 -990 -90 7.672 34 -10.056 -10.022 42,00
1986 12.531 -528 =730 11.273 427 -8.287 -7.860 40,18
1987 11.166 - —630 10.537 715 -11.820 -11.105 35,60
1988 13.536 - -1.649 11.887 1.730 -17.129 -15.399 46,16
1989 20.742 - =791 19.951 2.748 -14.261 -11.513 61,09
1990 24.260 - -800 23.460 2.805 -11.402 -8.597 5531
1991 25.246 - -1.027 24.219 3.409 -13.418 -10.009 55,54

1) P.e. gulleign, sérstok drattarréttindi vid IMF, gjaldeyrisstoduframlag til IMF, verdbréf og innstzdur hjd erlendum bonkum.

9. tafla. Pjédaraudurinn.

Verdlag hvers drs { milljonum kréna Magnvisitala 1980=100
Pjéoar- Byggingar og Pjéoar- Byggingar og

) audur Atvinnu- mannvirki Ibadar- audur Atvinnu-  mannvirki  Ibidar-
Arslok alls vegir hins opinb. hiis alls vegir hins opinb. hiis
1981 72.854 23.253 27.108 22.493 104,4 104,6 104,9 103,6
1982 125.116 37.829 45.191 42.096 108,5 108,8 109,0 107,6
1983 212.246 68.640 79.317 64.289 111,4 111.5 1147 111,0
1984 263.216 85.463 96.436 81.317 114,9 115,5 114,4 114,8
1985 356.666  116.821 129.744 110.101 118,3 121,2 116,4 1179
1986 449.439  150.138 159.886 139.415 121,5 127,3 118,0 119,7
1987 547.242  183.845 195.650 167.747 126,1 135,9 120,6 122,4
1988 674.742  228.793 237.941 208.308 130,6 143,2 122,4 125,8
1989 850.689  293.837 299.555 257.297 133,8 146,2 126,8 129,4
1990 1.021.840  337.968 372.779 311.093 137.2 150,0 129,8 132,8
19919 1.114.939  359.350 413.307 342.282 140,6 153,6 133,4 135,8

1) Brédabirgdatolur.
Heimild: Pj6dhagsstofnun.
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10. tafla. Verdvisitolur og vidskiptakjér.”
Arsmedaltsl (1980=100)

Utflutningsverd” Innflutningsverd” Vidskiptakjor
Alls Anstorioju Alls An storidju Alls Anstorioju
1981 109,8 112,6 110,6 110,4 99,3 102,0
1982 109,4 113,8 111,5 111,0 98,1 102,5
1983 115,5 117,4 1194 1199 96,7 98,2
1984 123,2 121,3 126,4 127,4 97,5 95,2
1985 124,1 126,2 128,9 1311 96,3 96,3
1986 130,5 1349 126,3 129.2 103,3 104,4
1987 142,3 148,5 130,8 134,6 108,8 110,3
1988 146,6 147,7 136,5 139,9 107,4 105,6
1989 146,4 1449 142,6 145,8 102,6 99,4
1990 154,0 159,6 154,2 157,3 99,9 101,5
1991 165,6 176,8 158,7 162,2 104,3 109,0

1) Heimild: Pj6dhagsstofnun.
2) Verdvisitélur eru reiknadar i erlendri mynt m.v. visitolur medalgengis.

11. tafla. Visitala medalgengis og raungengis krénunnar.

Visitolur medalgengis” Raungengi krénunnar?
1983 = 100 1980 = 100
) Hlutfallslegt Hlutfallslegur
Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
Medaltal vog vog Visitala Breyting” Visitala Breyting”

1981 34,72 34,76 34,68 104,3 4,3% 106,3 6,3%
1982 54,54 54,29 54,80 95,8 -8,1% 102,2 -3,9%
1983 100,00 100,00 100,00 90,2 -5,8% 84,1 -17,6%
1984 116,32 116,42 116,22 94,6 4,9% 83.5 -0,7%
1985 148,66 149,27 148,05 93,1 -1,6% 84,7 1,4%
1986 171,02 175,82 166,34 94,9 1,9% 86,5 2,1%
1987 177,32 184,89 170,06 104,0 9,6% 109,3 26,4%
1988 202,56 211,40 194,05 109,3 5,1% 113,6 3,9%
1989 254,72 265,21 244,60 100,5 -8,1% 97,6 -14,1%
1990 283,66 297,96 269,99 97,3 -3,2% 88,0 -9,8%
1991 283,64 297,54 270,33 99,9 2,7% 90,8 3,1%
Arsfj6roungstolur:
1990 I 283,61 298,05 269,81 97,4 0,0% 81,7 —4,8%

II 283,55 297,90 269,84 97,8 0,4% 87,3 -0,4%

111 283,55 297,37 270,32 97,3 -0,5% 86,7 —0,6%

v 283,55 298,25 269,52 96,8 -0,5% 90,2 4,0%
1991 I 283,55 298,07 269,69 97,6 0,9% 90,6 0,4%

I 283,55 297,01 270,64 99,4 1,8% 90,9 0,3%

111 283,59 296,92 270,73 101,1 1,8% 91,7 0,9%

v 283,56 297,86 269,88 101,6 0,5% 89,9 -1,9%

1) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu 4 hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med vidskiptavog,
sem er byggd 4 hlutdeild einstakra landa { voruinnflutningi og voruitflutningi. 2) Byggt 4 4rsfjérdungslegum upplysingum um verdlag (fram-
ferslukostnad), laun, atvinnu og framleidslu i 15 vidskiptalondum fslands. 3) Breyting fra fyrra 4ri eda 4rsfj6rdungi.
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[millj. kr.

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989?
1990
19913

Hreyfingar frd drsbyrjun 1990 til loka manadar:

Jandar
Febriar
Mars
April

Mai

Jini

Juli

Agist
September
Oktéber
Névember
Desember

Hreyfingar fra drsbyrjun 1991 til loka manadar:

Jandar
Febriar
Mars
April

Mai

Jini

Jali

Agist
September
Oktéber
Névember
Desember

1) Hreint innstreymi, innborgad umfram ttborgad. 2) Skv. rikisreikningi 4n skuldbindinga.

12. tafla. Yfirlit yfir figrmdl rikissj60s.

Rekstrargrunnur

Greidslujofnudur

Lansfjarporf

Rekstrarjofnudur

Hreinar Lausa-  Hrein

Tekju- lanveit- skuldir og lansfjdr- Hreinar Greidslu-
Tekjur  Gjold afgangur ingar? krofur’)  porf  lantokur jofnudur

3.929 3.790 139 -8 -152 21 83
6.304 6.129 175 56 -113 -6 179
10.328 9.479 850 —532 -804 486 652
16.282  17.717 -1.435 376 -863 2.674 1.484
22.088  20.474 1.614 =725 -1.134 245 797
28.746  30.617 -1.871 217 -1.977 4.065 1.644
40.177  46.374 —6.197 —288 2.089 4.396 7.133
52.324  53.581 -1.258 313 -3.327 4.272 2.441
71.287  73.415 -2.128 -792  -6.016 8.936 5.494
81.905  86.350 —4.445 -508 —2.201 7.154 11.121
92.453  96.899 —4.446 —645 -3.218 8.309 13.982
99.952 112.488 -12.536  -1.859 74 14.321 9.287

3)

3.572 6.695 -3.123 -581 -109 3.813 1.701
13.412 14238 826 -894 -896 2.616 2.810
18.703  22.418 -3.715 -1.442 -2.027 6.184 4.027
27.446  30.271 -2.825 -1.461 -2.596 6.882 4.427
33.719  39.230 -5.511 -1.433 -2.973 9.917 8.536
44.523  47.049 -2.526 -1.302 -3.266 7.094 11.308
49.598  56.043 —6.445 -938 -2.575 9.958 12.532
56.575  64.169 -7.594 -902 -2.659 11.155 12.706
62.887  71.013 -8.126 -951 -2.729 11.806 13.771
73.164  78.691 -5.527 -945  -3.028 9.500 11.128
79.279  86.395 -7.116 -749 -2.934  10.799 9.818
92.453  96.899 —4.446 —645 -3.218 8.309 13.982

3)

4.287 8.631 —4.344 32 —418 4.395 -1.810
13.814  18.398 —4.584 506 -831 4.909 —264
20.360  26.956 —6.596 —-68 -1.211 7.875 -299
29.829  35.353 -5.524 722 -1.515 7.761 -1.151
36.275  44.586 -8.311 -858 -1.966 11.135 308
48.535  53.491 —4.956 -1.038 -1.998 7.992 -109
55.317  63.330 -8.013 -1.148 -954  10.115 2.300
63.003  72.272 -9.269 -1.464 -1.215 11.948 3.240
69.203  79.864 -10.661 —1.847 -901  14.169 3.989
80.852  89.487 -8.635 -1.881 -1.512 12.028 1.896
87.599  99.478 -11.879 -1.587 -794  14.260 4.205
99.952 112.488 -12.536  -1.859 74  14.321 9.287

Heimildir: Rikisreikningur og médnadaryfirlit Rikisbokhalds.
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185
166
-1.190
552
—2.421
2.737
-1.832
—3.442
3.967
5.673
—-5.034

-2.112
194
-2.157
—2.455
-1.381
4.214
2.574
1.551
1.965
1.628
—981
5.673

—6.205
-5.173
-8.174
-8.912
-10.827
-8.101
-7.815
-8.708
-10.180
-10.132
—10.055
—5.034

3) Greidslugrunnur.

Greiosluhreyfing
v. bankakerfio
Gagnyv. Banka-
Sedla-  innst.
banka ogsjéour
45 17
164 21
124 42
-1.258 68
530 22
—2.479 58
2.847 -111
-1.864 32
-3.816 374
4.101 -134
5.607 66
-5.013 21
-2.259 -147
-535 729
-2.533 376
-3.085 630
-1.876 495
3.061 1.152
2.697 -124
1.076 475
1.558 406
1.250 379
-1.487 507
5.607 66
—6.605 400
-5.144 -29
-8.334 160
-9.051 139
—-10.868 41
-8.074 27
-7.456 -359
-9.102 394
-10.530 350
-10.641 492
-10.527 472
-5.013 -21



13. tafla. Sala rikisverdbréfa.”

Spariskirteini Rikis- Rikis- Samtals Samtals
Imillj. kr. Sala Innlausn®  Nettésala  vixlar’ bréf) sala® nettésala
1986 2.133 1922 411 - - 2.133 411
1987 2.140 1.130 1.010 932 - 3.082 1.942
1988 4.687 3.413 1.274 -219 - 4.468 1.055
1989 5.049 4.170 879 5171 - 10.220 6.050
1990 7.332 1.825 5.507 2.166 75 9.573 7.748
1991 5.584 4.433 1.151 278 1.395 7.257 2.824
Arsfjérdungar:”
1989 I 596 1.563 -967 538 - 1.134 —429
II 2.143 69 2.074 1.399 - 3.542 3.473
III 492 56 436 2.155 - 2.647 2.591
v 1.818 2.482 —664 1.079 - 2.897 415
1990 I 1.107 1.439 968 3.885 - 4.992 4.853
II 558 142 -884 1.765 - 2.323 881
111 3.374 189 3.191 769 - 4.143 3.960
v 2.293 55 2.233 —4.253 75 -1.885 -1.945
1991 I 1.287 2.309 -783 -1.565 11 -33 -2.337
II 449 142 68 1.525 54 1.794 1.647
I 2.149 1.146 104 4.159 161 5.570 4.424
v 2.599 836 1.763 -3.841 1.169 -73 -909

1) Byggt 4 yfirlitum Rikisabyrgdasj6ds og samsvarar tolum i téflu V.3 { Hagt6lum ménadarins. Télur Rikisbékhalds eru ekki endilega ndkvam-
lega hinar sému. 2) Med véxtum. 3) Breyting 4 st6dut6lum, p.e. sala umfram innlausn. 4) Sala spariskirteina og nettdsala rikisvixla og
rikisbréfa. 5) Sala og innlausn i hverjum 4rsfj6roungi.

14. tafla. Skuldir rikissj60s.

Skuldir Eignir Hrein skuld®
& 7 .
Skuld vid Sedlabanka” Innlend lin Vidskipta-
b.a. hlaupa- b.a.spari- p.a.rikis- Erlend Veitt  reikningur
Alls  reikningur Alls skirteini  vixlar ldn Alls ldn nett6?
Tmillj. kr.
1982 316 38 3.180 1.912 - 6.732  10.228 8.703 1.206 319
1983 1.588 673 5.544 3.310 - 12482  19.614 13.048 2.101 4.465
1984 2.222 3725 5.519 3.244 - 19.497  27.238  18.182 3.232 5.824
1985 4.328 645 8.257 5.165 - 25630 38215 24.737 5.102 8.376
1986 1.799 106 13.290 8.541 29.304 44393 22.985 6.728 14.680

1987 4.154  1.095 19.012 11.175 931 29955 53.121 24.182 11.450 17.489
1988 8.958  5.510 24.620 16.659 725 40205  73.783 29.967 17.602  26.214
1989 5.887  2.666 35.449 21.717 5.802  58.512  99.848  34.433 14.789  50.626
1990 1.466 -316 50.957 30.946 8.068 59.779 112.202  33.664 19.282  59.256
1991 6.328  5.592 55.800 34.700 8.030 66.000 128.128  36.700  21.000  70.428

1) Par me0 talin skuld 4 hlaupareikningum, en hvorki spariskirteini, rikisvixlar né rikisbréf, sem talin eru med innlendum skuldum.
2) Oinnheimtir 4fallnir vextir, vidskiptaskuldir og skammtimakréfur netté.

3) Skuldir a0 fradregnum veittum ldnum og vidskiptareikningum netté.

Heimildir: Fjarmalar4duneyti og Sedlabanki fslands.
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Imillj. kr.

Janudar
Febriar
Mars
April

Mai

Juni

Juli

Agust
September
Oktober
Névember
Desember

Sedlasteero:
5000 kr.
1000 kr.
500 kr.
100 kr.
50kr.
10kr.

Samtals

Myntstero:

50kr.
10 kr.
Skr.
1kr.
50 aurar
10 aurar
5aurar

Samtals

99

15. tafla. Sedlar og mynt.

1990 1991
Sedlar og Sedlar og
Sedlar og Medaltal mynt a0 fradr. Sedlar og Medaltal mynt ad fradr.
mynt{ hvers sedlasj. banka mynt hvers sedlasj. banka
manadarlok manadar og sparisjoda  mdnadarlok mdnadar og sparisjéda
3.118 3.363 2.419 3.418 3.727 2.549
3.091 3.291 2.399 3.428 3.585 2.573
3.271 3.267 2.634 3.769 3.732 3.085
3.267 3.426 2.496 3.545 3.616 2.857
3.449 3.538 2.725 3.844 3.830 3.171
3.678 3.673 2.976 3.941 3.954 3.210
3.679 3.798 2.811 3.974 4.089 3.102
3.766 3.983 3.046 3.988 4.199 3.254
3.604 3.721 2.881 3.785 3.923 2.882
3.340 3.554 2.583 3.621 3.784 2.873
3.639 3.605 2.952 3.857 3.819 3.123
3.533 4.054 3.084 3.708 4.257 3.243
16. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steeroum [ drslok.
1988 1989 1990 1991
bus. kr. % Pus. kr. % Pus. kr. % Pus. kr. %
1.544.500 57,8 1.751.500 58,2 1.926.250 61,4 2.012.000 61,1
722.600 27,0 798.950 26,5 766.900 24,4 787.500 23,9
191.250 7,2 227.250 7 196.250 6,3 231.850 7,0
196.360 7,4 216.450 1.2 232.469 7,4 248.050 7.5
11.500 0,4 10.600 0,4 10.325 0,3 10.325 0,3
6.096 0,2 6.079 0,2 6.530 0,2 6.570 0,2
2.672.306 100,0 3.010.829 100,0 3.138.724 100,0 3.296.295 100,0
100.000 35,4 127.800 38,5 156.600 40,9 189.600 43,6
107.550 38,1 123.850 37,2 139.540 36,4 152.820 352
33.495 11.9 35.895 10,8 38.775 10,1 41.905 9,6
31.024 11,0 33.904 10,2 37.305 9,7 40.545 9,3
5.405 1,9 5.501 1,7 5.591 1,5 5.189 1,2
4.463 15 4.481 1,4 4.513 1,2 4.307 1,0
612 0,2 588 0,2 576 0,2 570 0,1
282.549 100,0 332.019 100,0 382.900 100,0 434.935 100,0



17. tafla. Avisanavelta.”

1989 (m.kr.) 1990 (m.kr.) 1991 (m.kr.) 1991 (pus. stk.)

Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis-

velta ana- velta ana- velta ana- tala ana-

tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka skipti

Jantar 64.731 35.692 78.909 39.913 88.918 43.690 2.161 1.387
Februiar 73.046 39.269 89.773 45.830 95.327 48.536 2.228 1.457
Mars 77.536 41.950 92.490 47.219 95.008 47.498 2.225 1.437
April 75.457 40.405 92.304 46.742 102.335 50.924 2.517 1.636
Mai 88.695 48.352 101.538 52.282 105.877 52.795 2.633 1.710
Jini 93.014 50.439 104.799 54.856 104.568 52.477 2.382 1.547
Jali 84.799 47.370 100.535 51.390 108.107 54.154 2.666 1.750
Agiist 91.280 52.616 109.978 58.401 112.186 56.693 2.487 1.651
September ~ 85.837 47.668 93.135 48.855 100.526 50.574 2.446 1.608
Oktéber 101.782 55.575 109.834 57.147 110.815 55.783 2.451 1.603
Névember  92.875 51.882 105.326 55:725 101.137 50.232 2.376 1.559
Desember  110.246 60.740 122.191 65.471 120.394 60.044 2.824 1.838
Samtals  1.039.298 571.958 1.200.812 623.831 1.245.198 623.400 29.396 19.183

1) [ 4visanaskiptum teljast 4visanir, sem innldnsstofnanir skipta sin 4 milli, en i heildarveltu tékka eru par ad auki taldar 4visanir, sem afgreiddar

eru af somu stofnun og per eru stiladar 4.

18. tafla

Stada i millj. kr. i drslok

Gjaldeyrisstada .....................

Innlendir lidir, netté? ..............
Krofur 4 rikissj6o, netté .........
Bein lan til A-hluta ............
Rikisvixlar .....................
Markadsskrdd verobréf .......
Krofur 4 rikisstofnanir, netté . ...
Krofur 4 fjarfestingarldnasjoéoi ..
Endorkaup: . <o s o s s s 505
Adrar krofur 4 innlansstofnanir .
Krofurdadraadila...............
Sj6dir i opinberri vorslu (-)? ...
Innstadur fjarfestingarldnasj. (-)
Annad,nettd ............connnnnnn

2)

SAMTAIS! - oeiv i a s s S e o s

(6111111 (- R
Sj60ur og innstzdur innldnsstofn.
Skyldubundnar innstz0dur .....
Adrar bundnar innstzdur .....
Sj60ur og adrar innstzdur ...
Sedlar og mynt { umferd .........

Erlent lansfé til langs tima .........

1) Endurlédnad erlent ldnsfé medtalid.

. Ur reikningum Sedlabankans 1984 — 1991.

1984

2.160

6.912
1.256
1.231
25

97
594
6.809
3.447
48
—488
—-1.543
-3.114

9.072

8.466
7.521
7.142
2

371
945

606

1985

7.640

3.406
4.129
4.129

-982
670
447

5.226
7
-530
-1.816
-3.815

11.046

10.546
9.320
6.956
1.031
1.333
1.226

500

2) Innstzdur og innstzduaukning eru merktar med minusmerki.

100

1986

11.273

3.114
2.699
2.141
558
107
860
322
5.634
221
922
-1.432
—4.375

14.387

14.031
12.340
9.176
1.602
1.562
1.691

356

1987

10.536

5.471
5.562
4.340
381
841
-12
1.091
158
4.995
361
-1.887
-989
—4.108

15.707

15.500
13.313
9.877
1.282
2.154
2.187

207

1988

11.919

5.540
9.613
8.486
200
927
—496
1.196

4.565
466
—859
—1.848
-7.097

17.459

17.239
14.688
10.529
1.632
2.527
2.551

220

1989

20.005

2.468
8.803
5.500
2.085
1.218
-566
873

4.726
944

314
-1.303
-11.323

22.473

22.245
19.270
13.928
794
4.548
2.975

228

1990 1991
23.412  24.066
-5.040 -3.986

4.389 10.112
1.455 6.328

900 1.400
2.034 2.384
=795 -1.364
1.866 603
4.319 3.342

677 413

-934 -2.985

-2.875 -1.657

-11.687 -12.450
18.372  20.080
18.223  19.981
15.166  16.738
10.944  10.418
280 -
3.942 6.320
3.057 3.243
149 99



19. tafla.

Stada i millj. kr. i drslok

L:ausafjatstana, ... swsvas v o vaz &
Gagnvart Sedlabanka ............
Gagnvart dtléondum ..............
RIKISVEXIAT - ws s s numanmiins s

Skyldubundnar innstedur ..........

Adrar innstedur { Sedlabanka .....

Linogendurldn ...............c0ves
Erlend endurlan . . ves oo e e
Gengisbundin afurdaldn .........
Al AR s o wos o v

SETn1 ] o ————

Heildarinnlan: ... o sesmwsmssme
VeItinnlan: ... . s e mnnms i
Obundin spariinnlén .............
Bundin spariinnldn ..............

Verobrefattgafa: c o s

Adrar innlendar lantékur ..........

Lanafyrirgreiosla Sedlabankans ...
Endurkailp .. .o mmaes i b s

Verdbréf .........................
Erlendir lanakvétar ..............

Erlend lan v/afurdaldna ............
Onnurerlend JAn . . wu v r wp
Eigi0 fé og annad netté ............

20. tafla

Stada i millj. kr. i drslok

Gjaldeyrisstada .....................

Linogendurldn ....................
Sedlabankaus: .copmun v e
Innldnsstofnana dn rikisvixla ....
Endurldnad erlent lansfé ........
Rikisvixlar innlansstofnana .....

VADSTOSIOOIE ()Y s miis mimisim v ms
Annadnetté ........................

SATTEALS] 1. soiissis s g e i i
Peningamagn og sparifé (M3) ......
Sparifé 4 uppsagnarreikn. .......
Pen.magn og 6bundid sparifé (M2)
Obundid sparifé ...............
Peningamagn (M1) ............

Verobréfaitgafa ....................
Adrar innlendar lantékur ........ ..

Erlend lan v/afurdaldna ............
Erl. skuldir til endurldna ...........

Ur reikningum innldnsstofnana 1984 — 1991.

1984

—2.085
-2.368
283

7.141
2

40.461
10.312

6.898
23.251
45.519
25.637

4.360

13.367
7.910

464
7.510
6.809

701

1.374
9.950
584

1984

2.443

42.262

1.707
30.149
10.406

—2.032
-3.697

38.976

26.582
7.910
18.672
13.367
5.305

1.374
10.556

1985

-2.009
<2153
144

6.957
1.031

52.485
12.863

5.808
33.814

58.464
38.001
5.529
23.463
9.009

317
656

2.187
447
1.117
623

3.946
12.124
1.233

1985

7.785

56.379

3.836
39.622
12.921

—2.346
—5.048

56.770

39.227
9.009
30.218
23.463
6.755

317
656

3.946
12.624

1986

-1.204
-1.665
461

9.176
1.602

62.507
13.856

4.342
44.309
72.081
51.249

7.991
31.686
11.572

900
1.528

2.143
322
1.059
762

2.614
13.662
-10

1986

11.733

66.393

3.674
48.651
14.068

—2.354
—4.326

71.446

52.977
11.575
41.402
31.686

9.716

900
1.523

2.614
13.432

1987

1.509
448
658
403

9.877
1.282
88.835
17.134

7.260
64.441

101.503
69.414
10.562

44,152
14.700

3.465
2.216

3.359

158
1.165
2.036

4.971
16.113
1.965

1987

11.194

96.240
6.625
71.701
17.511
403

-2.876
—6.072

98.486

71.602
14.700
56.902
44.152
12.750

3.465
2.216

4.971
16.232

1) Auk sj60a { opinberri vorslu eru hér innstedur fjarfestingarldnasj6da i Sedlabanka.
Innstzdur og innstezduaukning eru merktar med minusmerki.
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1988

4.072
2.204
1.700
168
10.530
1.632
121.845
26.340
11.621
83.884
138.079
86.252
12.303
58.418
15.531
8.865
2.396

4.241

1.865
2.376

8.359
25.806
2.160

1988

13.619

132.792
10.369
95.505
26.750

168

-2.707
-9.255

134.449

88.802
15.531
73.271
58.418
14.853

8.865
2.396

8.359
26.027

1989

10.268
4.492
2.943
2.833

13.928
794

152.562
34.441
12.212

105.909

177.552

110.024
16.750
72.823
20.451

13.963
2.371
4.669

2.058
2.611

8.153
33.786
4.586

. Ur reikningum bankakerfisins 1984 — 1991.

1989

22.947

165.449
9.647
118.121
34.848
2.833

-990
-15.906

171.500

112.999
20.451
92.548
72.823
19.725

13.963
2:371

8.153
34.014

1990

12.093
3.844
2.379
5.870

10.944

280
169.351

32.812

9.524
127.015
192.668
126.745

21.587

81.087

24.071

17.453
2.369
4.222

2.399
1.823

5.271
31.692
4.916

1990

25791

181.357
4.514
136.539
34.434
5.870

-3.809
-16.603

186.736

129.802
24.071
105.731
81.087
24.644

17.453
2.369

5.271
31.841

1991

14.993
6.320
3.465
5.208

10.418

189.057
35.998
9.5%4
143.465
214.468
145.202
26.660
86.862
31.680

18.719
1.948
3.342

1.871
1.471
5.247
33.370
6.640

1991

27.531

204.033
8.888
153.058
36.879
5.208

—4.642
-19.094

207.828

148.445
31.680
116.765
86.862
29.903

18.719
1.948
5.247

33.469



2].

Stada i arslok i millj.kr.

Innlan:
Hlaupareikningar
Sparisj6dsdvisanareikningar ...
Giréreikningar
— millibankaveltiinnldn
— 6uppgerdir tékkar
Almennar bakur
Annad 6bundid sparifé
Sparisjodsreikningar 3 manada ..
Sparisj6dsreikningar 6 manada ..
Sparisj6dsreikningar 12 ménada
Orlofsreikningaro.fl. ............
Verdtryggod innldn 6 mén. ........
Annad bundio sparifé
— millibankaspariinnldn
Geymslufé v/innflutnings
Gjaldeyrisreikningar .............
Gengisbundnir krénureikningar

Heildarinnldn

Landsbanki
Utvegsbanki / fslandsbanki
Biinadarbanki
Idnadarbanki
Verslunarbanki
Samvinnubanki
Alpyoubanki
Sparisj6oir
Innldnsdeildir kaupfélaga
Péstgiréstofa
— 6uppgerdir tékkar
— millibankainnlan

Almenn utldn og afurdalédn:
Greiddar 6innleystar dbyrgdir ..
Yfirdrattarlan o fl. ...............
Gengisbundin afurdaldn
Onnur afurdaldn
Vixlar
Almenn skuldabréf og vaxtabréf .
Skuldabréf i erlendum gjaldeyri .
Visitolubundin ldn
Utldn innldnsdeilda kaupfélaga .
— millibankatitldn

Almenn utldn og afurdaldn alls .. ..

Landsbanki
Utvegsbanki / fslandsbanki
Bunadarbanki
Idnadarbanki
Verslunarbanki
Samvinnubanki
Alpydubanki
Sparisj6dir
Innldnsdeildir kaupfélaga ........
Péstgiréstofa
— millibankattldn

tafla. Innldn og utldn innldnsstofnana.”’)

Flokkun eftir tegundum og stofnunum

1984 1985 1986 1987
3134 5392  7.891 10.475
1.189 20 48 46

50 62 95 105
-14 -33 41 -60
5 -4 ] -3
8.757 10.321 12.624 13.298
2.893 10.563 16.279 26.876
369 240 86 102
917 577 2.690  3.149
1324 1459 1277 1232
4332 5702 5455  6.084 ¢
948  1.007 2.016 4.064 °
-30 24 U1 =143
19 24 47 68
1746  2.654 2.894  4.121
25.631 37.909 51.249 69.415
9.211 12.662 16.902 22.450
2.583 3748 4510  6.131
4.480 7.060 9.475 13.408

1798 2759  4.004  5.412
1.104 1758  2.567  3.285
1.599 2578  3.595  4.743

492 960  1.665  2.264
3.860 5718  7.714 10.585
508 718 885  1.245
45 59 88 100

-5 -4 2 -3
44 <07 <% 26
1.053 472 554 536
2124 3424 4842 7228
6.898 5.808 4342  7.260
2.908 3.917 4272  4.638
3495 5891 8572 11.815
5020 5476 8.643  7.162
180 410 952 1.482
8.126 13.730 15.983 31.231
366 546 693 1.027
-36 71 202 678
30.134  39.604 48.651 71.701
13.636  16.842 18.999  27.409
3721 4225 4458  6.102
4751 6.614 8.039 12.035
1.899  2.928 4374  6.440
716 1276  2.134  3.491
1.587  2.092 2590  4.051
423 778 1515 2214
3.016 4338 5919  9.468
366 546 693  1.027
55 37 133 142
-36 71 202 678

1) Endurldnad erlent lansfé er ekki talid med tldnum.

2) Brédabirgdatolur.

1988

12.167
44

126
-30
-5
13.334
39.582
73

545
944

i 1.391

7.646
4.799
-183
83
5.685
52

86.252

27.958
7.420
16.968
6.437
4.176
5.863
2.690
13.261
1.580
115

-5
213

687
10.781
11.621

5.194
13.942
11.519

2.395
39.395

1.347
-1.376

95.504

36.149
7827
16.580
8.500
4.819
5.357
2.969
13.254
1.347
80
-1.376

1989

16.625
74

141
-75
-15
14.424
49.901
48

189
911
1.667
8.829
8.639
231
66
8.729
103

110.024

35.898
9.498
21.741
7.967
5315
7.147
3.326
17.650
1.665
138
—15
-306

693
15.096
12.212

5.786
16.240
14.996

2.808
51.190

1.414
-2.313

118.122

43.508
10.753
20.344
10.107
5.854
6.591
3.692
18.089
1.414
83
-2.313

1990

21.458
0

140

0

-12
15.103
56.440
141
518
1.251
1.677
8.830
11.543
-10
9553
111

126.745

47.817
28.389
27-193

21.246
1.979
143
-12
-10

1.004
18.087
9.524
5.730
17.830
17.940
2.383
64.939
1.811
—2.708

136.539

54.433
32.918
25.780

24.287
1.811
19
—2.708

1991%

25.748
693
224

5
=

15.077

62.880

32

41

44
1.834
14.416
15.246
4

19
8.908
49

145.201

54.879
32.230
30.889

24.841
2.137
233
-3

-5

1.087
21.076
9.594
5.825
18.737
25.746
2.161
69.594
1.977
-2.737

153.058

58.260
35.965
30.250

29.203
1.977
141
-2.737



22. tafla. Lanaflokkun innldnsstofnana.”
Almenn utldn og afurdalin

Stada i drslok i millj.kr. 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991¥
RikissjoOur og rikisstofnanir ................ 556 646 667 1.926 3.300 5.202 12.571 14.231
Beajar- og sveitarfélog .................... 400 856 1.226 1.641 2.506 3.255 3.750 4.044
LANastoNaniT e e swimsems s 1.013 1.312 1.774 2.364 2.752 3.460 3.941 4.777
Fjarfestingarldnasjéoir .................... 978 1.267 1.696 2.173 2.455 2.607 3.035 3.761
Adrar ldnastofnanir ....................... 35 45 78 190 298 853 906 1.016
Byritteki . comamomnis e 22.477 28.606 33.187 47.789 62.571 74.999 78.781 84.868
Landbinadur ......................o 2.860 4.028 4.972 6.367 7.681 9.254 10.589 10.548
STAVATGEYERUL o cims s mammmn s i s 8.857 8.537 7.602 11.699 17.161 19.261 17.938 19.265
VETRIUT, . oo oo B s s s 5 5.237 7.516 9.304 13.425 17.254 21.543 21.993 25.336
SamVINAUVETSIUN. oousins s wos i sis s 1.100 1.581 2.080 3.135 4.337 5991 5.264 5.528
OUUIEIOE; .. o am i soerom fine ot s o 1.337 1.534 1.368 1.352 1.534 1970 1.429 1.562
Onnurverslun .......................... 2.800 4.402 5.856 8.938 11.382 13.582 15.299 18.246
TONAOUT, o2z sm e s e S i ook i 3.457 5.050 6.478 9.171 11.484 12.975 14.045 14.334
Byggingarverktakar ibidarhisnzdis ..... 314 645 470 700 930 1.406 1.660 1.601
Adrir byggingarverktakar ................. 197 304 584 957 1.151 1.244 1.573 1.895
SAMPONOUL. . o sepie oo 0 505 557 b s s w15 483 678 1.135 1.562 1.717 1.817 1.951 2.427
RATOTIUMAL e o i e i e s s il o007 51 50 35 107 9 47 20 18
Pj6nustustarfsemi ......................... 1.021 1.796 2.637 3.801 5.185 7.453 9.012 9.444
Einstaklingar ......................o 5.687 8.184 11.798 17.981 24.375 31.206 37.496 45.138
ThUDAbYESINEAT won s wen cmi i s s i s it 2.830 3.678 4.651 6.171 8.064 11.325 12.915 13.937
951 - Lo R e e 2.857 4.506 7.147 11.810 16.311 19.880 24.581 31.200
Utldnalls ............cooooiiiiiiiiinn, 30.133 39.603 48.652 71.701 95.504 118.121 136.539 153.058
1) Endurlénad erlent lansfé er ekki talid med.
2) Brédabirgoatélur.
23. tafla. Samandregid efnahagsyfirlit figrfestingarldnasjéda.”
Eignir Skuldir
Lantokur
Inn- Husbréf,
Stada stedur Lif- Awl.- skyldu-
i arslok . og  Annad Banka- eyris- trygg.- sparn. Erlend Eigio
i millj. kr. Utldn  sj6our netté Rikid kerfid sjooir sjéour  o.fl. ldn Alls fé
1980 2.646 78 341 397 156 691 54 186 363 1.847 1.218
19812 5.051 164 303 399 322 1.562 119 356 605 3.363 2.155
1982 9.630 338 523 598 497 2.850 389 598 1.744  6.676 3.815
1983 17.442 728 919 963 903 5.270 422 1.060 3.337 11.955 7.134
1984 25.082 1.555 1.075 1.758 1.484 6.222 934 1.351  6.412 18.161 9.551
1985 36.622 2.592 1.223 3.269 1.735 9.166 815 1.835 9.011 25.831 14.607
1986 47.705 2.633 1.463 4.918 2.509 11.372 910  2.153 11.224 33.086 18.715
1987 63.826 2.784 1.853 4.586 3.123 17.914 1.047  3.282 14.191 44.143 24.320
1988 87.707 3.233 2.383 4.881 3.546 27.889 1.176 4.480 20.811 62.783 30.540
1989 122.006 2.227 3.814 5.378 3.497 42.827 1.391 6.337 31.427 90.857 37.190
1990 143.037 5.161 3.794 6.330 3.073 53.932 1.436 12.041 34.424 111.236 40.756
19919 174.140 3.485 5.797 6.165 2.932 63.485 1.449 29.723 35.652 139.406 44.017

1) Veddeildir, adrar en Landsbankans og Buinadarbankans, eru ekki taldar med.
2) Fré og med arslokum 1981 eru itlan og lantokur fardar ad fullu med visitdlum og gengisuppferslu.

3) Brédabirgdatolur.
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Stada i drslok i millj. kr.

Bankar og sparisj6o

£HOW O =

Adrar lanastofnanir

5 Fyrirteki samtals ..
501 Landbtinadur ...
502 Sjéavardtvegur ...
503 Verslun ..........
504 I0nadur .........

24. tafla. Lanaflokkun figrfestingarldnasjéda.”

Rikissjodur og rikisstofnanir ..

Bejar- og sveitarfélog ..........

e

505 Bygg.verktakar ibidarhtsn.

506 Adorir verktakar .
507 Samgéngur .....
508 Raforkumal .....

509 Pjoénustustarfsemi ............
510 Annad 6sundurlidad .........

6 Ibudalan til einstakl
7 Utldnalls ..........

IEA oo,

1984

545
1.214
223

13.939
1.815
6.747
1.161
2.791
1.039

28
50
1
288
19

9.161
25.082

1985

658
1.525
3

19.035
2.764
8.817
1.556
4.289
1.038

22
68
1
452
28

15.401
36.622

1986

669
1.837
1

24.429
4.199
10.323
1.794
5.637
1.445
18

68

682
263
20.769

47.705

1987

737
2.324
e

30.966
5.576
11.917
2.308
7.422
2.358
27

77

984
297
29.798

63.826

1988

896
2.983
57
254

42.550
7.656
15.494
2:232
10.670
4.043
100
103

1.822
430

40.967
87.707

1989 1990  1991%

1.467 800 474
3.993 4.369 4.608

94 St 1.707
1.639 1.666 226

56.903  56.665 60.049
10.268 10.280 10.158
19.774  19.562  19.783
2.598 2.603  2.537
14.699 14.835 17.018
6.269 5.904 6.243
134 125 122
105 85 68

2.507 2.681 2.901
549 590 1.219

57.910 78.966 107.076
122.006 143.037 174.140

1) Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sj¢6danna. Veddeildir, adrar en Landsbankans og Btnadarbankans, teljast ekki lengur med

fjarfestingarldnasj6oum.
2) Brédabirgdatolur.

Stada i drslok i millj. kr.

{buidalanasjédir samtal

25. tafla. Utlan einstakra fjdrfestingarldnasjéda.

v o s e wen

Byggsj. rikisins og Veddeild L.[.?

Husbréfadeild .....

Byggingarsjodur verkamanna

Adrir fjarfestingarldnasj. samtals ..
Stofnldnadeild landbinadarins
Veddeild Biinadarbankans ......

Framleionisj6dur landbinadarins

Fiskveidasjéour fslands ..........

Verslunarldnasjéour

Stofnldnadeild samvinnufélaga ..

I0nlédnasjodur ......
Idnpréunarsjédur .
Ferdamalasj6our ...
Lanasjodur sveitarfé
Byggoastofnun .....
Landflutningasjédur
Framkvemdasjédur

laga ...

Utlén alls til annarra en sj6da .....

Innbyrdis lan sjédanna

Fra Framkvaemdasjooi ...........
Fré Byggingarsjooi rikisins ... ...

Fra Ionpréunarsj60i
Fra 60rum sj6dum

1) Bradabirgdatolur. 2) An Hisbréfadeildar.
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1984

10.083
8.032

2.051

14.999
1.402
353

9
5.698
557
472
1.615
1.264
195
868
1.690
45
831

25.082

8.384
8.269
112

3

1985

16.480
12.984

3.496

20.143
2.118
487

6
7.263
872
658
2.583
1.417
280
1.138
2.329
58
934

36.623

12.374
12.144
196

34

1986

22.355
17279

5.076

25.350
3.629
67

25
8.101
1.059
724
3.357
1.652
346
1.357
3.285
65
1.683

47.705

15.089
14.611
428

29

21

1987

32.467
25.059

7.408

31.358
4.608
97

60
9.167
1.494
797
4.637
2.062
468
1.657
4.124
68
2119

63.825

17.978
16.337
1.570
Al

1988

45.450
34.854

10.596

42.257
5.894
140
130
11.272
1.822
870
6.576
3.070
629

2. 115
6.216
91
3.432

87.707

22.717
19.341
3.280
72

24

1989 1990 19917

65.299  85.631 114.155
49.713  60.216  66.845

12 5.657 21.846
15.574 19.758  25.464

56.706  57.406  59.985
7.310, 7.621 8.518
194 235 209
157 183 222
14.420 14.229 15.865
2.213 2.218 2.331
967 973 823
9.028 9.565 11.414
4.655 4.524  5.090
763 798 890
2.809 3.097 3.187
8.491 8.861 8.598
94 77 73
5.605 5.025 2.765

122.005 143.037 174.140

29.016 27.769  33.339
21.755 17.125 18.056
6.831 10.199 14.542
255 233 572
175 212 169



26. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjéoa.

Uppruni fjdrmagns

Eigio framlag Framlog Raostofun fjarmagns

Innb. Endurgr. Uppruni  Utldn  Innst.-
Imillj. afb. og Rekst.- Annad iogjold = ogsk.br.- og Annad
kr. Netté  vextir kostn. innstr. Netté 10gjold Lif.gr. ogrétt.fl. radst. kaup  sj.breyt. dutstr.
1980 287 309 22 - 285 459 171 -3 572 494 78 -
1981 479 502 -23 - 487 808 320 -1 966 887 79 -
1982 719 763 44 - 721 1.233 510 -2 1.440 1.319 121 -
1983 1.282 1.317 -76 41 1.141 2.006 -859 -6 2.423 2.100 295 28
1984 1.752 1.807 -101 46 1.338 2.487 -1.141 -8 3.090 3.181 -126 35
1985 2.706 2.784  -155 77 2.007 3.641 -1.621 13 4.713 3.990 644 79
1986 3915 4.047 212 80 2.952 5.256 -2.296 -8 6.867 6.277 489 101
1987 5.850 6.067 299 82 4.005 7.397 -3.39%4 2 9.855 9.390 376 89
1988 9.273 9.509 -390 154 5.480 10.018 —4.520 -18  14.752  14.241 384 127
1989 12.806 13.044 493 255 6.729 11.870 -5.120 21 19.535  18.696 586 253
1990 15.040 15.165 562 437 7.755 13.585 -5.816 14  22.794  22.400 171 223
1991V 19.600 19.800  —650 450 8.400 14.900 —6.500 - 28.000 .27.440 300 260
1) Aztlun, byggd 4 urtaki drsfjéordungsgagna.

27. tafla. Ldnakerfio.”
Eignir Skuldir
Utln Peningalegur sparnadur

Stada i o . . Erlent
drslok Rikissj.  Bejar- Atvinnu- Frjdls Kerfisbundinn ldns-
im.kr. og-stofn. ogsvfél. fyrirteki Heimili Alls Innlan  Annar Lifeyrissi. ~ Annar Alls fjagrmagn
1970 27 20 260 103 410 178 19 30 90 317 93
1971 36 24 318 127 505 221 27 40 104 392 113
1972 55 29 379 158 621 260 45 53 133 493 128
1973 81 34 511 210 836 346 70 77 169 662 174
1974 177 59 865 277  1.378 450 125 114 243 932 446
1975 315 91 1.254 358 2.018 557 177 171 287 1.192 826
1976 451 121 1.586 509  2.667 746 243 260 365 1.614 1.053
1977 651 177 2213 741 3.782  1.089 337 402 531 2.359 1.423
1978 1.193 308  3.579 1.077 6.157 1.690 536 649 882 3757  2.410
1979 1.601 445 5278 1.688 9.012  2.560 788 1.045 1.298  5.691 3.321
1980 2.637 927  9.109 2.746 15.419 4.242 1.240  2.087 1.784  9.353  6.066
1981 2:155 1.477 15.155 4.978 23.765 7.184 1.875 3.705 2.730 15.494  8.271
1982 3.991 3.122 31.207 9.255 47.575 11.269 3.013  6.978  4.696 25.956 21.619
1983 9.831 5.119 53.399 18.671 87.020 19.626 5.177 13.296  9.795 47.894  39.126
1984 15.047  6.348 74.349 26.264 122.008 25.831 5.207 17.903 13.980 62.921  59.087
1985 20.996  7.350 95.923 41.545 165.814 37.652 6.641 26.682 21.150 92.125  73.689
1986 28.851 8.790 108.062 55.773 201.476 50.754 10.164 35.109 27.239 123.266 78.210
1987 38.286  9.908 138.651 76.983 263.828 67.993 16.454 50.283 39.118 173.848  89.980
1988 52.265 12.750 186.623 101.270 352.908 84.247 25.016 72.086 46.995 228.344 124.564
1989 70.354 16.607 247.122 135.742 469.825 105.629 35.570 102.085 57.915 301.199 168.626
1990 77.106 18.253 261.949 171.000 528.308 120.079 47.697 126.361 63.165 357.302 171.006
1991 93.721 19.475 281.291 214.908 609.395 136.301 58.127 153.300 74.701 422.429 186.979

1) Med lénakerfi er 4tt vid bankakerfi, fjarfestingarldnasj6oi, lifeyrissj6di, lanasj6di rikisins, tryggingarfélog, eignarleigur, verdbréfasj6di og
atlond. Tolur eru ad nokkru dztladar.
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28. tafla. Eignir lifeyrissjoda.
(Stooutélur i lok drs i ma.kr.)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917

Utlén og verdbréf .. .. 7 31 6,2 11,9 16,6 258 33,6 47,9 67,4 955 118,0 145,0
Rikissjédur ......... 0,0 0,1 , 0,4 1,8 3,8 6,1 12 7,8 8,8 10,8 -
Sveitarfélog ......... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,7 1.4 —
Fjarfestingarldnasj. . 0,8 1,6 3,1 5.3 6,2 92 114 179 279 43,7 583 71,0
Fjarmalastofnanir .. - - - - - - - 2,9 7,1 10,3 11,2 -
Fyrirtaeki oo oo ove s 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,6 1,9 3,4 5.5 7,0 -
Hlutabréf ... ... .. - - - - - - - 0,1 0,2 0,8 1,4 -
Sjoofélagar ......... 0,8 14 2,8 6,1 84 124 154 17,7 20,7 25,7 28,2 -

Innstedur og sjodir ... 0,2 0,3 0,4 0,7 0,6 1.2 1.7 2.1 2.5 3i1 3,0 3,0

AQrar eignir . ..... <. 0,2 0,2 0,4 0,6 0,9 1,4 2,0 3.2 4,7 6,5 8,0 8,0

Heildareignir .......... 2.1 3.7 6,9 1322 18,1 28,4 373 532 74,6 105,1 129,0 156,0

Heildareignir sem hlutf.
af peningal. sparnadi . 22,2% 23,8% 26,5% 27,4% 29,1% 29,8% 30,2% 30,6% 32,6% 34,6% 36,0% 36,6%

1) Aztlun.
29. tafla. Gengi erlendra gjaldmidla samkvemt skraningu Sedlabanka Islands.
Medalgengi Arslokagengi
1988 1989 1990 1991 1990 1991
Bandarikjadollar ............... kaup 43,090 57,144 58,226 59,040 55,310 55,540
sala 43,210 57,295 58,386 59,200 55,470 55,700
Sterlingspund ..o nme e kaup 76,486 93,254 103,826 104,156 106,085 103,974
sala 76,699 93,501 104,112 104,439 106,391 104,273
Kanadadollar . .occovevmmesisnng kaup 35,086 48,300 49,9016 51,558 47,679 48,053
sala 35,183 48,427 50,0387 51,698 47,817 48,192
Donsk KEONa: .onv smpmasmas s kaup 6,3824 7,8220 9,4246 9,2381 9,5198 9,4016
sala 6,4003 7,8430 9,4506 9,2632 9,5473 9,4287
§\[5) -] o) 4 {611 : SN ——— kaup 6,5951 8,2681 9,3141 9,1090 9,3603 9,2993
sala 6,6135 8,2900 9,3397 9.1337 9,3874 9,3261
Sensk kréna ...l kaup 7,0148 8,8575 9,8437 9,7630 9,7894 10,0162
sala 7,0344 8,8090 9,8708 9,7895 9,8177 10,0451
Finnsktmark .................... kaup 10,2716 13,3225 15,2468 14,6128 15,1930 13,4479
sala 10,3003 13,3577 15,2887 14,6525 15,2369 13,4867
Franskur franki ................. kaup 7,2114 8,9616 10,7071 10,4722 10,8133 10,7282
sala 7,2316 8,9853 10,7366 10,5007 10,8446 10,7591
Belgiskur franki co:covviis000 kaup 1,1686 1,4509 1,7451 1,7297 1,7807 1,7778
sala 1,1719 1,4548 1,7499 1,7344 1,7859 1,7830
Svissneskur franki .............. kaup 29,3528 34,9413 42,0536 41,2036 43,1604 41,0495
sala 29,4349 35,0337 42,1695 41,3156 43,2852 41,1678
Hollensk flérina ................ kaup 21,7363 26,9566 32,0186 31,6037 32,6313 32,5176
sala 21,7970 27,0279 32,1068 31,6896 32,1257 32,6112
Pyskt mark .. .o s v o e smevs kaup 24,4670 30,4076 36,0748 35,6128 36,7753 36,6238
sala 24,5354 30,4880 36,1742 35,7096 36,8816 36,7293
ftolsklira ........................ kaup 0,03301 0,04168 0,04864 0,04763 0,04879 0,04836
sala 0,03310 0,04179 0,04877 0,04776 0,04893 0,04850
Austurriskur schillingur ........ kaup 3,4796 4,3207 5,1272 5,0608 5,2414 5,2052
sala 3,4894 4,3322 5,1413 5,0746 5,2566 5,2202
Portigalskur escudo ............ kaup 0,2981 0,3627 0,40902 0,4089 0,4115 0,4145
sala 0,2989 0,3637 0,41014 0,4100 0,4127 0,4157
Spanskur peseti ................. kaup  0,3690  0,4824 05722 05685  0,5761  0,5749
sala 0,3701 0,4836 0,5738 0,5700 0,5778 0,5766
Japansktyen . ..o eniniiesen kaup 0,33592 0,41319 0,40369 0,43923 0,40759 0,44397
sala 0,33686 0,41428 0,40480 0,44042 0,40877 0,44524
frsktpund ...................... kaup 65,436 81,008 96,422 95,113 97,816 97,292
sala 65,619 81,223 96,688 95,371 98,099 97,572
SR e e kaup 57,7763 73,1221 79,0058 80,7064 78,4971 79.5027
sala 57,9374 73,3155 79,2232 80,9254 78,7241 79.7318
) =X @1 1 RS kaup 50,7537 62,8718 74,1848 73,0854 75,4428 74,3653

sala 50,8955 63,0380 74,3891 73,2840 75,6611 74,5795



30. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjéoum 1991.

Medalinnldnsvextir i % d dri Medalutlansvextir i % d dri
Alm. Alm. Visith. reikn. Sérkjarareikn. Skiptikjarareikn. Alm. Yfir- Alm. Visit.- Vidsk.-
sparisj.- tékka- 6 15-24 Visit.- Overdtr. Visit.- Overdtr. vixlar, dréttar-skulda- bund. vixlar,
bakur reikn. mdn. mdn. kjor” kjor’ kjor? kjor? forv. lin  bréf lan®  forv.

1. drsfjoroungur:

1. jandar 3 09 29 62 31 86 56 10,6 13,8 17,5 140 82 159
11. jandar 32 9 29 2 3 89 56 12,4 13,8 17,5 14,0 82 159
21. jandar 40 1,0 29 6,2 3.1 10,0 5,6 12,4 13,8 17,5 14,0 82 159

1. febriar 47 1,0 29 62 3,0 10,4 5,6 12,7 152 19,0 155 8,0 17,3
11. febrdar 47 10 29 63 30 10,4 5,6 12,7 153 190 155 8,0 17,3
21. febrdar 47 10 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 190 155 80 173

1. mars 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 190 155 80 17,3
11. mars 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 190 1558 7,9 17,3
21. mars 47 1,0 29 63 30 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 7.9 193
1I. arsfjoroungur:

1. april 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 190 155 7.9 173
11. april 47 10 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 7,9 174
21. april 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 7,9 174

1. mai 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 79 174
11. mai 47 1,0 29 63 3,0 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 7,9 174
21. mai 47 1,0 29 83 30 10,4 5,6 12,7 153 19,0 155 7,9 174

1. jini 57 1,3 30 73 34 12,4 6,7 15,6 183 21,9 18,7 9,8 209
11. juni 57 13 30 1713 34 12,4 6,7 15,6 184 21,9 189 9,8 20,9
21. jini 57 1,3 30 73 34 124 6,7 15,6 184 21,9 189 9,8 209
1I1. arsfjoroungur:

1. juli 58 1,3 30 73 36 12,9 6,7 15,6 18,5 22,0 18,9 9,8 21,0
11. jali 58 1,3 30 73 36 129 6,7 15,6 185 22,0 189 98 21,0
21. jali 58 13 30 73 3,6 129 6,7 15,6 185 22,0 189 9,8 21,0

1. agust 63 1,3 30 173 3,6 13,1 6,7 15,6 20,7 24,0 21,6 10,0 232
11. agust 63 13 30 73 3,6 13,1 6,7 15,6 20,7 24,0 21,6 10,0 23,2
21. 4gust 63 13 30 173 3,56 13,1 6,7 15,6 20,7 24,0 21,6 10,0 23,2

1. sept. 63 13 30 73 36 12,7 61 15,6 20,7 24,0 21,6 10,0 232
11. sept. 63 13 30 73 3,6 11,3 6,7 15,2 20,7 24,0 21,6 10,0 232
21. sept. 63 13 30 173 3,6 11,3 6,7 15,2 20,7 24,0 21,6 10,0 232
1V. arsfjoroungur:

1. okt. 56 1,0 30 73 34 929 6,7 12,3 19,5 22,7 20,7 10,0 22,0
11. okt. 39 10 30 73 34 81 6,7 10,8 18,3 21,5 19,0 10,0 209
21. okt. 39 1,0 30 73 34 8,1 6,7 10,8 18,3 21,5 19,0 10,0 209

1.név. 38 1,0 30 73 35 76 67 10,2 17,9 21,1 18,8 10,0 20,6
11. név. 37 10 3,0 73 35 7,3 6,7 9,6 17,5 20,8 18,5 10,0 20,2
21.n6v. 34 10 30 73 35 6,8 6,7 92 16,8 20,2 17,9 10,0 19,5

1. des. 28 1.0 30 73 35 55 6,1 89 16,5 19,7 17,5 10,0 19,1
11. des. 28 1,0 30 73 35 6,0 6,7 89 16,0 19,0 170 10,0 18,5
21. des. 26 1,0 30 73 34 41 6,7 7,5 153 18,3 16,3 10,0 18,0
Medaltal1991: 48 1,1 3,0 6,9 33 10,2 6,2 12,8 17,1 20,6 17,7 9,1 19,5

1) Sérkjarareikningar: Ohreyfd innstzda 4 hverjum drshelmingi er visitélubundin og ber ad auki auglysta grunnvexti. Hreyfdar innstzdur innan
vaxtatimabils bera hins vegar 6verdtryggd kjor. Gjald er tekid af tttekinni fjarhad hja vidskiptabonkum (vextir undangengin tvé vaxtatimabil
undanskildir), en hj4 sparisjédum fer ittekin fjdrhd innan ménadar sparisjédsbokarvexti { tittektarmanudi. { toflunni hér ad ofan eru syndir
medalgrunnvextir, sem geta hekkad ad uppfylltum dkvednum skilyrdum.

2) Skiptikjarareikningar: Bundnar innstdur, bar sem samanburdur 4 6verdtryggdum og visitolubundnum kjorum 4 sér stad 30/6 og 31/12. Reyn-
ist 4voxtun visitélubundna reikningsins herri, leggst mismunurinn vid h6fudstél reikninganna.

3) A vid, sé samid um breytilegt medaltal vaxta 4 nyjum skuldabréfum.
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31. tafla. Helstu vextir samkvaemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vioskiptabanka og sparisjéoa, sbr. 2. mgr. 8. gr. vaxtalaga nr. 25 fra 27. mars 1987,
og um drdttarvexti, sbr. 10. og 11. gr. sému laga.

Medalinnldnsvextir i % a dri

Gildir gagn-  Alm. Alm. Visit.b. reikn. Sérkjarareikn. Skiptikj.reikn. Innlendir gjaldeyrisreikningar

vartvaxta-  sparisj.- tékka- 6 15-24 Visit.- Ovtr. Visit.- Ovtr.
l6gum fra: bekur reikn. mdn. mdn. kjor kjor kjor kjor USD GBP DEM DKK

1.jan. 1991 28 06 29 63 31 81 54 109 69 120 7,5 8,8
1. febr. 40 10 29 62 31 100 56 124 6,1 125 7.8 8,6
1. mars 4,7 1,0 29 63 30 104 56 12,7 59 125 7.8 8,6
1. april 47 10 29 63 30 104 56 127 54 115 178 8,0
1. mai 4,7 1,0 2,9 6,3 3,0 104 5,6 12,7 5,0 11,0 7,8 8,3
1. jin{ 47 10 29 63 30 104 56 12,7 48 10,1 78 8,2
1.juli 58 13 30 73 34 124 6,7 156 45 97 1.5 7,6
1. 4gust 58 13 30 73 36 129 6,7 156 48 9,4 83 7,6
1. sept. 6,3 1,3 3,0 7,3 36 131 6,7 15,6 4,8 9,2 75 7.6
1. okt. 6,3 13 30 %93 36 113 6,7 152 44 9,0 17,5 7,8
1.n6v. 39 1,00 30 73 36 81 6,7 10,8 39 84 15 7,8
1. des. 34 1,00 3.0 973 35 6,8 6,7 9,2 39 85 7,7 7,4
Medaltal 1991: 4,8 1,1 30 68 33 104 641 130 50 103 7.7 8,0
Medalutlansvextir { % a dri
Gildir gagn-  Alm. Yfirdrdttarlan Alm.skuldabr. Visit.b. lin Vidsk.- Afurdaldn i

vartvaxta- vixlar, Nafn- P.a. Kjor- Medal- Kjor- Medal- vixlar,
logum fra: forv. vextir grunnv. vextir  tal vextir tal forv. ISK SDR USD GBP DEM

1.jan. 1991 133 168 113 11,9 135 466 82 156 12,9 10,7 10,0 150 10,5
1. febr. 13,8 17,5 11,3 11,3 14,0 6,8 82 159 13,5 10,7 9,1 15,5 10,8
1. mars 15,3 19,0 12,3 139 155 6,5 80 17,3 149 10,2 9,0 15,5 10,8
1. april 15,3 19,0 12,3 139 15,5 6,5 79 173 14,9 10,0 86 14,5 10,8
1. mai 153 19,0 123 139 155 6.5 79 17,4 14,9 9,8 81 14,1 10,8
1. juni 153 19,00 1283 13,9 155 65 79 174 149 96 79 13,7 10,8
1. juli 18,4 219 134 172 18,9 83 9,8 20,9 181 95 7.8 13,3 109
1. agust 18,5 22,0 134 173 18,9 83 98 21,0 182 9,7 84 13,1 10,7
1. sept. 20,7 24,0 152 19,7 21,6 83 10,0 232 20,8 9,6 84 129 109
1. okt. 20,7 24,0 152 19,7 21,6 83 10,0 232 208 94 80 12,7 109
1. n6v. 18,3 21,5 143 172 19,0 83 10,0 209 185 9,1 74 12,2 11,0
1. des. 16,8 20,2 14,1 16,1 17,9 83 10,0 19,5 174 89 74 12,3 11,2
Meoaltal 1991: 16,8 20,3 13,1 155 17,3 74 9,0 19,1 16,7 9,8 83 13,7 10,8
Heestu utldnsvextir og drdttarvextir { % d dri
Gildirgagn-  Alm. Yfir- Alm. Visit.- Afurda-Avoxt. Driattarvextir af peningakrofum {

vart vaxta- vixlar, drattar-skulda- bund. lini alm.
logum fra: forv. ldn  bréf’) lan? (ISK utlina ISK USD GBP DEM DKK CHF JPY

1.jan.1991 13,75 17,5 1425 875 13,75 141 21,0 150 200 16,0 17,0 150 150
1. febr. 13,75 17,5 1425 875 13,75 14,5 21,0 140 21,0 16,0 17,0 150 14,0
1. mars 15,25 19,0 15775 825 1550 164 23,0 140 21,0 16,0 17,0 150 14,0
1. april 15,25 19,0 1575 825 1550 16,4 23,0 13,0 20,0 160 17,0 150 14,0
1. maf 1525 19,0 1575 825 1550 16,4 230 12,0 18,0 150 150 14,0 13,0
1. jtni 1525 19,0 1575 825 1550 164 23,0 120 17,0 150 150 14,0 130
1. jali 18,50 22,0 19,00 10,25 18,50 20,1 27,0 11,0 17,0 14,0 150 13,0 12,0
1. agiist 18,50 22,0 19,25 10,25 18,50 20,1 27,0 11,0 16,0 150 14,0 13,0 12,0
1. sept. 21,00 24,0 22,00 10,25 21,25 23,0 30,0 11,0 16,0 140 140 13,0 120
1. okt. 21,00 24,0 22,00 10,25 2125 23,0 30,0 11,0 160 140 145 125 11,5
1. név. 19,00 22,5 20,00 10,25 19,25 20,1 27,0 10,0 150 14,0 14,0 125 10,0
1. des. 17,50 20,75 18,75 1025 18,50 18,7 25.0 10,0 150 14,0 14,0 12,5 10,0

Medaltal 1991: 17,0 20,5 17,7 93 172 183 250 12,00 177 149 153 139 125

1) Hastu vextir i almennri notkun, sbr. 6. gr. laga nr. 25/1987.



32. tafla. Helstu innsteduvextir vid Sedlabanka Islands 1991 { % d dri.

: " ; Gengisbundnir
Vidsk.r. Visit.b.  Overdtr. Innléns- i o 5 A
bankaog reikn. innstedubréf binding Innlendir gjaldeyrisreikningar kronureikn.

sparisj. 6mdn. Imdn. 3mdn. verdotr. USD GBP DEM DKK SDR ECU

Fra:

1.jan. 4.0 4,0 9,0 9,0 2,0 7 13,9 9,3 10,2 9.2 10,4
1. feb. 6,0 4,0 12,0 12,0 2,0 7,0 13,8 9.1 10,3 8,7 10,2
1. mars 6,0 4,0 12,0 12,0 2,0 6,8 12,8 9,0 10,1 8,4 9,4
1. april 6,0 4,0 13,0 13,0 2,0 6,3 12,4 9,0 9,9 8,1 9,4
1. mai 6,0 4,0 14,0 14,0 2,0 6,1 11,7 9.1, 9,8 7,9 9,5
1. jini 6,0 4,0 15,0 15,0 2,0 5,9 11,4 8,9 9,4 Tl 9,6
1. jali 6,0 4,0 175 17.5 2,0 6,1 11,2 9,0 9,3 7,8 10,0
1. agust 7.0 4,0 18,5 185 2,0 6,0 10,9 9,0 93 T, 9,8
1. sept. 7,0 4,0 18,5 18,5 2,0 5,6 10,7 9,1 9,6 7,4 9,8
1. okt. 5,0 4,0 14,0 14,0 2,0 5,4 10,2 9,1 9,7 7.2 9,8
1.nov. 40 40 11,0 12,0 2,0 5,4 10,4 9,3 9,4 1.2 9,8
1. des. 3.5 4,0 10,0 11,0 2,0 49 10,6 9,4 9,3 7,1 10,1
Medaltal 1991: 5,5 4,0 13,7 13,9 2,0 6,1 11,7 9,1 9,7 7,9 9,8
33. tafla. Helstu utlansvextir vid Sedlabanka Islands 34. tafla. Lausafjdr- og
1991 i % a dri. bindiskylduhlutfsll (% ).V
Rikis- Gildistimi Lausafjar- Bindis 2
Stutt  vixlakaup Ldn innan erlends linakvéta fra: hlutfj;]ll hluggllld ¢
vixilldn, Sedlab. 2
Fra: forv.  Avéxun SDR USD GBP DEM 1. juni 1979 : 28,0
) 17. april 1985 . 18.0
1.jan. 21,0 16,0 96 7,9 143 97 1. mars 1987 7,0 130
1.febraar 21,0 17.5 91 74 143 95 1. juli 75 130
1. mars 21,0 17,5 88 72 132 94 1. dgust 8,0 130
1. april 23,0 175 85 68 128 94 1. 4gtist 1988 9,0 12,0
1. mai 23,0 17:5 83 65 122 95 1. jan. 1989 10,0 12’0
1. jiini 23,0 2,00 81 64 118 93 1. mars 10,0 11,0
L. jal 27,0 24,0 83 65 11,7 94 1. april 9.0 11,0
1. dgust 29,0 26,5 81 64 114 94 1. mai 1990 11,0 10.0
1. sept. 29,0 26,5 79 60 11,2 95 1. juni 12,0 7.0
1. okt. 26,0 20 77 59 107 96 31. oktéber 1991 12,0 6.0
1.n6v. 23,0 200 76 58 108 97 1. jan. 1992 12,0 7.0
1. des. 21,0 18,0 75 53 11,1 98 ’
Medalt. 1991: 23,9 20,4 83 65 121 95 1) Lausafjarhlutfall af innlendu r&dstofunarfé, svo og bindi-
skylda frd og med 1. mars 1989, en af heildarinnstedum
fyrir pann tima.
35. tafla. Forvextir rikisvixla 1991 36. tafla. Avéxtun rikisbréfa 1991
{ % a dri. i % d ari.
Almenn kjor
Fraogmeo:
Dagafjoldi 1. jandar 12,1-13,1
- 1. febriar =
Fra ogmea 45-60 61-120 1. mars ii:i_%g:i
1. jandar 10,0 10,0 11. mars 15,4
3.jandar 11,0 11,0 1. jalf 19,1
6. mai 14,5 14,5 1. september 22,0
3. jtini 17,0 17,0 1. névember 19,1
3. jali 14,5 14,5 1. desember 17,7
25. september 17,0 15,5
1. oktéber 15.5 15,0
11. névember 135 13.5
21. desember 125 12,5
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37. tafla. Efnahagsreikningur

Arslok
1985 1986 1987 1988 1989 1990
8.723 12.531 12.531 11.166 20.796 24.260
78 83 86 105 137 133
18 8 96 62 2 22
186 198 203 249 323 316
2.787 4.551 3.635 4.672 6.836 9.929
5.654 7.691 7.146 8.474 13.498 13.860
2.564 2.731 2.802 3.443 4.465 4.362
5.673 5.956 35.153 4.565 4.726 4.319
982 209 - - - -
2.504 3.018 1.705 323 57 97
1147 1.059 1.165 1.865 2.058 2.399
447 322 158 — - -
623 762 2.036 2.377 2.611 1.823
- 586 89 - - -
670 859 1.091 1.196 873 1.866
_ _ _ 8 _ _
648 855 1.091 1.188 873 1.866
22 4 - - - -
4.636 3.143 6.014 10.317 9.716 5.327
645 106 1.095 5.510 2.666 387
- - 381 200 2.085 900
_ 8 _ 7 _ _
- 558 841 927 1.218 2.034
3.487 2.270 3.463 3.450 3.566 553
504 201 234 223 181 1.453
242 249 361 835 2.005 456
28 94 3 20 22, S
32 120 209 253 696 279
166 27 - 369 1.061 3
16 8 149 193 226 169
522 480 575 566 948 714
23.030 25.949 27.162 34.484 43.529 41.304
1.363 1.896 2.494 2.955 3.343 3.536
9.183 12.134 13.006 14.284 18.905 14.686
783 1.085 637 884 1.047 798
6 1 - - - -
6.491 8.655 9.440 9.908 13.008 10.314
878 791 1.647 1.860 4.054 3.294
1.025 1.602 1.282 1.632 796 280
1.816 1.432 989 1.848 1.303 2.875
1.489 338 464 1.200 1.478 1.510
96 146 120 344 565 332
1.393 192 344 856 913 978
696 949 1.887 1.228 748 938
37 48 45 2 - 47
3.556 3.260 2.803 3.443 4.465 4.363
59 682 584 1.641 791 801
500 356 207 220 228 149
757 807 827 1.017 1.318 1.288
467 477 558 1.330 2.241 2.594
3.113 3.570 3.298 5.316 8.709 8.517



Sedlabankans 1985—-1991.

Madnadarlok 1991
Jan. Febr. Mars April Mai Juni Juli  Agust Sept. Okt. Nov. Des.
20.998 18.984 18.482 19.081 19.083 19.756 20.076 18.805 18.033 18.656 20.060  25.247
133 134 137 138 138 140 139 139 138 138 138 137
34 6 6 6 30 56 29 3 3 29 4 4
315 317 325 328 327 333 329 329 325 327 326 320
6.155 3.986 3.847 4.459  4.495 4797 5752  4.440 3.613 4336 5928 7.771
14.361 14.541 14.167 14.150 14.093 14.430 13.827 13.894 13.954 13.826 13.664 17.015
4.352 4.372 4.482 4.522 4.516 4.597 4.546 4.543 4.494 4.511 4.497 4.418
4.315  4.304  4.579  4.228  3.891 3.842 3738 4.172  4.231 2.751 3.225 3342
230 382 - - - - - - 68 - - -
- - - 82 - - 135 46 15 - 134 -
2.273 2.072 2.068 2.011 2.011 1.978 1.680 1.680 1.680 1.670 1.669 1.871
1.812 1.850 2.511 2.135 1.880 1.864 1.923 2.446  2.468 1.081 1.422 1.471
618 2327 1.255 877 619 617 617 617 635 617 617 603
3 - - - 4 - - - 18 - - -
615 2.327 1.255 877 615 617 617 617 617 617 617 603
10.782 10.832 14.396 15.118 17.782 15.387 14.918 16.570 20.340 21.106 20.263 10.880
6.631 7.125 10.722 11.328 13.566 11.478 11.042 12.719 15.006 15.783 16.432  6.360
450 100 - - 250 200 200 300 1.900 1.500 - 1.400
56 70 36 51 68 62 125 il 47 - - -
1.972 1.857 2.039 2.127 2287  2.392 2309  2.299 2264 2296 2307  2.384
223 228 106 106 106 106 106 106 - 400 400 -
1.450 1.457 1.493 1.506 1.505 1.149 1.136 1.135 1123 1.127 1.124 736
456 421 477 434 435 436 448 442 436 426 428 413
7 12 47 6 9 6 19 25 25 14 20 1
278 264 265 259 258 257 257 257 256 256 256 271
S 4 14 15 14 13 16 S 5 5 3 -
166 141 151 154 154 160 156 155 150 151 149 141
722 712 716 708 709 715 716 712 716 717 701 664
42.243  41.952  44.387 44.968 47.035 45350 45.059 45.861 48.885 48.784 49.791  45.567
3.418 3428  3.769 3545  3.844  3.941 3.974 3988 3785  3.621 3.857  3.708
15.126 14.098 15.492 16.233 15.303 14.103 14.123 14.050 13.963 14.702 13.045 16.273
762 349 1.309 1.005 1.576 754 729 820 630  2.547 940  4.048
10.195 9.774 10.221 10.384 10.565 10.806 10.726  10.917 11.030 9.600  9.543 9.902
3.975 3.781 3.368  3.535 3.162  2.543 2.668  2.313 2.303 2.555 2.562 2328
194 194 594 1.309 - - - - - - - -
2.547 1397 1.174 963  1.538 2.437 1.929 2272 2298 1.776  2.296  1.657
2.376  3.026 3.456  3.748  5.137  4.226  4.527  4.809  6.736  6.819  8.189  2.133
1.176 1.891 2.097 2282  2.561 2.793 3.046 3.534 5.008 4.877 6.043 568
1.200 1.135 1.359 1.466  2.576 1.433 1.481 1.275 1.728 1.942  2.146 1.565
1.036 1.169 1.412 1.674 1.931 2.227  2.405  2.534 2.613 2742 2.822 2985
47 47 47 47 155 162 162 155 155 154 154 154
4.352 4.373 4.483  4.523  4.517 4598  4.546  4.544  4.495 4512  4.497 4.418
812 1.635 1.370 765  1.389 768 782 769  1.960  1.361 1.548  1.028
147 149 160 163 163 169 165 109 106 106 105 99
1.285  1.291 1.323 1.335 1.33¢  1.357 1.342 1.341 1.327 1.332 1.328  1.305
2.580 2.822 3184  3.455 3207 2.845 2.587 2.773 2930 3142 3.433  2.084
8517 8517 8517 8517 8517 8517 8517 8517 8517 8517 8517  9.723
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ARSREIKNINGUR SEPLABANKA ISLANDS
FYRIR ARID 1991



Sedlabanki Islands

Eignir 1991 1990
krénur pus.kr.
Erlendar eignir { frjdlsum gjaldeyri ............... 25 247 117 225 24 260 660
&) 1GUIIMYNTE (L) : s v 50 5 oy it < o s 40 A 136 882 041 133 495
b) Sérstok drattarréttindi vio Alpjédagjaldeyrissj. §2g 4 229 464 22 170
¢) Gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjédinn (2 319 998 368 315 951
d) Erlendir bankaro fl. (6) ........................... 7 771 008 377 9 928 811
e) Erlend verdbréf og rikisvixlar (3) (6) ............. 17 014 998 975 13 860 233
Innldnsstofnanir ................................... 3 342 231 139 4 318 965
8) STULLIAN . o v s ovsie v vomeon susass @ s i = siaas oiia - 97 000
b) VEtODIEE .. . sow s v & v wimn v vems 2 595 4 550w 5 & i 1 871 088 074 2 399 170
¢) Kvétalanierlendrimynt ........................... 1 471 143 065 1 822 795
Fjarfestingarlanastofnanir ........................ 603 322 072 1 865 797
A) SEUEEIANL - f i e o e sierme = s s = smssis sissoie = o o — 1 200 000
D). VEIOBLEL (B s o wioneis v cvon o v s v s v s = ivis s s 603 322 072 665 797
Rikissjoour og rikisstofnanir ..................... 10 880 422 931 5 326 955
a) AdalviOskiptareikningar rikissjéds ............... 6 360 163 359 387 326
b)) RIKISVIZIAF s o sene sven ses o pamer vmns s e wiehies 1 400 000 000 900 000
c) Markadsskrdd verobréf ........................... 2 384 331 783 2 033 822
d) Onnurverdbréf ................................... - 552 569
e) Endurlanad erlentldnsfé .......................... 735 927 789 1 453 238
Sj6oir i vorslu opinberraadila .................... - 30221
Alriradilar ... 413 338 391 452 724
a) Ymsir reikningar ... 1479 617 4 993
D) VETODTEE «.conwis womenommrsicsis gmmsssa st 6 Hme B sion 5.0 270 832 786 279 201
c) Endurldnad erlentldnsfé .......................... 141 025 988 168 530
Motvirdi innsteedna Alpjédagjaldeyrissjéosins (2) . 4 418 362 553 4 362 476
Ymsir skuldunautar ... 3 261 843 9 334
Ogreiddir vextir .................................. 622 003 314 676 273
Peningar {sjOOi ... 37 230 952 27 956
Kr. 45 567 290 420 41 304 361

Tolur { svigum (1-11) visa til skyringa 4 bladsidum 118120, sem eru hluti drsreikninganna.
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Efnahagur 31. desember 1991

Skuldir og eigio fé

Sedlar og mynt

Innldnsstofnanir

a) Almennar innstedur
b) Bundnarinnstedur ...
¢) Métreikningar gjaldeyrisreikninga (6) ............
d) Innstedubréf

Fjarfestingarldanastofnanir

Rikissjodur og rikisstofnanir .................. ..
a) Adalvidskiptareikningar rikissjo0s
b) Rikisstofnanir

Sjo6dir i vorslu opinberra adila
Adrir adilar

Erlendar skuldir til skamms tima

Erlend l4n til langs tima

Innstedur Alpjédagjaldeyrissjédsins (2)

Motvirdi sérstakra drattarréttinda vio Alpjéda-
gjaldeyrissjooinn (2) ...l
Innsteedur Alpjédabankans og systurstofnana hans
Ymsir skuldheimtumenn ...
Eyrirttan sreiddit VEXUE . ooosmemnusns s summuo
Lifeyrisskuldbindingar (9)
Ar0sjodur (8)

Stofnfé og annad eigio fé (7) (10)

1991 1990

krénur pus.kr.
3 707 538 950 3 535 923
16 272 837 658 14 686 070
4 048 003 533 797 888
9 902 189 561 10 313 979
2 322 644 564 3 294 587
= 279 616
1 656 791 294 2 874 890
2 132 617 791 1 510 038
567 658 711 532.215
1 564 959 080 977 823
2 985 249 825 937 707
214 616 936 847 826
1 027 800 564 800 999
99 474 627 148 594
4 417 965 889 4 362 772
1 304 559 804 1 288 059
153 713 014 47 297
1 056 221 587 916 615
40 530 384 82 187
774 000 000 748 500
624 000 000 507 500
9 099 372 097 8 009 384
Kr. 45 567 290 420 41 304 361

Reykjavik, 3. mars 1992

SEDPLABANKI [SLANDS

Jéhannes Nordal Témas Arnason

Birgir Isl. Gunnarsson

Ingvar A. Sigfiisson



Sedlabanki Islands

Gjold 1991 1990

krénur pts.kr.
Vaxtagjold ............. ... 2 053 279 644 2 118 267
)l Vextit abinnsteDum () e pomes i s g s o 1 845 546 764 1 904 484
b) Vextir af skuldum erlendis ........................ 207 732 880 213 783
KOSTTAOUE oo o o200 smmimmansns ey smmnion s« 4556w 708 863 512 605 333
a) Kostnadur vid sedlaogmynt ...................... 31 956 990 25 098

b) Patttaka i kostnadi Pjo0hagsstofnunar og

Ver0jofnunarsjé0s fiskionadarins ................. 59 257 901 51 469
c) Rekstrarkostnadur (4) (11) ....................... 617 648 621 528 766
Gjold til opINbETAANNA «oiors: « vismran e wanoires 103 608 958 93 671
a) Gjold af gjaldeyrisvioskiptum .................... 46 940 599 43 243
D) LANASIIHSVAE v o ciircimiie S om o s sty 22 542 221 18 873
¢)-Easte1onagiold: o v o s e e 34 126 138 31 555
Framlag til lifeyrisskuldbindinga (9) .............. 25 500 000 22 000
Framlag { Ar0sjéd (8) ............................ 172 000 000 160 000
Verdbztur af eigin sj6dum (10) .................. 612 300 000 593 305
Gengisendurmat (6) .......................... ... - 713 944
HapnaourtyTitSkatt ... . onnnvsrernsonparans: o 1 163 939 914 -
a) Skattur til rikissj6ds (7) ........................... 686 251 568 -
b) Hagnadur til eiginsjoda (10) ..................... 477 688 346 -
Kr. 4 839 492 028 4 306 520

Télur 1 svigum (1-11) visa til skyringa 4 bladsidum 118-120, sem eru hluti arsreikninganna.

Arsreikning pennan fyrir Sedlabanka fslands héfum vid endurskodad. Endurskodunin var
framkvamd { samremi vid g6da endurskoOunarvenju og voru { pvi sambandi gerdar per kann-

anir 4 békhaldi, sem naudsynlegar pottu.
AJ okkar 4aliti gefur drsreikningurinn dreidanlega mynd af afkomu og efnahag bankans {

samremi vi0 géda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 26. febridar 1992

Stefdan Svavarsson, Gunnlaugur Arnorsson,
logg. endurskodandi. adalendurskodandi.
Halldér V. Sigurdsson, Sigurour Péroarson,
rikisendurskodandi. vararikisendurskodandi.
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Rekstrarreikningur arid 1991

Tekjur 1991 1990
krénur pus.kr.
Vaxtatekjur .......... ... 4 307 501 710 4 005 575
a) Vextir af innlendum ldnum (5) .................... 2 720 056 604 2 248 339
b) Vextir af erlendum innstzdum og verdbréfum ... 1 587 445 106 1757 236
Aldrartekjur ... 184 466 067 175 803
a) Tekjur af s6lu gjaldeyris .......................... 53 764 863 50 590
b) Umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum ............ 50 603 280 45 505
€) YMSAL tEKJUL . oo v v v e s v o g mme s 5 500 4 80855 5 80 097 924 79 708
Vidurlog vegna lausafjarstoou  ................... 68 924 750 7 495
a) Heildardlagning vidurlaga ........................ 275 699 000 29 978
b) Par af hluti rikissj6ds (7) .......................... —206 774 250 —22 483
Gengisendurmat (6) ...l 278 599 501 -
Gjold umtramteljur .........cesuesszsa i - 117 647
a) Skattur til rIkisSjO0S (7)), .....ssses sums s guss coms voss « - 770 555
b) Lakkun eiginsjéda (10) .......................... - 888 202
Kr. 4 839 492 028 4 306 520

Reikningurinn stadfestist hér med.

Bankargié Sedlabanka fslands
Agtst Einarsson,
formadur.

Geir Gunnarsson Olafur B. Thors
David Adalsteinsson Guomundur Magniisson

Med skirskotun til framanskrddra yfirlysinga endurskodenda og bankardds trskurdast
reikningurinn réttur.

Reykjavik, 24. april 1992

Jon Sigurdsson,
vidskiptarddherra.
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SKYRINGAR VID ARSREIKNING SEDLABANKANS 1991:

(1) Gulleign.

{ lok 4rsins 1991 var gulleign Sedlabankans um 49.192 tnsur. Par voru metnar samkvamt verdskraningu
Alpjédagjaldeyrissjodsins I drslok, og samkvemt pvi er tinsan metin 4 2.783 krénur og gulleignin alls 4 137 m.
kr.

(2) Kvéti Islands og stadan vid Alpjodagjaldeyrissjodinn.

Kvoti Islands vid Alpjédagjaldeyrissj6dinn nam 59,6 millj. SDR, og var hann 6breyttur fra fyrra 4ri. Uthlutun
sérstakra dréttarréttinda var ébreytt, en hin nemur nu alls 16,4 millj. SDR. Heildarkrénuinnstzda sj60dsins
vi0 Sedlabankann var jafnvirdi 55,6 millj. SDR 1 4rslok 1991. Gjaldeyrisstada Sedlabankans vi0 sj6dinn nam
4,0 millj. SDR i arslok.

(3) Eignarhluti i stofnunum.

Hlutabréf 1 Bank for International Settlements ad upphad rimlega 296 pus. dollara eru talin med erlendum
verdbréfum. Hlutdeildarbréf fyrir framlogum til Utflutningsldnasj6ds ad upphad 11,65 m. kr. eru talin med
innlendum verdbréfum fjérfestingarlanastofnana. Adild Sedlabankans ad Reiknistofu bankanna er ekki eign-
feerd { drsreikningi. A0 formi til er um ad re0a sameiginlega starfrekslu 4 vegum allra banka landsins sam-
kvemt samstarfssamningi par um. Samkvemt efnahagsreikningi Reiknistofu bankanna 31. desember 1991 var
hlutdeild Sedlabankans i eigin fé stofnunarinnar 3,2% eda 14,4 m.kr.

(4) Fastafjarmunir.
Kostnadarverd fastafjarmuna Sedlabankans er gjaldfzrt ad fullu 4 kaupari samkvamt venju. [ drslok 1991 4tti
bankinn eftirtaldar fasteignir (tolur i pus. kr.):

Eignar- Fasteigna-  Lédarmat  Brunabdta-

hluti % mat 31/12/91 mat1/1/92

KalkofiSVegur 1 <o comnummsss s mmassms 100 1.233.248 83.810 1.933.556

EinfoItd (L)t eccrnimes s s 100 53.294 7.974 119.423

BISTOASALLL). .o oo sisrsrs ot cdieos 50 10.679 2.245 16.046
ABrar €ignir ... 883

Samtals 1.297.221 94.912 2.069.025

Auk pess 4tti bankinn eftirtalda fjdrmuni { arslok (tolur 1 pus. kr.):

Bifreidar - kostnadarverd ......................... 21.265
Vélar, tolvur og hdsbunadur (tryggingamat) ... .. 324.124
Boka- og myntsafn (tryggingamat) ............... 52.944

(5) Verdtryggoar eignir og skuldir.
Verdtryggdar eignir og skuldir bankans eru ferdar med 4f6llnum verdbdtum { drslok, og er { pvi sambandi
midad vio videigandi visitdlur { jandar 1992. Verdbotagjold og -tekjur eru taldar med voxtum af innstedum

eda innlendum ldnum, eftir pvi sem vid &.

(6) Gengistryggoar eignir og skuldir.
Gengistryggdar eignir og skuldir eru feerdar midad vid kaupgengi { lok hvers 4rs. Gengishagnadur eda -tap er
feert 4 rekstrarreikning i lionum gengisendurmat.



(7) Annad eigid fé.
Eigid fé bankans ad fratéldu stofnfé var 8.008,4 m.kr. i drsbyrjun 1991, en 9.098,4 m.kr. { drslok. Pessi
hakkun skyrist af eftirfarandi yfirliti:

Millj. kr.
Stadail, Jamaarl991 e wemminrmamis 8.008,4
Verobreytingafersla. «oommesmeumessmies 612,3
Tekjurumfram giold. - i comsmomamns 1.163,9
Skattur til rikissjods .................ol (686,2)
Stada 31. desember 1991 ................. 9.098,4

Samkvamt 16gum um Sedlabanka [slands skal greida helming af medalhagnadi nzstlidinna priggja 4ra i rikis-
$j60, ad fradregnu framlagi { Ardsj60.

Ennfremur ber ad greida { rikissj6d prjd fjordu hluta innheimtra vidurlaga vegna lausafjarst6du innlansstofn-
ana. Greidslur pessar skal inna af hendi 1. juni ar hvert fyrir nzstlidio ar.

(8) Ardsjodur.

Samkvamt 16gum um Sedlabanka {slands skal arlega leggja { Ardsj6d a.m.k. jafngildi 40 m.kr. midad vid
verdlag i arslok 1984. Helmingur tekna Ardsj6ds skal renna til Visindasj60s. f arsbyrjun 1991 nam Ardsjédur
507,5 m.kr. Vextir arsins ndmu 61 m. kr. og ardur 172 m.kr. Hluti Visindasj60s vard pvi 116,5 m.kr. Stada
Ar0sjo0s i drslok var 624,0 m. kr.

(9) Abyrgdaskuldbindingar.

Til ad meta peirri skuldbindingu, sem hvilir 4 bankanum vegna eftirlauna starfsmanna, hefur bankinn lagt til
hlidar samtals 774,0 m.kr. i 4rslok 1991, og er su fjarhad sérgreind i efnahagsreikningi. Til samramis vid
venjur viOskiptabankanna { pessu efni var framlagio 10% af idgjaldslaunum érsins eda um 25,5 m. kr.

(10) Afkoma bankans.
Verdbreytingafersla er midud vid breytingar 4 ldnskjaravisit6lunni, en hin haekkadi um rosk 7,6% 4 rinu.
Ferslan er reiknud af eigin fé i drsbyrjun 1991.

Préun afkomu bankans hefur verio eftirfarandi:

(Millj. kr.)
1987 1988 1989 1990 1991
Eigio fé { arsbyrjun ........... 3.419 3.084 5.022 8.303 8.008
Verdbreytingafersla .......... 760 590 1.084 593 612
Tekjur umfram gjold ........ (1.095) 1.443 2.670 (118) 1.164
Skattur til rikissjéds ......... - 95) (473) (770) (686)
Eigio féiarslok .............. 3.084 5.022 8.303 8.008 9.098

Eigio fé sem hlutfall af heildareignum var eftirfarandi i lok sému ara:

Heildareignir (m.kr.) ........ 27.162 34.484 43.528 41.304 45.567

Hlutfall eigin fjar

af heildareignum ............. 11,4% 14,6% 19,1% 19,4% 20,0%
Framhald
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(11) Rekstrarkostnadur Sedlabankans 1991.

Laun og launatengd gjold:
TEAUTY o o o oo e e S 3 st 2 st 05 R SR o e e e A i
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256.774.085
15.443.071
23.762.794
14.339.455
21.196.919
37.773.294
19.946.254

3.206.584
11.133.864
2.418.443
3.104.073
13.770.927
6.674.119

5.961.432
4.407.391
3.074.117

6.204.954
6.231.805
12.292.021
5.860.829

17.614.858
9.698.264
7.631.100

10.071.964

22.037.534

10.493.098
9.682.830
5.462.119

16.368.969

14.792.697

20.218.757

389.235.872

40.308.010

13.442.940

30.589.609

67.053.720

77.018.470

617.648.621



Stjorn bankans

Starfslid og
deildaskipting
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STIORN BANKANS OG STARFSLID

Hinn 1. febriar 1991 ték Birgir Isleifur Gunnarsson vid starfi sedla-
bankastjora { stad Geirs Hallgrimssonar, fyrrverandi forsatis- og
utanrikisraOherra, er 1ést 1. september 1990.

Birgir Isleifur Gunnarsson er feddur 1936. Hann var hastaréttarlog-
madur, borgarstjori Reykjavikur 1972-1978 og menntamélarddherra
1987 til 1988.

Bankastjornin var ébreytt ad 60ru leyti 4 arinu og auk Birgis skipud
Témasi Arnasyni og J6hannesi Nordal, sem er formadur banka-
stjérnar, kjorinn til marsloka 1994.

Bankarddid var dbreytt, skipad til fjogurra dra fra 1. névember 1990.

I arslok 1991 voru starfsmenn Sedlabankans 156 ad tolu, 86 karlar
og 70 konur, og er pad fjérum ferra en { drslok 1990. Starfsgildi voru
144, en 14 starfsmenn voru { hlutastarfi eda 1 9 starfsgildum, og af 17
storfum vid sameiginlegt motuneyti, oryggis- og hisvorslu eru 7
vegna hlutdeildar Reiknistofu bankanna, Pj6ohagsstofnunar og Ion-
préunarsj6os. Eftirfarandi yfirlit synir skiptingu starfslids eftir vid-
fangsefnum 1 arslok.

1990 1991
Vio alpjédadeild, erlend vidskipti,
16gfredideild og skrifstofu bankastjérnar ............... 15 15
Vio adalbdkhald, rekstrardeild, tolvudeild og safnadeild .... 26 26
Vio afgreidsludeild og fjérhirslur ..................... ... 21 21
Vi endurskodun ... 6 7
Vid bankaeftirlit og gjaldeyriseftirlit .......................... 22,5 18
Vio hagfraeodideildir og peningamaladeildir ................... 25,5 245
VO sjo0adeild e e e e e e e 10 12
Vid pjénustustorf, p. m. t. hisvarsla og
sameiginlegt MOtUNEYL .. e ven s e s v v i s o 2 saeses 21 20,5
147,0 1440
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A arinu voru 15 nyir starfsmenn radnir til starfa og 19 1étu af storfum,
par af foru 5 4 eftirlaun. Starfsgildi voru hins vegar 3 farri, sem er
vegna aframhaldandi breytinga 4 starfshattum { gjaldeyriseftirliti {
kjolfar nyrra reglna um gjaldeyrisvioskipti. Til sumarstarfa voru
radnir 32 starfsmenn, og er pad einum fleira en arid adur.

Medal peirra, sem létu af storfum, voru prir forstooumenn: Jéhann
T. Ingjaldsson, adalbdkari, Olafur Témasson, forstodumadur
greidslujafnadardeildar, og Sigurdur Jéhannesson, forstodumadur
gjaldeyriseftirlits, en peir attu allir dratuga farsel storf ad baki {
Landsbanka og Sedlabanka. Jafnframt voru 4 arinu radnir tveir for-
stodumenn: Ingvar A. Sigfisson, vidskiptafredingur, ték vio starfi
adalbdkara, og Mar Gudmundsson, hagfredingur, var radinn for-
stodumadur 1 hagfredideild, en auk pess var Stefan M. Gunnarsson
settur forstdOumadur i gjaldeyriseftirliti.



STIORN SEPLABANKA ISLANDS 31. DESEMBER 1991

Bankastjorn
J6hannes Nordal, formadur
Témas Arnason
Birgir Isl. Gunnarsson

Bankarad
Adalmenn Varamenn
Agiist Einarsson, professor, formadur Margrét Heinreksdottir, 16gfredingur
Geir Gunnarsson, fyrrv. alpingismadur Leé Love, 10gfredingur
David Adalsteinsson, bondi Davi0 Sch. Thorsteinsson, forstjori
Olafur B. Thors, forstjéri Halldér Ibsen, framkvamdastjori
GuOmundur Magnisson, préfessor Birgir Bjorn Sigurjénsson, hagfredingur

Adstodarbankastjérar
Bjorn Tryggvason Bjarni Bragi J6nsson
Eirikur Gudnason

Forstooumadur bankaeftirlits
P6rdur Olafsson
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ADRIR HELSTU STARFSMENN

Adalskrifstofa
Bjorn Tryggvason, adstodarbankastjori
Sigurdur Orn Einarsson, skrifstofustjori

Erlend vioskipti
Axel Palmason, hagfredingur

Skrifstofa bankastjornar
Agtsta Johnson, deildarstjori

Alpjédadeild
Olafur fsleifsson, forstsdumadur
Porsteinn M. Jénsson, hagfredingur

Logfreedideild
Sveinbjorn Haflidason, forst6dumadur
Sigfis Gauti Pérdarson, 16gfreedingur

Adalbékhald
ngvar A. Sigftsson, adalbokari
Arni Pérdarson, deildarstjori

Adalfjérhirsla
Stefan B. Stefansson, adalféhirdir
Audur Gisladéttir, deildarstjori sedlagreiningar

Afgreidsludeild
Skaili Sigurgrimsson, forstédumadur
Pétur Urbancic, deildarstjéri

Hagfredideildir
Bjarni Bragi Jonsson, adstodarbankastjori

Hagrannséknadeild

Mir Gudmundsson, forstédumadur
Gudmundur Gudmundsson, tolfredingur
Markis Moéller, hagfradingur

Greidslujafnadardeild
Jakob Gunnarsson, deildarstjéri

Utgdfudeild
Valdimar Kristinsson, ritstjori
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Peningamadladeildir
Eirikur Gudnason, adstodarbankastjori
Olafur K. Olafs, vidskiptafrazdingur

Markadsdeild
Sveinn E. Sigurdsson, forstédumadur

Gagnavinnsludeild
Yngvi Orn Kristinsson, forstddumadur
Oddrin Jénasdottir, forritari

Rekstrardeild
Stefan Porarinsson, rekstrarstjori
Jén H. Friosteinsson, deildarstjori

Tolvudeild
Bjorn Gunnarsson, forstédumadur
Ingunn S. Porsteinsdéttir, tolvunarfredingur

Safnadeild
Olafur P4lmason, forstsdumadur
Jénas Finnbogason, deildarstjéri

Bankaeftirlit

Pé6rdur Olafsson, forstédumadur

Ragnar Haflidason, adstodarforstodumadur
Porsteinn Marinésson, deildarstjori

J6hann Albertsson, deildarstjori

Endurskodunardeild
Gunnlaugur Arnérsson, adalendurskodandi
Bjarni Kjartansson, deildarstjéri

Gjaldeyriseftirlit
Stefan M. Gunnarsson, forstédumadur
Jén V. Halldérsson, deildarstjori

Rikisabyrgdasjoour

Harald S. Andrésson, forstOumadur
Sigurdur G. Thoroddsen, deildarstjori
Olafur Orn Klemenzson, hagfradingur









