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STEFNAN [ PENINGAMALUM
OG FRAMVINDA EFNAHAGSMALA

A arinu 2003 var verdbdlga rétt undir eda vid 2%% verdbolgumark-
midid sem sett var { mars 2001 i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar-
innar og Sedlabanka fslands. Styrivextir Sedlabankans voru laekkadir i
febraar, en héldust obreyttir pad sem eftir var arsins. Dregid var 0r
bindiskyldu innlansstofnana a arinu. bad ber p6 ad skoda sem samram-
ingu & starfsskilyroum innlendra og erlendra lanastofnana fremur en
tilslokun peningastefnu. Sedlabankinn keypti einnig talsvert af erlend-
um gjaldeyri & arinu i pvi skyni ad styrkja gjaldeyrisstodu sina. Endur-
hverf vidskipti minnkudu mikid & arinu og pad asamt motvaegis-
adgerdum sem gripid var til, dré ur pensludhrifum gjaldeyriskaupanna
og laekkunar a bindiskyldu.

A sama tima og pjodarutgjold risu af toluverdum krafti ar laegd ar-
anna 2001 og 2002 stadnadi Gtflutningur. Ahrifa framkvamda vid virkj-
anir sem hofust 4 arinu var farid ad gaeta, en adeins ad litlu leyti. Aztlad
er ad hagvoxtur 4 arinu hafi verid 4 bilinu 2 til 3%. bratt fyrir kroftugan
bata i einkaneyslu og fjarmunamyndun, upphaf storframkveemda og at-
vinnuskapandi adgerdir stjornvalda var vinnumarkadurinn hins vegar i
nokkurri leegd. Atvinnuleysi haetti pd ad aukast sidla sumars, en hafoi i
lok ars adeins minnkad litillega fra hamarki agstmanadar. bessar
a0staedur, litil erlend verdbolga og sterkt gengi krénunnar studludu ad
hoéflegri verdbdlgu, sem var um eda undir verobolgumarkmidi bankans
allt arid. Hins vegar gaetti vaxandi ytra ¢jafnvaegis i pjodarbiiskapnum
sem stafadi af dreemum utflutningi 4 sama tima og innflutningur fjarfest-
ingar- og neysluvoru jokst hrédum skrefum.

Verobodlga var um eda undir

verdbolgumarkmioi Sedlabankans allt ario

Verdlag var tiltolulega stodugt arid 2003. Allt arid var verdbolga, skil-
greind sem tolf manada hakkun visitdlu neysluverds, nalaegt eda undir
2%% verdbolgumarkmidi Sedlabankans. Yfir arid, p.c.a.s. fra jantar-
byrjun 2003 til jafnlengdar 2004 var verdbodlgan 2,4%. Ef horft er fram-
hja ahrifum breytinga & verdi opinberrar pjonustu a verdbolguna var hin
nokkru minni. Par til & sidustu manudum arsins var voruverd nokkru



leegra en 4arid adur og verulega dré Gr verdhakkun & pjonustu.
Husnadisverdbolga var hins vegar toluverd og hakkadi husnadislidur
visitdlunnar mun meira en visitalan i heild. Adeins for p6 ad draga Gr
hisnaedisverdbolgunni pegar leid a arid. Husnadislidurinn asamt
verdhakkunum opinberrar pjonustu skyrir teeplega 1% af 2,4% haekkun
visitélunnar & arinu. Sérstakar timabundnar asteedur voru fyrir mikilli
hackkun & verdi opinberrar pjonustu undir lok arsins.
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Gengi kronunnar hefur mikil ahrif & innlent verdlag, sem birtast
einna skyrast i voruverdlagi. Voruverdlag var a heildina litid nokkud
stodugt a arinu. Smam saman dr6 ur verdlekkun sem vard fra sumar-
manudum 2003 og rekja ma til gengishakkunar kronunnar til vors 2003
og um aramot var verdlag innfluttrar voru svipad og fyrir ari, en inn-
lendrar voru 1%2% haerra.

Verdbolguventingar almennings voru enn nokkud yfir verdbolgu-
markmidi bankans i peim kdnnunum sem gerdar voru a arinu, en bilid
for p6 minnkandi. Verobolgualag dverdtryggdra skuldabréfa bendir hins
vegar til pess ad markadsadilar hafi lengst af gert rad fyrir verobolgu na-
legt eda undir verdbolgumarkmidi naestu tvo arin, en verdbolgualagio
jokst po heldur eftir pvi sem 4 arid leiod, liklega ad hluta vegna heerri
verdbolguvantinga, enda voru miklar framkvaemdir vio virkjanir og
storidju 1 adsigi.

Styrivextir voru obreyttir fra februar til arsloka

Verdbolguspa gegnir lykilhlutverki i peningastefnu Sedlabankans. Sem
fyrr segir lakkaoi bankinn styrivexti sina i byrjun febriiar en verobolgu-
spa bankans, sem reglulega er birt i arsfjordungsritinu Peningamalum,
gaf ekki tilefni til frekari vaxtabreytinga af halfu Sedlabankans 4 arinu.
Vextir bankans voru nokkurn veginn hlutlausir & arinu, p.e.a.s. hvorki
orvudu né 16ttu eftirspurn. Raunvextir bankans voru pvi ekki fjarri pvi
sem @tla ma ad hafi verid jafnveegisraunstyrivextir 4 arinu. Verdbolgu-



spa bankans sem birt var i november syndi ad verdbolga yrdi undir
verdbolgumarkmidinu allt arid 2004 og fram & arid 2005 pegar hun feeri
yfir pad og yrdi komin i 3% 1 lok pess ars. Pessi spa og vaxandi pungi i
storidjuframkvaemdum a Austurlandi eftir pvi sem 4 spatimabilid 1id1
vard bankanum tilefni til pess ad lysa pvi yfir vid birtingu névember-
sparinnar ad trilega yrou vextir hakkadir fljotlega. Vaxtabreytingar
myndu po sem fyrr radast af framvindu efnahagsmala auk stefnunnar i
rikisfjarmalum, akvardana um breytingar hiisnadislana og hugsanlegrar
akvorounar um steekkun Nordurals.

Markmid peningastefnunnar

Markmid stefnunnar i peningamalum er stodugt verdlag. Hinn 27. mars 2001
var tekid upp formlegt verdbolgumarkmid sem hér segir:

»  Sedlabankinn stefnir ad pvi ad arleg verdbolga, reiknud sem arleg haekk-
un visitélu neysluverds a 12 manudum, verdi ad jafnadi sem naest 214%.

»  Viki verdbolga meira en 1%2% fra settu marki ber bankanum a0 gera rikis-
stjorninni grein fyrir asteedu fraviksins, hvernig bankinn hyggst bregdast
vid og hvenar hann telur ad verdbolgumarkmidinu verdi nad ad nyju.
Greinargerdina skal birta opinberlega.

+  Arsfjordungslega birtir Sedlabankinn verdbélguspéa tvo ar fram i timann
og gerir grein fyrir henni i Peningamalum.

Med peningastefnunni er midad ad pvi ad halda verdlagi stodugu og pvi
verdur henni ekki beitt til pess ad na 6drum efnahagslegum markmidum, svo
sem jofnudi 1 vidskiptum vid utlond eda mikilli atvinnu, nema ad pvi marki
sem slikt samrymist verobdlgumarkmioi bankans.

Sedlabankinn framfylgir peningastefnunni einkum med pvi ad styra voxt-
um 4 peningamarkadi, fyrst og fremst med akvordun avoxtunar i endurhverf-
um vidskiptum sinum vid lanastofnanir. Avoxtun & peningamarkadi hefur
ahrif 4 adra vexti, sem hafa sidan ahrif 4 innlenda eftirspurn. Hun hefur einnig
ahrif 4 gjaldeyrisstrauma og par med & gengi kronunnar og til lengdar inn-
lenda eftirspurn. Breytingar 4 gengi kronunnar og innlendri eftirspurn hafa
sidan ahrif & verobolgu.

Hagvoxtur var pokkalegur a arinu...

Eftir litils hattar samdratt arid adur benda azetlanir til ad hagvoxtur arid
2003 hafi verid a bilinu 2 til 3%. Voxturinn skyrist fyrst og fremst af
hrodum vexti pjodaritgjalda eftir tvo samdrattarar. Voxtur einkaneyslu,
sem hofst undir lok ars 2002, sotti i sig veorid, enda voru skilyrdi til
aukinnar einkaneyslu fyrir hendi. Kaupmattur radstéfunartekna jokst
verulega & milli ara og raunvextir laekkudu. Heimilin brugdust vid lekk-
un raunvaxta med pvi ad bata a sig skuldum, sem ad téluverdu leyti
endurspeglar aukna eftirspurn eftir ibudarhtisnadi, en einnig kaup 4 var-
anlegri neysluvoru. Kaup & bilum jukust mikid fra fyrra ari.
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1. Spa Sedlabankans i névember 2003.

Vidskiptajofnudur

Eftir arsfjoroungum
Ma.kr.

bjodhagslegt yfirlit: Breyting milli ara i %,
nema annad sé tekid fram

2001 2002 2003
Einkaneysla.........ccocovevieinennnincees -3,0 -1,1 5%
SamMNEYsla .......coeveveeeirieieiineeeceae 3,1 4 3%
Fjarmunamyndun ...........ceceeeeeveriennennnns -7,0 -14,8 6%
bjodarttgjold.......ccovvveeeeiieieee -3,6 -2,9 5%
Landsframleiosla..........cccoeveeveevevveineennnn. 2,8 -0,6 2,0
Vioskiptajofnudur, % af VLF................ 2,8 -0,1 -3%
Atvinnuleysi, % af vinnuafli................. 1,3 1,4 34
Verdbolga......coveeeniveieiieiiiieieceene 6,7 4.8 2,0

Fjarfesting jokst verulega eftir krappa laegd og getti par fyrst og
fremst ahrifa storidjuframkvaemda sem hofust & arinu, auk ibudafjarfest-
ingar. A pridja fjordungi arsins var fjsgrmunamyndunin u.p.b. fjoroungi
meiri en ari fyrr og hafoi pvi samdrattur tveggja undangenginna ara ad
miklu leyti gengid til baka.

Uppsveiflan i einkaneyslu og fjarfestingu hafoi i for med sér dran
voxt innflutnings neyslu- og fjarfestingarvoru, sem vo nokkud & moti
framlagi aukinna pjodarutgjalda til hagvaxtar. Voruinnflutningur jokst
um 8%2%, par af innflutningur neysluvéru um 13% og innflutningur fjar-
festingarvoru annarra en skipa og flugvéla um 36%. Innflutningur pjon-
ustu jokst einnig verulega.

... pratt fyrir dreeman utflutning og vaxandi vidskiptahalla
Utflutningur var i laegd 4 arinu 2003. Aflabrogd voru nokkru slakari en
ario adur og verolag sjavarafurda laegra. Framleidsluaukning a ali sem
atti sér stad arin 4 undan var einnig um gard gengin og utflutningur ann-
arrar idnadarvoru drost verulega saman. Voruatflutningur drost litillega
saman og i heild ma aetla ad Utflutningur hafi litio breyst fra fyrra ari.
Miklar sveiflur 1 ytri jofnudi pjodarbusins hafa att sér stad a
undanférnum arum. Vidskiptahalli sem nam 10% af landsframleioslu
ario 2000 hafoi pvi sem naest horfid tveimur arum sidar en jokst veru-
lega 4 ny a arinu 2003. Eftir pokkalegt jafnveegi a fyrsta fjoroungi og
umtalsverdan afgang & voruvidskiptum var halli & 6drum og pridja
fjoroungi arsins meiri en sést hafoi fra arsbyrjun 2001. Lagdin i utflutn-
ingi atti par hlut ad mali, 4samt einkaneyslutengdum innflutningi, en ad
toluverdu leyti ma rekja aukinn voruskiptahalla til innflutnings fjarfest-
ingarvoru vegna virkjunarframkvaemda. A9 pvi leyti var hallinn minna
ahyggjuefni en ella, pott umhugsunarefni sé hve hratt hann jokst i byrj-
un uppsveiflu.

Litid dro ur atvinnuleysi pratt fyrir ad lausum stérfum fjélgadi

Eins og algengt er i upphafi hagvaxtarskeids jokst eftirspurn eftir vinnu-
afli fremur haegt a arinu og reyndar haegar en margir hofou buist vid i
1j6si pess ad lausum storfum hja vinnumiolunum fjolgadi verulega.



Arstidarleidrétt atvinnuleysi for pé haegt minnkandi fra haustmanudum.
Fjoldi starfa i bodi tvofaldadist hins vegar og eftirspurn eftir erlendu
vinnuafli glaeddist pegar lida tok & arid. Gogn um vinnutima og fjolda
starfandi manna eru ekki fyllilega samberileg milli ara, en p6 ma af
peim rada ad pratt fyrir bata i efnahagslifinu hafi vinnumagn dregist
verulega saman fra fyrra ari. [ [josi pess ad hagvoxtur var 4 bilinu 2-3%
virdist framleidnivoxtur pvi hafa verid med mesta moti.

Eins og undanfarin ar hakkudu innlend laun mun meira en i
helstu vidskiptalondum. Midad vid launavisitélu haekkudu innlend laun
um 5%%, en pad felur i sér 3%2% voxt kaupmattar.

Stada fyrirteekja hélst nokkuo sterk a arinu

Ymislegt var innlendum fyrirtkjum andstaett & arinu. Raungengi kron-
unnar haekkadi verulega og var ad medaltali 6% herra en arid adur og
6% yfir 10 ara medaltali ef midad er vid hlutfallslegan launakostnad.
Stada fyrirtekjanna gagnvart erlendum keppinautum versnadi pvi
nokkud & milli ara, einkum & vormanudum. Fyrirteeki i sjavarutvegi
purftu einnig ad glima vid nokkru slakari aflabrgd en arid adur og
lekkandi afurdaverd. Markadir fyrir idnadarvoru, t.d. fjarfestingarvoru,
voru afram i laegd og idnadarvoruttflutningur drést saman. A méti kem-
ur ad innlend eftirspurn jokst af krafti, vaxtakjor innanlands bétnudu og
erlendir vextir voru i sogulegu lagmarki um mitt arid. bratt fyrir motlaeti
4 sumum svidum virdist stada fyrirtaekja hafa verid nokkud sterk & ar-
inu, a.m.k. ef midad er vid fyrirteeki med hlutabréf skrad a markaodi.
Framlegd peirra var svipud og arid 2002, en hagnadur minni sem u.p.b.
nam mismun a breytingu fjarmagnslida. Hlutdeild launa i pattatekjum,
sem var nalegt sogulegu hamarki, geeti p6 bent til minni hagnadar hja
60rum fyrirtaekjum.

Vero fasteigna tok ad heekka a ny

Ein skyrasta visbendingin um vaxandi innlenda eftirspurn birtist i
verOhaekkun fasteigna a arinu, einkum ibuda. Um mitt ar var ibudaverd
nalegt sogulegu hamarki, eftir timabundna laegd, sem hofst a4 vor-
manudum 2001 eftir samfellt timabil hakkunar umfram almennt
verdlag fra arinu 1997. ibudaverd i hofudborginni var pa ordid u.p.b.
10% heerra ad raungildi en pad vard heest arid 2001 og 45% herra en i
arsbyrjun 1996. Hefur verdid liklega ekki verid heerra fra fyrri hluta ni-
unda aratugar sidustu aldar. Uppsveifluna a fasteignamarkadi ma liklega
rekja til nokkurra samverkandi orsaka, aukins kaupmattar radstofunar-
tekna, leekkunar raunvaxta, meiri verdstodugleika og sidast en ekki sist
aukins frambods 4 lansfé fra ibudaldnasj6di. Skipulagsbreytingar &
husnaedismarkadi arid 2002 attu einnig hlut ad mali.

Utléan jukust hrédum skrefum

Mikill voxtur Gtlana lanastofnana er 6nnur visbending um 6ran voxt inn-
lendrar eftirspurnar & arinu 2003. Mest jukust atlan til fyrirtzekja. I 1j6si
pess ad kannanir benda til pess ad fyrirtaeki 6nnur en pau sem tengjast
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storidjuframkveemdum hafi haldid ad sér hondum hvad ahreerir fjarfest-
ingu ma alykta ad lansfjareftirspurn fyrirtaekjanna skyrist ad einhverju
leyti af breytingum a eignarhaldi fyrirtaekja sem urdu 4 arinu og aukinni
skuldsetningu i tengslum vid peer. Utlan til heimilanna jukust einnig
verulega, einkum Ibudalanasjods og lifeyrissjoda.

Opinber fjarmal 2000-2003, % af vergri landsframleidslu

2000 2001 2002 2003
Tekjuafgangur rikissjods
skv. greidslutdlum — an eignasolu......... 1,8 -0,2 -2,1 23
Tekjuafgangur rikissjods
(bjodhagsreikningagrunnur) .................. 2,6 0,6 -0,4 -1,0
Hrein lansfjarporf rikissjoos .................. -0,3 2,9 1,3 -1,3
Tekjuafgangur hins opinbera
(pjoohagsreikningagrunnur) .................. 2,5 0,5 -1,0 -1,1
Utgjold hins opinbera
(bjodhagsreikningagrunnur) .................. 38,7 39,2 42,1 43,2
Vergar skuldir hins opinbera.................. 41,2 45,8 434 41,3

Fjarmal hins opinbera

Fjarlog arsins voru sampykkt med 11 ma.kr. afgangi, sem samsvaradi
um pad bil jofnudi ef tekjum af eignasdlu er sleppt og reiknad med ad
oregluleg titgjold veeru nalaegt medallagi. Almennar tekjur og gjold attu
ad haekka um 3%4% milli ara, litillega umfram verdlag. Bradabirgdatolur
um greidsluafkomu rikisins 2003 syna 10 ma.kr. halla en 19 ma.kr. ef
eignasolu er sleppt. Ut fra peim ma etla ad tekjur an eignasolu hafi
hekkad um ner 8% milli ara og utgjold an sérstakra lifeyrisframlaga,
skattafskrifta og vaxtagjalda um u.p.b 11%. bar med er sleppt peim
gjoldum sem eru meginorsok munar & bradabirgdatélum og nidur-
stodum rikisreiknings. Ef lifeyrisframlog og afskriftir verda i medallagi
ma atla ad u.p.b. 3 ma.kr. afgangur hafi verid 4 rikissjodi, en u.p.b. 8
ma.kr. halli, ef s6luhagnadi er sleppt. Astedur verri afkomu en ad var
stefnt voru einkum aukin utgjold til samgangna samkvemt aukafjar-
16gum a vorpingi og aukin ttgjold til tryggingamala.

Lokaskrefin i sélu Landsbanka [slands hf., Bunadarbanka Islands
hf. og Islenskra adalverktaka hf. skiludu rikissjodi 16 ma.kr. 4 arinu og
11 ma.kr. voru greiddir af s6lutekjum fyrra ars. Auk pess voru innheimt-
ar afborganir um 6 makr. umfram veitt lan. bratt fyrir 19 ma.kr.
greidsluhalla an eignasolu vard pvi um 12 ma.kr. lansfjarafgangur a
rikissjodi. Honum var vari0 til ad greida 7' ma.kr. inn & lifeyrisskuld-
bindingar umfram pad sem greidsluporf vegna lifeyris krafdist og auk
pess til ad greida nidur erlend lan um 16 ma.kr., en & moti voru teknir
10 ma.kr. ad lani innanlands umfram afborganir.



Velta a millibankamarkadi og vidskipti vio Sedlabankann

Velta, ma.kr. 2001 2002 2003
Gjaldeyrismarkadur...........cocveveerierieninreens 1.218 834 1.186
Kréonumarkadur ........ 426 421 585
Swap-markadur ... 21 177 110
Daglan .........cc...... 630 326 138
InnsteedubIeéf.......ccooivviiiiicee 0 0 5
Endurhverf vidskipti........coceevveerinecinnnes 1.583 2.093 1.632
Hlutabréf { Kauphsll fslands......... 138 321 554
Skuldabréf i Kaupholl {slands 611 812 1.024

Tekjur og gjold sveitarfélaganna virdast hafa vaxid heldur hradar
en landsframleidsla. Halli & rekstri peirra virdist hafa ordid a bilinu 3-5
ma.kr. eda 3-5% af tekjum, svipadur eda heldur minni en arid 2002.

Af framangreindu ma gera rad fyrir ad utgjold hins opinbera hafi
hakkad ur um 42% af landsframleidslu 2002 i riflega 43% 2003 og ad
halli & opinberum rekstri hafi numid ramlega 1% af landsframleidslu.
Skuldir rikissjods virdast hafa lakkad um u.p.b. 5 ma.kr. vegna eigna-
s6lu og lanainnheimtu en ad skuldir sveitarfélaga hafa hackkad vegna
hallarekstrar. Neerri leetur ad skuldir hins opinbera hafi leekkad m.v.
landsframleidslu ar 43% i um 41%% af VLF i lok ars 2003.

Rum lausafjarstada lanafyrirteekja

Rum lausafjarstada lanafyrirtackja, sem ad hluta til byggdist 4 adgeroum
Sedlabanka Islands, studdi vafalitid vid lifleg umsvif & fjar-
malamoérkudum 4 arinu 2003. Gjaldeyriskaup Sedlabanka Islands 4 inn-
lendum gjaldeyrismarkadi og laekkun bindiskyldu voru p6 ad mestu
j6fnud med samdreetti i fyrirgreidslu bankans vid lanafyrirtaeki i formi
endurhverfra vidskipta. Ojofn dreifing lauss fjar i fjarmalakerfinu og
annmarkar & midlunarferlinu leiddu po til pess ad undir lok arsins baud
Sedlabankinn upp 4 innsteedubréf til ad draga ur lausafjargnott.

Breyttar reglur um bindiskyldu

Reglum um bindiskyldu var breytt i tveimur afongum og var markmid
breytinganna ad halda afram peirri stefnu ad feera starfsskilyrdi inn-
lendra lanafyrirtaekja naer pvi sem pau eru i 16ndum Evropusambands-
ins. Alogd bindiskylda leekkadi i mars um 8 ma.kr. og i desember um 15
ma.kr. Nyjar reglur um bindiskyldu sem settar voru undir lok arsins taka
mid af reglum Sedlabanka Evropu. I meginatridum er 2% bindihlutfall
4 innsteedur og verdbréf sem tutgefin eru af bindiskyldum lanafyrirteek;j-
um og eru med binditima/liftima til tveggja ara eda skemur.

Minni fyrirgreidsla Sedlabankans ...

Endurhverf verdbréfakaup Sedlabankans minnkudu verulega a arinu
2003. 1 upphafi ars vard stada endurhverfra lana hast 83 ma.kr. en i lok
arsins var hun komin nidur i 25 ma.kr. Gjaldeyriskaup Sedlabankans og
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Visitala gengisskraningar 2003

leekkun bindiskyldu skyra ad mestu minni porf lanakerfisins fyrir end-
urhverf lan. Litil porf var fyrir daglanafyrirgreidslu Sedlabankans & ar-
inu. Helst var porf i november pegar tekin voru daglan ad fjarheed taep-
lega 40 ma.kr. sem er taeplega helmingur af haesta manudi fyrra ars.
Medaldaglan 4 manudi arid 2003 namu 11,4 ma.kr. samanborid vid 27,2
ma.kr. & arinu 2002. borf fyrir vaxtaferd daglan, p.e. daglan sem eru
veitt til ad afma neikveeda stodu i greidslukerfi, drost verulega saman,
ar 122 makr. 4 arinu 2002 i 24 ma.kr. & arinu 2003. Breyttar adferdir
vid lausafjarstyringu og meiri hvati fyrir lanastofnanir til ad tryggja ja-
kveeda stoou i greidslukerfum eru helstu skyringar & framforum a pessu
svidi.

Velta & millibankamorkudum og fyrirgreidsla Sedlabankans
(méanadarlegar samtolur)

Krénumarkadur B Gjaldeyrismarkadur
W Swap-markadur EDEndurhverf velta
~ EDaglan

Jan Feb Mar Apr Mai Jan Jul Agi Sep Okt N6v Des




... en kaup a gjaldeyri héldu dfram

Gjaldeyriskaup Sedlabankans, sem atlud voru til pess ad styrkja gjald-
eyrisstodu bankans, foru fram af nokkrum krafti 4 arinu. Bankinn keypti
gjaldeyri fyrir andvirdi 4,5 ma.kr. & arinu 2002 en 4 arinu 2003 fyrir 43,2
ma.kr. I upphafi 4rs keypti bankinn prja daga i viku og 1,5 milljonir
Bandarikjadala i hvert sinn. [ febraarbyrjun héf bankinn ad kaupa alla
daga vikunnar, sem bankar voru opnir, og i mai voru dagleg kaup auk-
in i 2,5 milljénir dala. 1 lok arsins var gjaldeyrisstada bankans, p.e.
gjaldeyrisfordi ad fradregnum gjaldeyrisskuldum, 57 ma.kr. og hafdi
styrkst um 38 ma.kr. fra arslokum 2002.

Gengi kronunnar heekkadi framan af ari

en veiktist nokkud a ny um sumario

Framan af ari styrktist islenska kronan nokkud, sem liklega ma rekja til
veentinga um innstreymi gjaldeyris vegna virkjana- og storidjufram-
kvaeemda. Strid i frak og tilkynning rikisstjornarinnar um sérstakar
adgerdir til ad draga ar atvinnuleysi virtust hafa timabundin ahrif til
veikingar krénunnar. Um mitt 4r hof krénan ad veikjast 4 ny. Ovissa um
tekjur af varnarlidinu & Keflavikurflugvelli og um staekkun Nordurals,
og aukin kaup Sedlabankans 4 gjaldeyri eru liklegar skyringar. Um sama
leyti dré nokkud Gr innfladi gjaldeyris vegna lanahreyfinga. I septem-
ber tok kronan ad styrkjast 4 ny, en um svipad leyti barust fréttir um ad
betur horfoi med steekkun Nordurals en adur og minni 6vissa virtist um
aframhaldandi starfsemi varnarlidsins 1 nainni framtid. Sidustu manudi
arsins rikti allgott jafnvaegi a inn- og utstreymi gjaldeyris og minnkudu
sveiflur i gengi verulega.

Liflegir markadir ...

Vioskipti & millibankamarkadi med gjaldeyri voru lifleg og var velta a
markadnum st nastmesta fra pvi ad hann var stofnsettur, 1.186 ma.kr.,
en arid 2002 var veltan 834 ma.kr. Adilum 4 markadi faekkadi um einn
vid samruna Kauppings hf. og Btinadarbanka islands hf. og voru prir i
lok arsins. Vidskipti & millibankamarkadi med kronur voru 585 ma.kr. &
arinu og jukust um taeplega 40% fra arinu a undan. Mest voru vidskipt-
in i mars en pa nam veltan ramlega 74 ma.kr. Vidskipti & millibanka-
markadi med gjaldeyrisskiptasamninga drogust verulega saman 4 milli
ara eda ar 763 ma.kr. arid 2002 i 110 ma.kr. arid 2003. Rimur adgang-
ur ad lausu fé & innlendum markadi skyrir pennan samdratt.

... og metar i Kauphéllinni

Mikid Iif var i vidskiptum i Kauphdll fslands 4 arinu 2003. Velta i hluta-
bréfavidskiptum jokst um 39% fra fyrra ari og Urvalsvisitalan hakkadi
um 56%. Visitalan nadi sogulegu hamarki, 2.121 stigi, hinn 8. desem-
ber. Tvo ny félog beettust a lista Kauphallarinnar & arinu en 18 voru af-
skrad. Heildarmarkadsvirdi skradra hlutabréfa i Kauphollinni var 659
ma.kr. i lok ars 2003. Velta i skuldabréfavioskiptum var 1.024 ma.kr. og
jokst um 26% fra arinu adur. Erlendir fjarfestar hafa i siauknum meli

Raunavoxtun nokkurra
flokka hasbréfa og
hisneedisbréfa i lok
manadar i Kaupholl
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haslad sér voll 1 vidskiptum med innlend verdbréf og namu heildarkaup
peirra & arinu 2003 118 ma.kr. en heildarsala 101 ma.kr. Samberilegar
tolur fyrir 4rid 2002 voru 46 ma.kr. og 34 ma.kr. A0 auki keyptu erlend-
ir fjarfestar innlend skuldabréf en firrtu sig gengisdhattu med af-
leidusamningum vid innlenda banka pannig ad pessi vidskipti foru
aldrei um gjaldeyrismarkadinn og h6fou pvi ekki ahrif & gengi kréonunn-
ar. Hafa ber i huga ad med erlendum adilum eru hugsanlega talin fyrir-
taeki sem skrad eru erlendis en eru ad fullu i eigu Islendinga.

Vextir sigu og stigu

Fram eftir arinu leitudu vextir verdtryggora jafnt sem dverdtryggdra
skuldabréfa 4 markadi nidur, pott hvorki veeri ferillinn jafn né stéougur.
[ 4gust og september snerist pessi proun vid og vextir toku ad haekka 4
ny. A0 hluta til ma rekja petta til umraedna um breytingar & Gtlinum
budalanasjods en dvissa um peaer olli minni eftirspurn eftir skuldabréf-
um en ella. Vaxtamunur milli {slands og utlanda laekkadi ort 4 fyrstu
manudum arsins, steig svo fram undir mitt ar en hneig sidan adeins aft-
ur til arsloka. Yfir arid minnkadi vaxtamunurinn, maldur med voxtum
4 millibankamarkadi, um 0,15 présentur en um 0,29 présentur meeldur
med voxtum priggja manada rikisvixla.



FJARMALAKERFID

FJARMALAFYRIRTZAKI OG MARKADIR

[ 16gum um Sedlabanka Islands segir ad hann skuli studla ad stodugu
verdlagi og jafnframt ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
kerfi i landinu og vid utlond. Vidast hvar eru petta meginhlutverk sedla-
banka. Astaedan fyrir aherslunni 4 6ryggi fjarmalakerfisins er nartaek par
sem afall { banka- og fjarmalakerfi er natengt breytingu i verdi fjarmala-
legra eigna, voxtum og gengi gjaldmidilsins. Framkvamd peningastefnu
og upplysingagrunnur sedlabanka gefur feeri 4 ad meta haettu 4 fjarmala-
afollum og vara vid henni.

Med framkveemd sinni 4 akveaedinu um ad studla ad virku og druggu
fjarmalakerfi leggur Sedlabankinn aherslu 4 ad meta haettu 4 lausafjar-
vanda fjarmalafyrirtaekja og uppgjoérsvanda i greidslu- og verdbréfa-
uppgjorskerfum sem geta haft kerfislegt mikilvaegi. Jafnframt beitir hann
sér fyrir irbotum og jakvaeori préun fjarmalakerfisins. Fjarmalastooug-
leiki er mikilvaeg forsenda efnahagslegs stodugleika og ofugt. I starfi sinu
hefur bankinn hlidsjon af alpjédlegum samningum og 6d0rum vidmidun-
um sem lita ad bestu framkveemd svo og vinnu erlendra sedlabanka sem
lengst hafa nad 4 pessu svidi. Sedlabankinn 4 nid samstarf vid Fjarmala-
efirlitid um vidfangsefni sem varda stodugleika fjarmalakerfisins 4 grund-
velli samstarfssamings sem 16g kveda 4 um a0 stofnanirnar geri med sér.
Vegna pess ad starfsemi einstakra banka teygir sig i vaxandi mali yfir
landamaeri gerdu norreenu sedlabankarnir med sér samkomulag & arinu
2003 um viobrogd vid fjarmalafollum. Meginefni pess er lyst i kafla I11.

Engin algild skilgreining er & fjarmalastodugleika en almennt ma
segja ad 1 hugtakinu felist stodugleiki mikilvaegustu fjarmalafyrirtaekja og
markada. Tvennt parf til ad svo sé, annars vegar ad mikilvegustu fjar-
malafyrirtackin séu traust i peim skilningi ad yfirgnaefandi likur séu 4 ad
pau geti stadid vid skuldbindingar sinar an truflana eda utanadkomandi
adstodar, og hins vegar ad mikilvagustu markadir séu traustir pannig ad
markadsadilar geti att vidskipti snurdulaust og a verdi sem endurspeglar
grundvallarmarkadskrafta og breytist ekki verulega til skamms tima an
tilverknadar peirra.
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Stada fjarmalakerfisins styrktist a arinu ...

Uttektir Sedlabankans 4 stodugleika fjarmélakerfisins voru birtar i Pen-
ingamélum { mai og névember 2003. [ mai var ljost ad pjoShagsleg skil-
yrdi fjarmalastoougleika hofou batnad enn frekar fra tttekt i ndvember
2002. Einnig var afkoma banka og sparisjoda med dgaetum 4 arinu 2002
og & fyrsta fjordungi arsins 2003 og stada peirra hafoi pvi styrkst.

[ névemberattektinni kom fram ad efnahagslegar forsendur fjar-
malastodugleika veeru godar en nokkur ovissa rikti pé i framhaldinu.
Akvardanir vardandi efnahagsstefnuna varu afar mikilvagar, sér i lagi
i1josi peirra storframkvemda sem veeru hafnar. Timanlega yroi ad gripa
til adhaldsadgerda til pess ad tryggja verdlagsstodugleika og stodugleika
fjarmalakerfisins. Ljost var einnig ad afkoma banka og sparisjoda yroi
pensluskeid til ad styrkja stoou sina enn frekar til ad maeta samdreetti
sem myndi fylgja i kjolfarid. Meginnidurstada greiningarinnar i névem-
ber var su ad stada fjarmalakerfisins veeri vidunandi en hefdi po ekki
styrkst fré uttektinni i mai.

Alpjddagjaldeyrissjodurinn greindi einnig stodu islenska fjarmala-
kerfisins 4 fyrri hluta ars 2003 og skiladi svonefndri FSSA-skyrslu.!
betta var onnur tttekt sj6dsins. Hin fyrri var gerd i lok ars 2000 og i
nidurstodum hennar foru dhyggjur sendinefndar sjodsins af 6jafnvaegi i
pjodarbuskapnum ekki 4 milli méla. Einnig taldi nefndin mikilveegt ad
dregid yroi ur ahaettu fjarmalakerfisins m.a. med pvi ad beeta ur vissum
4gollum i lagaramma, regluverki og eftirliti. { skyrslu sjodsins arid 2003
kvad vid allt annan og jakveedari ton enda hafdi margt gerst 1 millitio-
inni. Jafnveegi hafi komist & i pjédarbuskapnum og einnig vardandi
aheettu i islenska fjarmalageiranum. Ahrifin af gengisleekkun kronunnar
arin 2000 til 2001 hefdu verid mildud af triverdugu verdbolgumark-

1. Financial System Stability Assessment.



midi. Islensku fjarmalafyrirtekin hefou haft stjorn 4 lanaahzettu, haldid
g00ri ardsemi og styrkt eiginfjarhlutfall pratt fyrir haar skuldir einka-
adila og slaka 1 efnahagsskilyrdum. Forsendur hefou verid skapadar til
Oflugra fjarmalaeftirlits med nyrri lagasetningu. Verulegar framfarir
hefou ordid i ad uppfylla alpjodlega vidurkenndar kjarnareglur um ar-
angursrikt bankaeftirlit og veeru paer nanast ad fullu uppfylltar. Sedla-
banki fslands hefdi einnig haft frumkvzdi ad mikilvaegum breytingum &
greidslukerfum til ad uppfylla alpjodlega stadla um bestu framkvamd.

... 0g vioskipti a innlendum fjarmalamorkudum gengu greidlega
Vidskipti & 6llum innlendum fjarmalamoérkudum, p.e. hlutabréfa-
markadi, skuldabréfamarkadi, millibankamarkadi med kronur, gjaldeyri
og gjaldeyrisskiptasamninga gengu greidlega fyrir sig og an afalla 4 ar-
inu 2003, pott fad adila a millibankamarkadi sé visst veikleikamerki.
Kauphollin i Helsinki (HEX) sameinadist Kauphollinni 1 Stokk-
hoélmi 4 seinni hluta arsins 2003. Vid petta beettist pvi Kauphdllin i
Helsinki i NOREX-samstarfid sem Kaupholl Islands er patttakandi i.

Breytt eignarhald og rekstrarform fjarmalafyrirtekja

Toluverdar breytingar urdu 4 eignarhaldi islenskra fjarmalafyrirtaekja &
arinu 2003. Markverdast er ad a pvi ari lauk formlegu eignarhaldi rikis-
sj6ds a vidskiptabonkum pegar seldur var hlutur hans i Landsbanka fs-
lands hf. og Biinadarbanka Islands hf. b4 vard til nyr staersti vidskipta-
banki fslands med samruna Bunadarbanka Islands hf. og Kauppings
banka hf. i Kauppingi Bunadarbanka hf., sidar KB banka hf. Hann vard
jafnframt einn af tiu sterstu bonkum & Nordurlondunum midad vid
efnahag. Af 6drum markverdum breytingum mé nefna ad fslandsbanki
hf. keypti meirihluta i Sjéva-Almennum tryggingum hf. og eignadist
bankinn fyrirtzekid ad fullu fyrir lok arsins. Islensku vidskiptabankarnir
efldu starfsemi sina & erlendum vettvangi & arinu, opnudu détturbanka
og yfirtoku fjarmalafyrirtaeki. itarleg grein er gerd fyrir 6llum pessum
hreeringum i medfylgjandi rammagrein.

Breytt eignarhald og rekstrarform fjarmalafyrirteekja

1 byrjun jandar 2003 undirritudu fjarmalaradherra og vidskiptaradherra
fyrir hond rikissj6ds samning vid Samson ehf. um kaup pess sidarnefnda
4 45,8% hlut i Landsbanka [slands hf. Um midjan jantiar 2003 undir-
ritudu sému radherrar samning vid Eglu hf., Vétryggingafélag islands hf.,
Samvinnulifeyrissjodinn og Eignarhaldsfélagido Samvinnutryggingar um
kaup pessara adila 4 45,8% hlut i Binadarbanka Islands hf. Egla hf. er i
eigu pyska bankans Hauck & Authéduser Privatbankiers KGaA, Kers hf.
og Vatryggingafélags Islands hf. [ februar seldi svo rikissjodur pau 2,5%
sem eftir voru af eign hans i Landsbankanum, og manudi seinna 9% eign-
arhlut sinn i Binadarbankanum. Par med lauk formlegu eignarhaldi rik-
isins a vidskiptabonkum.
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[ byrjun februaar tilkynnti Kaupping banki hf. ad hann hefdi keypt enskt
fjarmalafyrirtaeki, BMY Corporate Finance Ltd. i London. Nafni fyrir-
teekisins var breytt i Kaupthing Ltd.

[ lok mars var tilkynnt ad Btinadarbanka fslands hf. hefdi borist bréf fra
Kauppingi banka hf. par sem 6skad var eftir vidredum milli stjornar
Kauppings banka hf. og bankarads Bunadarbanka [slands hf. um nanara
samstarf, sameiningu eda samruna bankanna. [ april var svo gefin (it sam-
eiginleg fréttatilkynning af halfu bankanna par sem kom fram ad lagt yroi
til vid hluthafafundi bankanna ad peir yrou sameinadir. Aformin gengu
eftir og fyrsti starfsdagur sameinads banka, Kauppings Bunadarbanka hf.,
var 27. mai 2003. Med pessari sameiningu vard til steersti banki {slands
og einn af 10 sterstu bonkum Nordurlandanna.

[ lok april keypti Landsbanki Islands hf. allt hlutafé Binadarbanka is-
lands hf. i Bunadarbanki International S.A. i Lixemborg en badi Bun-
adarbankinn og Kaupping banki voru med starfsemi i Lixemborg fyrir
samrunann.

I byrjun mai tilkynnti islandsbanki hf. ad bankinn hygdist opna utibu i
Luxemborg. Med stofnun pessa utibus voru prir sterstu vidskiptabankar
fslands komnir med starfsstodvar i Lixemborg.

I juni keypti Fjarfestingarfélagid Straumur hf. 57,1% hlutafjar i Framtaki
Fjarfestingarbanka hf. (4dur Prounarfélag Islands hf.). Adur hafdi
Straumur tekid yfir {slenska hugbunadarsjodinn hf. T oktober tok sidan
Fjarfestingarfélagio Straumur hf. ad fullu yfir Framtak Fjarfestingar-
banka hf. Um midjan jini seldi Landsbanki fslands hf. allan hlut sinn i
Liftryggingafélagi Islands hf., alls um 50%, til Vatryggingafélags fslands
hf. Med pessu lauk samstarfi pessara adila um tryggingamal sem hofst
ario 1997.

[ byrjun september keypti Kaupping Bunadarbanki hf. norska eigna-
styringarfyrirtaekid Tyren Holding AS. Med kaupunum var bankinn na
eina islenska fjarmalafyrirtaekid med starfsemi a 6llum Nordurlondunum.
Seinni hluta septembermanadar urdu vidskipti & innlenda hlutabréfa-
markadnum sem telja verdur mestu hlutabréfavidskipti fslandsségunnar a
seinni timum. { pessum vidskiptum eignadist Islandsbanki hf. m.a. meiri-
hluta i Sjova-Almennum tryggingum hf. og i desember hafdi fslands-
banki a0 fullu yfirtekid Sjova-Almennar og gert ad dotturfélagi sinu. Eftir
vidskiptin vard fslandsbanki hf. einnig steersti einstaki hluthafinn i Fjar-
festingarfélaginu Straumi hf. Adrar breytingar urdu a eignarhaldi sterstu
fyrirtaekja sem skrad eru @ markadi en pear verda ekki raktar frekar hér.
Um midjan oktober var gengid fra kaupum Kauppings Bunadarbanka hf.
4 finnska fjarfestingarfélaginu Norvestia Oyj. [ lok sama manadar
stadfesti FME ad MP Verobréf hf. fengi starfsleyfi til rekstrar lanafyrir-
teekis og 1 kjolfar pess var nafninu breytt i MP Fjarfestingarbanki hf.

[ byrjun desember var gengid fra kaupum Islandsbanka hf. 4 éllu hlutafé
i Framtaki Fjarfestingarbanka hf. af Fjarfestingarfélaginu Straumi hf.



Framtak Fjarfestingarbanki hf. var sameinadur fslandsbanka hf. 1. jantar
2004. Samhlida s6lunni var gengid fra samkomulagi par sem Fjarfesting-
arfélagid Straumur kaupir per eignir Framtaks sem flokkast undir
ahaettufjarfestingu. Hinn 21. desember var undirritud yfirlysing pess efnis
af halfu Sparisjods Reykjavikur og nagrennis og Kauppings Bunadar-
banka hf. ad unnid yrdi ad pvi ad SPRON yroi sjalfsteett starfandi dottur-
félag Kauppings Bunadarbanka. Stefnt var ad pvi ad nidurstadan lagi
fyrir i lok febraar a pessu ari. Um aramétin tok svo Kaupping Btinadar-
banki hf. upp nytt nafn hér & landi, KB banki hf. Starfsemin erlendis
verdur p6 enn undir merkjum Kauppings.

*  Um aramotin var tilkynnt ad gerdar yrou breytingar 4 skuldabréfautgatu
[budalanasjods sem felast m.a. i pvi ad tekin verda upp bein peningalan
sem fjarmognud verda med utgafu ibudabréfa. Nuverandi husbréfafyrir-
komulag yroi pvi lagt nidur og booid yrdi upp a skipti markflokka hus-
nadis- og husbréfa i afongum i kjolfar stofnunar nyrra ibudabréfaflokka.
[ smidum er frumvarp til laga um breytingar 4 16gum um husnzdismal nr.
44/1998 en fyrirhugad var ad leggja frumvarpid fyrir vorping arsins 2004.
Um aramétin tilkynnti [budalanasjodur einnig ad hamarkslan sjodsins
vegna nyrra ibuda heekkadi tr 9 m.kr. i 9,7 m.kr. og vegna notadra ibtida
ar 8 m.kr. 1 9,2 m.kr.

Lansheefiseinkunn fjarmalafyrirteekja heekkadi a arinu

Alpjodleg matsfyrirteeki meta lansheefi storu vidskiptabankanna priggja,
p.e. KB banka, Landsbanka fslands hf. og Islandsbanka hf., auk pess ad
meta lanshaefi rikissjods Islands. Lanshafiseinkunnin verdur mikilvaegari
eftir pvi sem fjarmognun bankanna 4 markadi eykst og hlutdeild innlana
minnkar. A arinu 2003 hzekkadi lanshafiseinkunn vidskiptabankanna, badi
langtimaeinkunn og skammtimaeinkunn. Kaupping banki hf. hafdi ekki
haft lanshzfismat en eftir samruna bankans vid Buinadarbanka Islands hf.
stadfesti alpjodlega matsfyrirtaekid Moody’s ad sameinadur banki fengi
somu einkunn og Bunadarbankinn hefdi haft og ad horfur um breytingar &
lanshaefinu yrou jakveedar. Lansheefiseinkunnin var sidan haekkud pegar
leid & arid. Um lanhaefismat 4 rikissjoodi er einnig fjallad i kafla I1I. Nan-
ar er fjallad um lanshafismatid 1 medfylgjandi rammagrein.

Lanshafiseinkunn

A &rinu 2003 urdu nokkrar breytingar 4 lanshafiseinkunn vidskiptabankanna.
Moody’s Investors Services metur storu vidskiptabankana prja og 1 april 2003
hakkudu einkunnir peirra allra. Langtimaeinkunn Islandsbanka hf. var
haekkuod ur A2 i Al og einkunn fyrir fjarhagslegan styrk var haekkud ur C+ i
B-. Skammtimaeinkunn bankans var einnig stadfest og var hiin P-1 sem er
heest gefid. Skammtimaeinkunnir Landsbanka Islands hf. og Bunadarbanka Is-
lands hf. (fyrir samrunann vid Kaupping banka hf.) voru einnig hakkadar ur
P-2 i P-1 i sama manudi. Petta var gert i kjolfar nyrra uttekta & vegum Moo-

Vidskiptabankar og
sparisjodir
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Kaupping banki hf. medtalinn frd og med arinu
2002. Verdbdlgureikningsskil 16gd nidur fra og
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Fré og med september 2003 eru Gtlan flokkud
sjalfvirkt skv. ISAT95-stadli. Pessi breyting
hafdi i fér med sér laekkun & Gtlanum til heimila
en haekkun & atlanum til atvinnuvega og
sveitarfélaga. Hreyfingar i linuritinu er lagadar
ad nyrri flokkun.

Innlend Gtlan og
innlan innlansstofnana
12 ménada hreyfingar

Utlan Kauppings
% og Glitnis medtalin

IMMISNIMMISN
| 2002 | 2003

20

dy’s par sem fram kom ad vid sérstakar kringumstaedur veri edlilegt ad
skammtimaeinkunn P-1 og langtimaeinkunn A3 og herri feri saman og
hakkadi skammtimaeinkunn nokkurra banka vegna pessa. Eftir samruna
Bumadarbanka fslands hf. og Kauppings banka hf. stadfesti Moody’s i mai ad
sameinadur banki fengi somu einkunn og Buinadarbankinn hefdi haft og horf-
ur & breyttu lanshafi yrou jakvaedar. Undir lok arsins hakkadi svo Moody’s
lansheefismat sitt & Kauppingi Bunadarbanka. Langtimaeinkunn bankans var
haekkud ur A3 i A2, einkunn vegna vikjandi lana for ur Baal i A3 og einkunn
vegna fjarhagslegs styrks for ur C i C+. Skammtimaeinkunnin P1 var stadfest.
Matsfyrirtzekid Fitch metur lanshafi {slandsbanka hf. og Landsbanka fslands
hf. Engar breytingar urdu & einkunnum peirra a arinu.

Lanshafiseinkunn rikisins breyttist ekki 4 sl. ari en Fitch breytti horfum &
lansheefi islenska rikisins ur neikvaedum i stodugar i mars 2003. Standard &
Poor’s breytti einnig horfum sinum a lansheaefi islenska rikisins ur st6ougum i
jékveedar um midjan desember sl. Nanar er fjallad um lanshaefi rikissjoos i
kafla III.

Afkoma banka og sparisjoda med besta moti ...

Almennt var afkoma banka og sex starstu sparisjoda a arinu 2003 med
besta moti. Beetta afkomu ma ad tdluverdu leyti rekja til verulegs geng-
ishagnadar af innlendri verdbréfaeign. Stada banka og sparisjoda styrkt-
ist pvi almennt séd a arinu. T6luvert var p6 um endanlega topud utlan
og framlag 4 afskriftarreikning jokst fra arinu 2002. I nokkrum tilvikum
hackkadi eiginfjarhlutfall vidskiptabanka og sex staerstu sparisjoda a ar-
inu 2003 en i heild st6d pad i stad pratt fyrir goda atkomu en pad ma
m.a. rekja til atvikkunar i starfsemi peirra og steekkunar efnahagsreikn-
ings.

... og utlanavoxtur lanastofnana tok vio sér
Utlan innlansstofnana toku ad vaxa hratt 4 ny 4 arinu 2003 og hid sama
gerdi markadsverdbréfaeign peirra. Innlend utlan og markadsverdbréf
innlansstofnana jukust um lidlega 30% & arinu og erlend ttlan og erlend
markadsverdbréf samtals um 125%. Innlan jukust um 24% a arinu og
verdbréfattgafa innlansstofnana um 112%. Meginhluti verdbréfautgaf-
unnar vard a erlendum markadi og i erlendri mynt. Innlansstofnanir
treystu i & rikari meeli & gengisbundna verdbréfattgafu a arinu, einkum
innan MTN-skuldabréfaramma? i stad hefdbundinna beinna erlenda
lana eda sambankalana.

[ 1ok arsins 2003 ndmu heildarinnlan i innldnsstofnunum um 37%
af heildarskuldum eirra.> A undanfornum arum hafa lantokur i vaxandi
meli komid 1 stad innlana & fjarmoégnunarhlid.

2. Medium Term Note.
3. AJ fratoldu eigin fé.



Utlan annarra lanafyrirtzekja® jukust um riflega 12%3 4 arinu 2003.
Utlén fbudalanasjods sem voru um 82% af atlanum annarra lanafyrir-
teekja 1 lok ars 2003 jukust um riflega 13%. Verobréfautgafa annarra
lanafyrirtaekja jokst um lidlega 20% 4 arinu 2003 og ad langsterstum
hluta var um ad reda husbréfa- og hiisnadisbréfautgafu ibidalanasjods.

Erlend eign lifeyrissjodanna jokst

Hrein eign lifeyrissjodanna var 805 ma.kr. i arslok 2003, samkvamt
bradabirgdatolum, og hafdi aukist & arinu um 126 ma.kr. eda 18,5%
samanborid vid aukningu um 5,3% 4 arinu 2002. Arsaukning hreinnar
eignar hefur adeins einu sinni melst meiri & sidustu tolf arum, en pad
var arid 1999 pegar hin var 27,1%. Meld sem hlutfall af landsfram-
leidslu reyndist hrein eign vera 99%, en nastu fjogur ar par & undan var
hun & bilinu 85 til 87%.

Erlend verdbréfaeign lifeyrissjodanna 6x um 51,6% a arinu 2003
og var i arslok 156 ma.kr., en & arinu 2002 hafodi hun dregist saman um
23,6%. Meginastada fyrir pessum vidsniningi er ad 4 arinu 2003 var
endurmat erlendu verdbréfanna jakvett um tepa 15 ma.kr. en hafdi
verid neikveett um 54 ma.kr. 4 arinu 2002, enda hakkudu allar helstu
hlutabréfavisitélur i heiminum & arinu 2003 eftir leekkanir arin 4 undan.
Hrein kaup lifeyrissjodanna 4 erlendum verdbréfum voru rumir 38
ma.kr. & arinu 2003.

Toluvert heegari aukning var a sjodfélagalanum lifeyrissjédanna a
arinu 2003 en ari fyrr, eda 8,7% samanborid vid 16,9%. I arslok 2003
var stada peirra 91 ma.kr. samkveemt bradabirgdatdlum.

Avéxtun lifeyrissjodanna var mun betri 4 arinu 2003 en arin par &
undan, en hrein raunavoxtun lifeyrissjooanna i heild hafoi ekki verid ja-
kvaed sidan arid 1999. Nokkrir lifeyrissjodir hofou birt arsreikninga sina
fyrir arid 2003 pegar petta var ritad og var avoxtun peirra allra jakvad,
allt upp i1 15%. bessa proun ma einkum rekja til haekkunar hlutabréfa-
visitalna, eins og fyrr var getid, en ner 40% af hreinni eign lifeyrissjod-
anna er i hlutabréfum og 6drum verdbréfum med breytilegum tekjum.

Verdbreéfa- og fjarfestingarsjodir

Hinn 1. juli 2003 toku gildi ny 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
$jodi nr. 30/2003 og 16g um verdbréfavidskipti nr. 33/2003. ba féllu ur
gildi 16g nr. 10/1993, um verdbréfasjodi og 16g nr. 13/1996 um vero-
bréfavidskipti.

4. Onnur ldnafyrirteki eru adrar bindiskyldar stofnanir en vidskiptabankar og sparisjodir auk
[budalanasjods, Lanasjods landbunadarins, Framleidnisjods landbunadarins, Lanasjods
sveitarfélaga og Byggdastofnunar.

5. Hér voru eignarleigurnar Lysing hf. og SP-fjarmégnun hf. ekki teknar med auk pess sem MP

Fjarfestingarbanka hf. var sleppt. bessi félog baettust vid skilgreininguna énnur lanafyrirteeki
4 arinu 2003.
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Asékn innlendra adila i erlend verdbréf jokst toluvert d sidasta dri ...
Kaup Islendinga a erlendum verdbréfum jukust verulega & arinu 2003,
namu lidlega 45 ma.kr. og hafa aldrei verid meiri. A9 meiri hluta til var
fjarfest 1 hlutdeildarskirteinum i erlendum verdbréfasjodum en mun
minna i hlutabréfum i erlendum fyrirtekjum og i skuldabréfum. Lif-
eyrissjodir eru fyrirferdarmestir 1 pessari fjarfestingu, pvi ad eins og ad
framan greinir ndmu hrein kaup peirra ramum 38 ma.kr.

... S6mu ségu er ad segja af beinum kaupum erlendra adila

a islenskum skuldabréfum

Erlendir fjarfestar keyptu islensk verdbréf fyrir teepa 18 ma.kr. nettd arid
2003, toluvert meira en arid adur. Einkum var fjarfest i skuldabréfum,
lidlega 20 ma.kr. Vinszlust voru rikisbréf en einnig keyptu erlendir
adilar husbréf og hiisnaedisbréf 1 nokkrum meeli. Tolur um vidskipti er-
lendra adila med verdbréf Gtgefin 4 Islandi na ekki yfir afleidusamninga
erlendra adila med innlend skuldabréf. Vegna pessa ma gera rad fyrir ad
adkoma erlendra fjarfesta ad innlendum skuldabréfamarkadi hafi verid
toluvert meiri en tolur um bein kaup segja til um. Arshlutareikningar
bankanna fra arinu 2003 syna ad fjarhad afleidusamninga vid vidskipta-
menn hakkadi storlega 4 arinu og ma gera rad fyrir ad erlendir fjarfest-
ar eigi storan hlut i peirri aukningu. Atla mé pvi ad ahugi utlendinga 4
innlendum skuldabréfamarkadi hafi aukist verulega 4 arinu 2003 enda
var avoxtun géd og vandfundin rikisskuldabréf med jafnhda avoxtun-
arkrofu og pau islensku, ekki sist ef tekid er tillit til lansheefiseinkunnar
rikissj60s.

Mikilvaegt er ad hafa i huga ad til erlendra fjarfesta 1 pessu sam-
hengi teljast einnig innlendir adilar sem skradir eru erlendis, s.s. eignar-
haldsfélog, verdbréfasjooir, verdbréfafyrirteeki, bankar og adrir med
16gheimili erlendis.

Tryggingarsjodur innstedueigenda og fjarfesta
Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta starfar i tveimur deildum
i samreemi vid 16g nr. 98/1999, um innstedutryggingar og trygginga-
kerfi fyrir fjarfesta, reglugerd nr. 120/2000, um sama efni og sampykkt-
ir sem settar voru sj6onum & stofnfundi hans 28. desember 1999.
Samkvaemt dkvedum laga nr. 98/1999 skal eign innsteedudeildar
Tryggingarsjods nema a.m.k. 1% af medaltali tryggdra innstaedna i vid-
skiptabonkum og sparisjodum 4 nzestlidnu ari. A arinu 2003 var medal-
tal tryggdra innstedna 427 ma.kr. samkvemt bradabirgdatolum (360
ma.kr. & arinu 2002) og hakkadi pvi um riflega 17% & milli ara. Heild-
areign innstedudeildar til greidslu krafna innstedueigenda vegna
grei0sluerfidleika adildarfyrirteekja skal pvi ad lagmarki vera 4.267
m.kr. (3.602 m.kr. vegna 2002). Eignin var hins vegar einungis 3.801
m.kr. 1 arslok 2003 (3.233 m.kr. i arslok 2002) eda 0,8908% af tryggo-
um innstedum (0,8975% 1 arslok 2002) og fullnegdi pad ekki krofum
laga nr. 98/1999 i pessu efni. Innheimta parf pvi hja vidskiptabonkum
og sparisjodum pa fjarhaed sem vantar til pess ad eignir innsteedudeild-



ar nai 16gbodnu lagmarki. Aztlad er ad pessi fjarhad nemi 466 m.kr.
(366 m.kr. arid 2003). Tekid skal fram ad enn hefur ekki komid til pess
ad gripa hafi purft til tryggingarfjar innsteedudeildar vegna greidslu-
erfidleika adildarfyrirtekja.

Heildareign verdbréfadeildar sjodsins skal samkvemt l[6gum ad
lagmarki vera 100 m.kr. A arinu 2003 voru innheimtar hja adildarfyrir-
teekjum hans 20 m.kr. sem var fjordi afangi slikrar innheimtu. Eigio fé
verdbréfadeildar nam i lok ars 60 m.kr. og adildarfyrirtaeki sjodsins hafa
gengist i abyrgd fyrir sem nemur 40 m.kr. A pessu ari skal innheimta
fimmta afanga, 20 m.kr., til verobréfadeildar i samraemi vid akvaedi laga
um petta efni. f lok november 2001 vard eitt af adildarfélogum sjodsins,
Burnham International a fslandi hf., gjaldprota. Protabtid er enn til
medferdar hja skiptastjora og er ekki vitad hvener skiptamedferd lykur.
Lyst var krofum & hendur Tryggingarsjodi — verdbréfadeild ad fjarhaed
um 226,5 m.kr. Hluti krafthanna var afturkalladur og greidsluskyldu
vegna stersta hluta annarra krafna hafnad. Telja verdur sennilegt ad
verdbréfadeild Tryggingarsjods verdi fyrir fjaratlatum vegna gjaldprots
félagsins og gaetu fjarhaedir hlaupio 4 nokkrum tugum milljona kréna, ad
lagmarki 31 m.kr. Tekid hefur verid tillit til pessa i Utreikningi 4 eigin
fé verdbréfadeildar.

GREIDSLU- OG UPPGJORSKERFI

Mikilveegi greidslukerfa og verdobréfauppgjorskerfa

Sfyrir fjarmalastéougleika

Samkvaemt 4. gr. laga um Sedlabanka Islands skal bankinn studla ad
vitku og Oruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid
utlond. Greidslukerfi og verobréfauppgjorskerfi eru mikilvaegur pattur i
fjarmalakerfinu og pvi einkar mikilvaegt ad tryggja virka og orugga
starfsemi peirra. Er petta i samraemi vid erlendar fyrirmyndir enda gegna
sedlabankar vidast hvar pydingarmiklu hlutverki i greidslu- og verd-
bréfauppgjorskerfum landa sinna.

Hér 4 landi eru nu tvenns konar greidslukerfi sem jafnframt eru
uppgjorskerfi, p.e. storgreidslukerfi Sedlabankans og jofnunarkerfi Fjol-
greidslumidlunar hf. (FGM). Uppgjor vegna verdbréfavidskipta fer jafn-
framt fram i gegnum fyrrnefnda kerfid. batttakendur i kerfunum eru vio-
skiptabankar, sparisjodir og Sedlabankinn. Reiknistofa bankanna (RB)
sinnir hugbunadarpjonustu fyrir 61l kerfin en Sedlabankinn hefur milli-
gdngu um uppgjor i peim.

Sedlabanki Islands hefur mikilvagu hlutverki ad gegna i pvi ad
studla ad o6ruggum og skilvirkum greidslukerfum hér 4 landi. Sama 4 vid
um verdbréfauppgjorskerfi. Greina ma petta hlutverk i eftirfarandi
peaetti: Moétun stefnu vardandi proun kerfanna (e. policy-making role),
setningu reglna fyrir kerfio (e. regulatory role), studning vid mark-
adslausnir og frumkveaedi 4 pessu svidi (e. catalyst role), rekstur stor-
greidslukerfisins sem og uppgjor i jofnunarkerfinu og i verdbréfaupp-
gjorskerfinu (e. operational role) og eftirlit med kerfunum i samraemi
vid alpjodlega stadla (e. oversight role). P4 & Sedlabankinn fulltria i

23



24

stjorn fyrirtaekja sem koma ad framkvaemd greidslu- og uppgjorsmala,
p.e. Reiknistofu bankanna (RB), Fjolgreidslumidlun hf. (FGM) og Eign-
arhaldsfélagsins Verdbréfapings hf., par sem unnid er ad framgangi
stefnu bankans 4 pessu svidi.

Stefna Sedlabankans vardandi greidslu- og uppgjorskerfi

Sedlabankinn hefur moétad stefnu 1 pessum malaflokki sem hefur ad
markmidi ad laga islensku kerfin ad alpjodlegum krofum. Vid pa stefnu-
moétun hafa einkum verid hafdar i huga nidurstodur uttektar Alpjoda-
gjaldeyrissjodsins fra arinu 2000 & pvi hvernig islensk kerfi uppfylltu
alpjodlegar krofur i greidslumidlun. Krofur pessar eru annars vegar svo-
nefndar tiu kjarnareglur fyrir kerfislega mikilveeg greioslukerfi og hins
vegar tilmaeli CPSS/IOSCO fyrir verdbréfauppgjorskerfi.

Pbad var mat Alpjodagjaldeyrissjodsins 4 sinum tima ad einungis
prjar af hinum tiu kjarnareglum vearu uppfylltar hér 4 landi og ad bata
meetti verulega ymis atridi vardandi greidslumidlun hér til pess ad upp-
fylla allar reglurnar. Sérstaklega var bent 4 ad naudsynlegt vaeri ad koma
4 dheettustyringu 1 kerfunum, setja skyrari reglur um starfsemi peirra,
upplysa patttakendur um kerfisdhaettu, gera krofu um uppgjorstrygg-
ingar, proa vidbunadaraetlun og auka gagnsai i starfsemi kerfanna.

A arinu 2001 lagdi Sedlabankinn grunn ad datlun um préun
greidslukerfa sem hafdi pad markmid ad na fram samreemi vid kjarna-
reglurnar tiu. Aztluninni var sidan hrundid i framkvaemd 4 arunum
2002-2003 i nanu samstarfi vid Fjolgreidoslumidun hf., Reiknistofu
bankanna og lanastofnanir.

[ pessari vinnu hefur verid 16gd ahersla 4 ad skyra haefi og dbyrgd
stjornenda og patttakenda 1 greidslukerfum. Uppgjorsferlar hafa verid
endurskodadir m.t.t. efndaloka greidslna og timasetningar uppgjors.
Ahzttustyring hefur verid efld med pvi ad skilgreina ahaettupeetti, gera
skuldastddu synilega, koma a dhattueftirliti, takmarka skuldastodu og
krefjast uppgjorstrygginga. Pa hefur verid farid yfir fyrirkomulag eftir-
lits, upplysingagjafar og viobunadarazetlana.

Mikilvaegur pattur i pessari vinnu hefur verid setning reglna um
meginpatti 1 starfsemi greidslukerfa og hafa pear verid i undirbiningi fra
arinu 2002. Hinn 20. oktober 2003 setti Sedlabanki fslands reglur um
greidslukerfi, annars vegar um stérgreidslukerfi Sedlabanka {slands
nr. 788/2003 og hins vegar um starfsemi jofnunarkerfa nr. 789/2003.
Reglurnar téku gildi 1. november 2003. Reglurnar eru settar 4 grund-
velli laga um Sedlabanka fslands nr. 36/2001. bar utfera jafnframt
akvaedi 1 16gum um Oryggi greidslufyrirmeaela i greidslukerfum nr.
90/1999, en pau 16g byggja 4 tilskipun Evrépubpingsins og radsins
98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor 1 greidslukerfum og
uppgjorskerfum fyrir verobréf. Meginmarkmid reglnanna er ad studla
ad fljarmalalegum stodugleika og auka réttardryggi og gagnsei i starf-
semi slikra kerfa.

A arinu 2003 var lokid vid ad breyta hugbunadi fyrir greidslukerf-
in til pess ad pau uppfylltu hinar nyju reglur. I lok arsins var gengid fra



Heildarvelta i storgreidslukerfi Sedlabanka islands
fra jani 2002 til desember 2003
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vidurkenningu kerfanna og tilkynningu peirra til Eftirlitsstofnunar
EFTA i samreemi vid 16g nr. 90/1999. bar med hafa storgreidslukerfio
og jofnunarkerfid 6dlast vidurkenningu sem 16gmaet greidslukerfi hér &
landi sem og 4 6llu Evropska efnahagssveedinu.

Storgreidslukerfio

Storgreidslukerfi Sedlabanka Islands var tekid i notkun i desember
2000. Kerfid gerir endanlega upp einstok greidslufyrirmaeli ad fjarhacd
10 m.kr. eda haerri um leid og innsteda a reikningi greidanda leyfir, p.e.
um er ad rada brittéuppgjor i rauntima.® Storgreidslukerfid faerir
pannig greidslufyrirmeeli yfir storgreidslumorkum beint & vidskipta-
reikninga patttakenda i Sedlabankanum eda af peim. Um storgreidslu-
kerfid gilda reglur Sedlabanka fslands nr. 788/2003.

Storgreidslukerfid er forsenda fyrir framkvaemd peningastefnu
Sedlabankans. Pad er notad i vidskiptum lanastofnana vid Sedlabankann
og i innbyrdis stérgreidsluvidskiptum lanastofnana. Oryggi og virkni
storgreidslukerfisins eru pvi forsendur pess ad Sedlabankinn nai mark-
midum sinum beedi ad pvi er vardar verdlagsstodugleika og fjarmala-
stodugleika. bad leidir pvi af pessu ad Sedlabankanum er falin abyrgd a
rekstri storgreidslukerfisins og ber honum pvi ad efla 6ryggi pess, skil-
virkni og sjalfsteedi. Er petta i samreemi vid erlenda framkvemd.

Medfylgjandi mynd synir veltu i storgreidslukerfinu fra 1. jani
2002 til loka ars 2003. Heildarvelta i kerfinu, p.e. innborganir og ut-
borganir, i hverjum manudi var ad medaltali 1.924,7 ma.kr. & arinu
2003. Dagleg velta i kerfinu var ad medaltali 93 ma.kr. & sama timabili.

6. A ensku: Real-time gross settlement.
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Jofnunarkerfio

Sedlabankinn hefur tekid patt i proun jofnunarkerfisins FGM hf. (JK-
kerfisins). FGM er i eigu vidskiptabanka, greidslukortafyrirteekja og
Sedlabankans. Jofnunarkerfid annast jofnun uppsafnadra greidslufyrir-
mela sem eru laegri en 10 m.kr. milli patttakenda. Rauntimajoéfnunar-
stodur milli patttakenda i kerfinu eru synilegar pannig ad peir geta
fylgst med og styrt dheettu vegna greidslumidlunarinnar. Vidskiptamenn
hafa adgang ad peningum sem lagdir eru inn 4 reikninga um leid og inn-
borganir fara fram. Patttakendur semja um gagnkvamar heimildir vegna
innbyrdis jofnunarstodu og leggja fram tryggingar fyrir uppgjori a hestu
skuldastdou. Pa geta patttakendur lagt laust fé inn & sérstaka reikninga
til pess ad maeta timabundnu 6jafnvaegi 1 innbyrdis greidslustodu. Upp-
gjor fer fram 4 storgreidslureikningum patttakenda i Sedlabankanum kl.
17.00. Um starfsemi joéfnunarkerfisins gilda reglur Sedlabanka fslands
nr. 789/2003.

Verdbréfauppgjorskerfio

[ flestum rikjum hafa sedlabankar pad hlutverk ad efla proun areidan-
legra og skilvirkra verdbréfauppgjorskerfa. Islenska verdbréfaupp-
gjorskerfid gegnir lykilhlutverki fyrir verobréfamarkadinn, fjarmala-
kerfid og fjarmalastoougleika hér & landi. Sedlabankinn notar einnig
uppgjorskerfid 1 vidskiptum sinum med verdbréf og er kerfio pvi sem
slikt mikilveegt fyrir framkvaemd peningastefnunnar.

fslenska verdbréfauppgjorskerfid er rekid 4 grundvelli samkomu-
lags um samskipti Sedlabanka slands, Verdbréfaskraningar {slands hf.
og Kauphallar Islands hf. Kerfid ner til allra stofnanapétta uppgjorsferl-
isins, p.e. stadfestingar vidskipta, akvordunar réttinda og skyldna, upp-
gjors og vistunar. Uppgjorid nar beedi til athendingar verdbréfa og fra-
gangs greidslu milli kaupanda og seljanda.

Eftirfarandi stofnanir skipta med sér verkum og annast einstaka
paetti uppgjorsins: (a) Kauphollin stadfestir skilmala verdbréfavidskipt-
anna (e. confirmation), (b) Verdbréfaskraningin vinnur ur og skrair rétt-
indi og skyldur markadsadila i tengslum vid skipti 4 verobréfum og pen-
ingum (e. clearing) og annast rafreena afthendingu verdbréfanna (e. deli-
very) og (c) Sedlabankinn annast millifeerslu og uppgjor greidslufyrir-
mela fra Verobréfaskraningu adallega 1 gegnum storgreidslukerfi sitt (e.
payment). (d) Verdbréfaskraningin annast vistun/vorslu verdbréfanna
(e. custody/safekeeping).

GREIDSLUMIDLAR

Breyttur 5.000 kr. sedill i umfero ...

Sedlar og mynt i umferd utan Sedlabankans namu um 10,6 ma.kr. 1 ars-
lok 2003 og jukust um 0,9 ma.kr. fra arinu 2002. I névembermanudi
2003 hof Sedlabanki fslands dreifingu 4 breyttum fimm puasund krona
sedli. Eldri sedillinn verdur afram 16geyrir, en mun smam saman hverfa
ur umferd. Nyi sedillinn er i grundvallaratrioum eins og hinn eldri.
A honum eru p6 fjolmargar endurbaetur sem gera hann Gruggari en pann



sem fyrir var. Audveldara verdur ad greina nyja sedilinn og erfidara ad
falsa hann. Sedlabanki fslands hefur dkvedid ad uppfaera einnig 500 og
1.000 krona sedla med nyjum Oryggispattum og utlitsbreytingum.

Sedlabankinn leggur aherslu & ad viohalda traverdugleika is-
lenskra peninga, m.a. med oryggispattum i sedlum og reglulegri grein-
ingu. I greiningunni felst m.a. ad sedlar eru taldir, leitad er ad folsunum
og sedlar flokkadir i nothaefa og onothafa. Nothefir sedlar eru settir
aftur i umferd og peim 6nothaefu er eytt. A arinu 2003 barst bankanum
um 16,1 milljon sedla fra bonkum og sparisjéoum og var um 3,6 millj-
onum sedla eytt.

... 0g aurar ekki lengur logeyrir

Hinn 1. oktéber 2003 haettu aurar ad vera logeyrir. Frad og med peim degi
skal heildarfjarhad hverrar krofu og reiknings greind og greidd med
heilli kronu. Eftir sem adur er heimilt ad nota brot ur kronu 1 Gtreikningi
verds, en legri fjarhaed en 0,5 kronum skal pa sleppt og 0,5 kronur eda
heerri fjarhaed hakkud i eina kronu. Sedlabanki fslands innleysir aura til
1. oktober 2004. begar aurar hattu ad vera 16geyrir var verdmeeti aura i
umferd um 10 m.kr.

Aukning 1 veltu greidslukorta

Velta kreditkorta jokst um 13,2% arid 2003 eftir 0,1% samdratt & fyrra
ari. Heildarvelta kreditkorta nam 158 ma.kr. 4 arinu samanborid vid 139
ma.kr. arid 2002. Aukning veltunnar nemur pvi 18,4 ma.kr. og skyrist af
14 ma.kr. aukningu i veltu innanlands og 4 ma.kr. aukningu i verslun er-
lendis. Samhlida aukinni veltu jokst fjoldi kreditkortafeersina um 6,7%
milli ara.

Heildarvelta debetkorta jokst einnig milli ara um 7,8% eda 26
ma.kr. Velta debetkorta var i arslok 359 ma.kr. samanborid vid 333
ma.kr. arid 2002. Fjoldi debetkortafarslna jokst ad sama skapi um 7,3%
milli ara og voru peer 48 milljonir 1 arslok.

Tékkaferslum faekkadi um 25,7% 4 arinu ur 2,7 milljonum i ramar
2 milljonir. Heildarvelta tékka minnkadi um tep 14% og nam um 334
ma.kr. samanborid vio 388 ma.kr. arid 2002.

Milljonir
50 1
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YMSIR PAETTIR | STARFSEMI
SEDLABANKA ISLANDS

ALPJOPLEG SAMSKIPTI SEDLABANKA {SLANDS

Sedlabanki [slands hefur veigamiklum skyldum aé gegna & al pj68legum
fj&rmdavettvangi. Bankinn hefur naid samstarf vid adra sedlabanka og
fjolpjodlegar stofnanir a svidi efnahags- og peningaméa. Vegna verk-
efna bankans i tengslum vid vorslu gjadeyrisfordans og erlend lanamd
rikiss 6ds & hann samskipti vid fjolda fjarmalastofnana vida um heim.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn

Sedlabanki [slands er fjarhagslegur adili ad Alpj6dagjal deyrissj6dnum
fyrir hond islenska rikisins. Birgir Isleifur Gunnarsson sedlabankastjori
var fulltrti Islands i §68rédi Alpjodagjaldeyrissodsins & arinu og
Olafur Davidsson réduneytisstjori i forsadisraduneytinu var varafulltrdi.
island starfar med Nordurléndunum og Eystrasalts ndunum & vettvangi
Alpjodagjaldeyriss0dsins og myndar kjérdsami med peim. Sameigin-
legakjdsapessi [6nd einn fastafulltriai framkvaamdastj6rn 5j6dsins sem
i sitja alls 24 fulltriar. Arin 2002 og 2003 gegndi island formennsku i
kjordeeminu. bvi fylgdi ad Geir H. Haarde fjarmdlaradherra sat i fjar-
hagsnefnd Alpjédagjaldeyrissédsinst sem fulltrii Nordurlanda og
Eystrasaltslanda. Fjarhagsnefndin er §60radi til réduneytis. Ingimundur
Fridriksson, adstodarbankastjéri, var formadur fjarhagsnefndar Nordur-
landa og Eystrasaltslanda? Hun hefur pad hlutverk ad samraama og
stjorna samstarfinu innan kjérdaamisins. Sérstok fulltrianefnd fjallar um
ymis sameiginleg malefni kjérdaamisins. Fulltrdi kjérdeamisins i fram-
kvaandastjorn s6dsins i Washington & arinu var Vilhjdmur Egilsson
sem tok vid af Olafi Isleifssyni i jantar. Benny Andersen fra Danmorku
var varafulltrdi. Formennsku islands i kjordaaminu tilheyrdi ad styra
samraamingu a afstoou landanna i kjordeeminu til helstu méa sem til
umfjéllunar komu i framkveamdastjorn sj6dsins hverju sinni. Pad
vidfangsefni var i htndum Sedlabankans.

1. International Monetary and Financial Committee.
2. Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee.



| addraganda funda fjarhagsnefndar sj6dsins eru haldnir vara-
fulltriiafundir3 par sem raadd eru helstu dagskrérefni vamntanl egs fundar
fjarhagsnefndarinnar. Vorfundur fjarhagsnefndar Alpjédagjaldeyris-
§/60sins var haldinn i Washington en haustfundur i Dubai, Sameinudu
arabisku furstadeamunum.

A fundum fjarhagsnefndarinnar 2003 var ad venju fjalad um
&stand og horfur i efnahagsmaum heimsins. A fyrri hluta arsins ein-
kenndust umragdurnar af peirri 6vissu sem einkenndi heimsbuskapinn.
Nefndarmenn 16gou a pad dherslu ad mikilvaegt vaai ad hrinda i fram-
kvaamd adgerdum sem efldu hagvoxt og skytu styrkari stodum undir hid
alpjodlega hagkerfi. Auk pess var aréttad, ad brynt veai ad baga skilyroi
til hagvaxtar hja préunarldndum sem felst medal annars i pvi ad studla
a0 greidari vidskiptum peirra & milli og vid idnrikin. Hvad vardar
stefnumal Alpj6dagjaldeyriss6dsins var efst abaugi umrasdan um fyrir-
byggjandi adgerdir gegn fjarmélakreppum og Grlausn peirra. A vorfundi
§/60sins lagu fyrir tillégur sem midudu ad pvi ad setja upp akvedio verk-
lag til ad leysa Ur greidsluerfidleikum gjaldprota rikja. Tilldgunum var
vel tekid en nutu ekki naggilegs studnings til pess ad peim yrdi hrundid
i framkvaamd ad sinni. Hins vegar var hvatt til pess ad i Gtbodsskilmala
rikisskuldabréfa yroi sett akvasdi sem veitir meirihluta eigenda peirra
vald til ad greida fyrir skuldbreytingum eda gripatil annarra adgerda ef
vanskil verda af hélfu rikja* Auk pessa var ragt um eftirlitshlutverk
§/60sins, fjarmalastddugleika, framkvaand dadlunar um skulda eftirgj of
vid fétak 16nd og hvernig skuli unnid ad pvi & apjéda- vettvangi ad
pusaldar prounarmarkmid® Sameinudu pjédanna néi fram ad ganga.

Umfjéllun um lanastarfsemi §6dsins var einnig dberandi a arinu
og &framhaldandi adstod vid Argentinu og Brasiliu. A lidnu & voru
ymis stefnumdl Alpjodagjaldeyrissj6dsins endurskodud, svo sem stefna
um gagnsee vinnubrogd® og hvernig megi bada eftirlitsstarfsemina.
Lagdur var nidur aarinu lanaflokkur sem fal i sér lanamdguleikatil rikja
med trausta stodu efnahagsmalaef pau yrou fyrir skakkaféllum af vold-
um préunar annars stadar, svokolludum smitahrifum. Ekkert adildarriki
§/60sins hafoi sost eftir samningi um fyrirgreidsiu af pessu tagi. Innri
gada- og matsstofnun Alpj6dagjaldeyriss6dsins’ gaf Gt skyrslu & &rinu
sem fjalladi um radgjof §6dsins i rikisfjarmaum peirra rikja sem hafa
hlotid efnahagsadstod fra §66num.

Malefni Argentinu komu téluvert til kasta framkvaamdastjérnar
Alpj6dagjadeyriss6dsins & &inu. | 1ok jantar var lagt til ad Argentina
fengi skammtimalanafyrirgreidslu hja sj6dnum til pesstimaer ny stjorn
hefdi fest sig i sessi sidar & &rinu. bessi lanafyrirgreidsla var sampykkt

IMFC Deputies meetings.
Collective Action Clauses.
Millennium Development Goals.
Fund’s Transparency Policy.
Independent Evaluation Office.
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af framkvaandastjorn s6dsins en fulltrdi Nordurlanda og Eystrasalts-
landa sat hjavio afgreidslu malsins. Taldi hann ad fyrirgreidslan bryti i
bagaviod stefnu §6dsins um lanafyrirgreidslu. Um midjan september var
16gd fyrir framkvaandastjérnina tillaga um nyjan lanssamning vid
Argentinu sem var sampykkt en fulltrii Nordurlanda og Eystrasalts-
landa sat aftur hja. Helstu rok fyrir hjasetunni voru skortur & adhaldi i
rikisfjarmaum og skyrari daglun um hvernig endurskipulagningu rikis-
skulda yroi hattad af halfu argentinskra stjérnvalda og 6fullnaagjandi
aform um naudsynlegar umbagur i argentinsku efnahagdlifi.

Sendinefnd fra Alpj6dagjaldeyrissjodnum atti reglubundnar
vidrasdur vio fulltria islenskra stjérnvalda um efnahagsmal i 1ok mai
2003. skyrsla sendinefndarinnar var raedd i framkvaandastjérn 56dsins
i &gust 2003 og i kjolfar pess gefin Ut a heimasidu §0dsins. Sendinefnd-
in taldi ad framvinda efnahagsmala undanfarid ar stadfesti ad 6jafn-
vaggio sem myndadist i uppsveiflunni i pjoédarbiskapnum i lok sidasta
ratugar vaai ad baki. | dliti §68sins kom fram ad pessi &rangur vagi ad
pakka auknu frelsi a fjarmagnsmarkadi, badtri st6du rikisfjarmala,
styrkari og gagnsaari peningamalastefnu, 6flugra fjarmalaeftirliti asamt
6orum kerfisumbétum. Sendinefndin aréttadi hins vegar ad vandi
fylgdi vegsemd hverri og taldi ad stjornvold pyrftu sérstaklega ad hafa
gegtur a mikilli erlendri skuldastfnun pjédarblsins. Jafnframt benti
sendinefndin & ad pratt fyrir ad vemtanlegar stéridjuframkvaandir
myndu auka hagvoxt, pyrftu stjornvéld ad vinna ad pvi ad koma i veg
fyrir ofhitnun hagkerfisins og of mikla hakkun raungengisins.

Auk peirra reglubundnu vidrasdna sem fram foru i mai kom dnnur
sendinefnd & vegum sj6dsins i april 2003 til ad fylgja eftir athugun a
fijarméastvdugleika sem gerd var &rid 2001. Sendinefndin taldi ad pad
Ojafnveggi sem greindist a fjarmaamarkadi i FSSA-skyrslunni fra 2001
vagi horfid og ad meira jafnvagis gadti na i ahadtu fjarmaageirans
vegna peirra fyrirbyggjandi eftirlitsadgerda sem hrundid hefdi verid i
framkvaamd. Paa adgerdir sem sérstaklega voru nefndar voru m.a. badt
eiginfjarstada bankanna, efling regluverks um fjarméalastarfsemi, styrk-
ara fjarmalagftirlit og framkvaand umfangsmikilla umbéta i samraami
vid kjarnareglur Basel-nefndar um bankaeftirlit.? brétt fyrir ad flest
hefdi breyst til batnadar & islenskum fjarmalamarkadi ad mati sendi-
nefndarinnar taldi han ad gada pyrfti ad faeinum pattum. Einnig lagdi
sendinefndin til ad Ibudalanasj6di yrdi gert ad sata almennum varddar-
reglum likt og 6drum fjarmal astof nunum.

Alpj6dagreidslubankinn i Basel

Sedlabanki islands er hluthafi i Alpjodagrei dslubankanum i Basel, Bank
for International Settlements (BIS). Bankinn er mikilvesggur sam-
rédsvettvangur sedlabanka vida um heim auk pess ad vera upplysinga-

8. Financial System Stability Assessment (FSSA).
9. Basel Core Principles for Effective Banking Supervision (BCP).



og rannsdknastofnun a svidi hagfraadi og ekki sist peningamala. Undan-
farin & hefur bankinn i vaxandi madi beint athyglinni ad eftirliti med
starfsemi fjarméastofnana og fjarhagslegu o6ryggi peirra. Fulltriar
Sedlabanka [ slands taka pétt i ymsum fundum & vegum BIS,

Samstarf vid adra sedlabanka

Samstarf norraana sedlabanka er umfangsmikid & mérgum svidum.
Bankastj6rar norraanu sedl abankanna halda arlegan fund par sem fjallad
er um ymsar hlidar peningaméla. A &inu 2003 var fundur peirra hald-
inn i Stykkishélmi. Pa eiga sérfrasdingar bankanna & mérgum svidum
med sér ndid samstarf og skiptast a upplysingum, m.a. um avéxtun
gjaldeyrisforda, markadsvioskipti, |6gfradileg efni, hagrannsoknir,
peningamal almennt, fjarmal astddugleika, starfsmannamal, upplysinga-
midlun o.fl. Norraau sedlabankarnir skiptast einnig a starfsménnum a
hverju ari.

Sedlabankinn a einnig naid samstarf vio ymsa adra sedlabanka,
par & medal Sedlabanka Evrépu. Formadur bankastjornar Sedlabanka
islands & reglulega fundi med bankastjéra Sedlabanka Evrépu og full-
triar Sedlabankans hafa att fundi med sérfrasdingum hans um ymislegt
sem vardar métun og framkvaand peningastefnu.

OECD

Starfsmenn Sedlabanka [ slands taka reglulega pétt i starfi ymissa nefnda
a vettvangi OECD. Meda peirra eru efnahagsstefnunefndin og undir-
nefnd hennar, fjarmagnsmarkadanefndin og sérfrasdinganefnd um lana-
mal opinberra adila. Sérfrasdingar OECD koma reglulega til islands til
vidradna vid fulltrda stjérnvalda um framvindu efnahagsméla en
hlidstasdar vidradur fara fram vid 6ll adildarriki OECD. | kjolfar vid-
radnanna eru gefnar Gt skyrslur sem lysa mati stofnunarinnar a efna-
hagsadstasdum.

Adrar fjarmalastofnanir

I tengslum vid vorslu gjaldeyrisfordans, umsjon med erlendum | anamél -
um rikissj6ds og onnur viofangsefni a bankinn samstarf vid fjdlmargar
erlendar fjarmalastofnanir vida um heim.

VARSLA OG AVOXTUN GJALDEYRISFORDANS

I l6gum um Sedlabanka islands segir ad hlutverk hans s¢ m.a ad
vardveita gjaldeyrisvarasj6d. Samkvaamt peim setur bankastjorn starfs-
reglur um vardveislu gjaldeyrisvarasi6dsins sem bankaréd stadfestir. |
gjaldeyrisforda eru eignir Sedlabankans i erlendum verdbréfum, inn-
stegdur i erlendum bonkum, gull, sérstok drattarréttindi og gjaldeyris-
stada vid Alpjodagjaldeyrissédinn. Med sérstokum drattarréttindum er
att vio eign Sedlabankans hja Alpjédagjaldeyrissodnum i reiknings-
einingunni SDR. Skilyrdid um trygga avoxtun fordans leidir til pess ad
skyrar kréfur eru gerdar til stofnana sem bankinn skiptir vid og vero-
bréfa sem bankinn kaupir. Heimilt er ad festa fé areilkningum i erlend-

Erlendar skuldir rikissjods
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landsframleidslu i lok ars
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um bodnkum, i peningamarkadss6dum og i skuldabréfum skradum i
kauphdllum og gefnum Gt af adilum innan adildarrikja Efnahags- og
framfarastofnunarinnar, OECD. Utgefendur geta verid riki og sveitar-
félog, rikisstofnanir, fjélpjodastofnanir og fjarmdaastofnanir. Sedla-
bankinn fylgir peirri stefnu ad fjarfestingarkostir skuli fullnasgja lag-
markskréfum um lanshadi. Skal lanshadiseinkunn langtimabréfa vera
a0 lagmarki i A+/A1l flokki ad mati vidurkenndra matsfyrirtakja
(Moody's/S&P). Skammtimabréf skulu hafa ad lagmarki lanshedis-
einkunnina A-1 eda P-1 ad mati somu adila. Somu lanshadfiskréfur gilda
um stofnanir sem avaxta innstagdur bankans.

Samkvaamt starfsreglum sem bankastjorn hefur sett er porri
fordans bundinn i skuldabréfum med lengri liftima en eitt & en hiuti
hans skal veraaébundnum bankareikningum. Medalbinditimi verdbréfa
i gjaldeyrisfordaskal ekki veralengri en 5 ar. Gulleign bankans nam um
63 pusund Unsum i lok arsins 2003. Gullid er vardveitt i Englandsbanka
og er leigt Ut gegn leigutekjum i gulli.

Sedlabanki islands hefur gert samninga um fyrirvaralausan
adgang ad lanum vid allmarga erlenda banka. Sedlabankinn getur notad
pbessa samninga til ad styrkja gjaldeyrisfordann pegar porf krefur. | &rs-
lok 2003 namu samningsbundnar lansheimildir bankans fjarhasd sem
svarar til um 37 milljarda kréna. Gjaldeyrisstada bankans styrktist um
37 makr. & &inu 2003.19 | lok &rsins nam gjaldeyrisfordinn 58 mackr.
pannig ad til samans namu fordinn og samningsbundnir lanamogul eikar
95 ma.kr. Auk pessa hefur Sedlabankinn samningsbundinn adgang ad
lansfé hja fjolmorgum erlendum fjarmalastofnunum.

Med gjaldeyris6fnudi er att vid gengisbundnar eignir Sedlabank-
ans ad fradregnum gengisbundnum skuldum. Leitast er vid ad haga
gjaldmidlaskiptingu pannig ad gjaldeyriséhadta sé sem minnst. | sam-
setningu gjaldeyrisafnadar vega pyngst Bandarikjadalur og evra, pa
sterlingspund og japanskt jen en eign i 66rum myntum er haldio i 1ag-
marki.

Samsetning mynta i gjaldeyrisofnudi Sedlabanka Islands er
endurskodud reglulega. Vid akvordun a veagi mynta i fordanum hefur
Sedlabankinn midad vid ad hagkvaamasta samsetning fordans endur-
spegli eignasafn sem lagmarkar sveiflur i erlendu virdi hans. Erlent virdi
fordans er reilknad Ut i mynteiningu par sem vaagi gjaldmidla er midad
vid myntvog. Samsetning mynta i fordanum er sidan valin pannig ad
sveiflur i avdxtun fordans eru lagmarkadar midad vid avoxtun a
akvednu viomidunartimabili. Gjaldeyrisfordinn samanstendur af peim
fjorum myntum sem vega pyngst i utanrikisvidskiptum islendinga. baer
eru Bandarikjadalur (40%), evra (40%), sterlingspund (15%) og jap-
anskt jen (5%).11

10. Greint er fra kaupum bankans a gjaldeyri i kaflal.

11. Tolur i svigum syna gja dmidlasamsetningu fordans skv. &kvordun bankastjérnar i lok &rs
2003 sem gildir fyrir 2004.



SAMKOMULAG NORRANNA SEDLABANKA

UM VIBBROGP VID FIARMALAAFOLLUM

A fundi sinum i Stykkishdlmi i jani 2003 undirritudu bankastjorar nor-
ramu sedlabankanna samkomulag um vidbrégd vid fjarmaaafollum.
Samkomulagio a vid pegar alvarleg vandamal stedja ad banka med
hofudstddvar i einu Nordurlandanna og jafnframt starfsstéd i 66ru nor-
raau riki eda rikjum. Reynslan af erfidleikum i bankastarfsemi a sum-
um Nordurlandanna eftir 1990 leiddi i 1j6s porfina & pvi ad sedlabankar
bregdist skjott vid pegar &6ll verda. A sidustu &rum hafa zefleiri bank-
ar faat starfsemi sina til annarra landa en heimalandsins, par & medal
nokkrir norraair bankar, og pvi pétti norraenu sedlabdnkunum naudsyn-
legt ad peir greindu i sameiningu, reeddu og brygdust vid fjarmaa
aféllum ef upp koma.

Samkomulagid & vid um &féll banka med hofudstbdvar i einu
Nordurlandanna og starfsstéd i am.k. einu 6dru norraenu riki. bad a
adeins vio um samvinnu amilli sedlabankannaog hefur ekki ahrif aadra
alpj6dlega samninga um viobroégo vid afollum.

Samkomulagid kvedur svo a ad hver sedlabankanna geti bodad til
fundar i starfshdpi um vidbrégo vid fjarmaadfollum sem skipadur er
hattsettum fulltrGum bankanna. bar sem hvert &fall hefur sin sérkenni er
ekki tilgreint i sasmkomulaginu til hvada adgerda skuli gripatil pess ad
leysa vandamd sem kunna ad skapast. Meginatridi samkomulagsins
snlast um leidir til pess ad tryggjalanastofnunum laust fé i samraami vid
hlutverk bankanna sem sedlabanka. Samkomulagid var birt i heild sinni
a heimasioum allra norreanu sedlabankanna.

ERLEND LANAMAL RIKISSIOPS
Samkvaamt samningi & milli fjarméarédherra og Sedlabanka slands

annast bankinn framkvaand erlendra lanamala rikissj6ds og onnur til-
tekin verkefni i samraami vid heimild i [6gum nr. 43/1990 um Lanasyslu
rikisins. | samningnum er Sedlabankanum falin framkvaamd ékvardana o
fjarmalaradherra um erlendar lantokur, vaxta- og gjaldmidlaskipti er- " krSkV' stodu  lok ars 2003
lendis og rekstur erlendra skammtimal épa, svo og medferd annarra er- 30—
lendra lana sem tekin eru af rikisg0di. | samningnum er Sedlabankan-
um jafnframt falin radgj6f vio métun lantokustefnu og lanastyringu og
ad annast tengsl vid erlend matsfyrirtaski. Bankanum er falid ad hafa 24
eftirlit med lanskjérum og lansskilmalum adila sem njéta rikisabyrgoar 20
og hyggjast taka lan erlendis. Bankinn hefur umsjén med bokhaldi er- 16
lendra lana rikissj6ds og pjonustu pvi samfara. 12

Markmid Sedlabankans vid framkveand erlendra lanaméla rikis-
§/60s er ad treysta nafn islenska rikisins & alpj 66legum lanamdrkudum,
aflarikisg6oi erlends lansfjar & bestu faanlegu kjérum og styra aheettu
ldnasafnsins.

Afborganir af erlendum
langtimalanum rikissj6ds
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Vagyi mynta i erlendum l&num
rikisg6dsi lok ars

2001 2003
Bandarikjaddlir ........... 30,8 29,6
Japonsk jen .........c...... 89 83
Sterlingspund............... 93 106
Svissn. frank. .............. 32 35
EVIUN oo 47,8 48,0

Heimild: Sedlabanki islands.

Mat & lanshadi rikissj60s

i lok ars 2003
Skuldbindingar i Lang- Skamm-
erlendri mynt: tima tima
Moody’s Investors
Service Aaa P-1
Standard & Poor's A+ A-1+
Fitch AA- F1+
Skuldbindingar i Lang- Skamm-
idenskumkrénum:  tima tima
Moody’s Investors
Service Aaa P-1
Standard & Poor's AA+  A-1+
Fitch AAA
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Lantokur erlendis

Oflun erlends lansfjér fyrir rikiss6d fer ni einkum fram & tvennan hétt:
Langtimalana er aflad med skuldabréfaltgafu sem fer fram a grundvelli
Utgafusamnings um skuldabréf & Evrépumarkadi, svokalads MTN-
samnings (Medium Term Note Programme) sem fyrst var undirritadur a
arinu 2001 og er endurnyjadur arlega.

Skammtimalana er aflad a grundvelli samnings um vixlaltgafu
annadhvort a Evropumarkadi eda a Bandarikjamarkadi. Hér er annars
vegar um ad ragda svonefndan ECP-samning (Euro Commercial Paper
Programme) sem fyrst var undirritadur & arinu 1985 og hins vegar
USCP-samning (United States Commercial Paper Programme) sem var
undirritadur & arinu 2001.

Bankalan rikissj6ds

Rikissi6dur hefur til radgstéfunar samningsbundinn adgang ad lansfé a
grundvelli 5 dra samnings um vidbunadarlan ad fjarhaed 250 milljoénir
Bandarikjadala (um 17 milljardar kréna). Hér er um ad rasda fjolbanka-
lan fra &rinu 2000 undir forystu Citibank.

Samningur um skuldabr éfadtgafu a Evr dpumar kadi

Hamarksfjarhaed samningsins um skuldabréfaltgafu a Evropumarkadi
er 1,5 milljardar Bandarikjadala. Samningurinn tryggir rikissjodi
adgang ad helstu lanamérkudum og gefur jafnframt faai a sveigjanleika
vid lansfjaréflun og sparar Gtgafukostnad. A grundvelli hans eru mogu-
legar basdi opinberar Utgafur og einkaltgafur.

Endurfjarmégnun & erlendum langtimal anum rikissj6ds

| april var & gjalddaga lan fra Norrama fjéarfestingarbankanum (NIB)
med breytilegum voxtum ad fjarhasd tegplega 8,6 milljonir Bandarikja-
dala. Lanid var endurfjarmagnad med Utgafu vixils & Evropumarkadi
(ECP).

I mai 2003 var & gjalddaga 10 &ra skuldabréfalitgéfa rikiss6ds fra
arinu 1993 sem bar 8,75% vexti. Fjarhasd Gtgafunnar var 100 milljénir
sterlingspunda sem pajafngilti rimlega 12 milljéréum kréona. Lanid var
endurfjarmagnad med MTN-Utgafu ad fjarhaed 150 milljonir evra sem
pegar var breytt i samsvarandi lanaskuldbindingu i sterlingspundum
med gjaldmidlaskiptasamningi. Umsjon med Gtgafunni hafdi Barclay's
Bank i London. Lanid midadist vid Euribor ad fradregnum 0,025%.
Skiptasamningurinn var til 5 ara og greidir rikisséour 4,25% vexti i
sterlingspundum. Vid verdlagningu var tekid mid af 5 ara rikisskulda-
bréfum i Bretlandi og bar samningurinn 0,24% aag a bresk rikisskulda-
bréf & (tgafudegi. Uthodid var solutrygot.

Vixladtgafa rikiss60s

Rikissj6dur stendur fyrir umfangsmikilli alpjéolegri Utgafu vixlabasdi a
Evropumarkadi og a Bandarikjamarkadi. Hamarksfjarhasd vixlaltgaf-
unnar & Evrépumarkadi er 500 milljénir Bandarikjadala. Um Utgafuna



gildir sasmningur fra arinu 1995. Samkvaamt honum er heimilt ad gefa Ut
vixla i helstu gjaldmidlum. Géd reynsa hefur fengist af vixladtgafu
rikissi60s og hefur hin veitt faai & sveigjanlegri fjarmdgnun a hag-
stasdum kjorum. Ennfremur er komin géo reynsla & ad nyta framvirka

samninga til ad auka 6ryggi og hagkvaamni vixladtg&funnar. Vixlar Vixladtgafa rikissjods a
rikissj6ds voru gefnir (it med avoxtun sem ad jafnadi var um 0,10 til Evropun?ark'aéll 1_9_91'2003
0,12% undir millibankavoxtum i Lunddnum. Vixlar & Evrépumarkadi Stada i lok ars i millignum

Bandarikjadala

eru seldir fyrir atbeina fjogurra fjarmdlastofnana. baa eru Citibank
International, J.P. Morgan Securities, SEB og Deutsche Bank. Vid Ut-
géfu hvers vixils er samid um fjarhasd, lanstima og avoxtun i ljési stéou
markada & hverjum tima. Fjarhasd (tgefinna vixla nam um 1,4 millj-
6roum Bandarikjadala & arinu 2003 auk 13 milljéna evra og 7,8 millj-
arda japanskra jena eda alls um 104,6 milljérdum krona. | lok arsins
2003 nam fjarhaed Utistandandi vixla 180 milljonum Bandarikjadala og
13 milljénum evra edajafnvirdi 14 makr. Vegin medallengd vixla sem
gefnir voru it & Evrépumarkadi &rid 2003 var um 40 dagar. Utistandandi
fjarhasd vixla lakkadi talsvert & arinu vegna greidsina fyrir hlut rikis-
§68s i Landsbanka islands hf. og Bunadarbanka islands hf.
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Vixlaltgafa a Bandarikjamarkadi

Samkvaant Utgafusamningi um vixla & Bandarikjamarkadi fra arinu
2001 ma Utgafufjarhaed nema alt ad einum milljardi Bandarikjadala.
Evrépski og bandariski samningurinn tengjast pannig ad samanl6go
Utgafufjarhaed ma ekki fara yfir milljard Bandarikjadala (um 70 millj-
ardar krona). Midlarar eru Salomon Smith Barney og J.P. Morgan i
New Y ork.

Helldarttgéafarikissj6ds a Bandarikjamarkadi a arinu 2003 nam 75
milljénum Bandarikjadala eda um 5,3 milljoroum kréna. Lanskjér a
vixladtgéafu rikissj6ds a Bandarikjamarkadi voru ad jafnadi um 6 punkt-
um undir LIBOR-v&xtum. Engir vixlar voru Utistandandi & Bandarikja-
markadi i &rslok 2003.

Lanastyring og ahagtugreining

Sedlabankinn fylgir peirri stefnu vid erlendar lantokur rikissj6ds ad end-
urgreidslur dreifist sem jafnast a komandi ar. Styring & erlendum lanum
rikissj60s felur jafnframt i sér ad samsetning lana sé med hagkvaamum
hegtti, svo sem med tilliti til vaxtakjara, lanstima og gjal dmidlasamsetn-
ingar. A undanférnum arum hafa uppsagnarékvasdi |anasamninga verio
notud til ad endurfjarmagna lan med hagkvaamari kjorum en adur giltu.
Jafnframt hefur verid radist i vaxta- og gjaldmidlaskipti til ad na fram
| anastyringarmarkmidum. Gjaldmidlaskipting erlendralanarikissj6ds er
synd i spassiutoflu. | arslok 2003 baru 43% erlends |ansfjér fasta vexti,
en 57% breytilega. Veginn medallanstimi erlendra langtimalana hinn
31. desember 2003 var 3,3 & og medalbinditimi 1,5 &r. | upphafi arsins
2004 voru 22% erlendra lana rikissjods ad medtdldum afborgunum
langtimalana til skemmri tima en 12 manada.
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Alpjodlegt mat a lanshadi rikiss6ds

| alpjodlegu vidskiptaumhverfi gegna matsfyrirtaski mikilvasgu hlut-
verki i lanshadfismati rikissj6da og fyrirtaskja. A peim vettvangi kvedur
mest ad bandarisku matsfyrirtaskjunum Moody's Investors Service og
Standard & Poor's, auk evrOpska matsfyrirtakisins Fitch Ratings.
Reynslan hefur synt ad | anshadfismat eda einkunn pessara fyrirtaskja get-
ur greitt fyrir lantéku & alpj66legum markadi. Jafnframt er lanshadisein-
kunn visbending um pau vaxtakjér sem lantakandi mun njota.
Alpjédlegar lanastofnanir reida sig ad verulegu leyti a einkunnir pessara
fyrirtakja pegar ékvardanir eru teknar um vexti og onnur lanskjor.
Rikiss6dur hefur notid mikils trausts sem lantakandi a alpjodlegum
markadi og sést pad best & gédum |lanshadiseinkunnum undanfarin ar.
Allir helstu markadir, austan hafs og vestan, eru opnir rikiss6di.

Lanshadiseinkunn Moody’s fyrir erlendar og innlendar langtima-
skuldbindingar rikissj6ds er Aaa og fyrir skammtimaskuldbindingar P-
1. betta eru hasstu einkunnir sem fyrirtaskid gefur. Horfur um lanshedis-
matio eru taldar stédugar. Fram kom i arsskyrslu peirra i juni ad lans-
hadfiseinkunnin Aaa og mat um stédugar horfur byggist a adlégunar-
haefni hagkerfisins sem hafi itrekad synt getu til ad takast avid verulegt
Ojafnveggi an umtalsverdra raskana. Ad auki séu rikisfjarmd traust,
langvinnur politiskur stédugleiki riki og lifskjor téluvert betri en ad
jafnadi i 6érum OECD-rikjum.

Fitch Ratings gefur rikissjédi |anshadiseinkunnina AA- fyrir er-
lendar langtimaskuldbindingar og F1+ fyrir skammtimaskul dbindingar.
Jafnframt veitir Fitch Ratings einkunnina AAA fyrir innlendar lang-
timaskuldbindingar, sem er hassta einkunn sem fyrirtakio gefur. Fitch
Ratings stadfesti dbreytt mat sitt & lanshadfi islands i mars, en breytti pa
horfum Or neikvasdum i stédugar. Astasdan fyrir breyttum horfum ad
mati Fitch Ratings er einkum s ad islenska hagkerfid hafi gengid i
gegnum nokkud erfitt skeid en ad pad virdist standa styrkara eftir.

Einkunn Standard & Poor's fyrir langtimaskuldir rikissjoos i er-
lendri mynt er A+ og A-1+ fyrir skammtimaskuldbindingar. Lanshad -
iseinkunn Standard & Poor's fyrir innlendar skuldbindingar til langs
timaer AA+ og A-1+ til skamms tima, sem er hassta skammtimaeink-
unn fyrirtakisins. Standard & Poor's stadfesti lanshadfismat sitt fyrir
skuldbindingar rikissjods i juni en i desember var horfum & lanshedis-
matinu breytt Gr stédugum i jakvasdar. Fram kom i yfirlysingu Standard
& Poor’'s ad breyttar horfur um lanshadfiseinkunnina i erlendri mynt
endurspegli jakvadt endurmat fyrirtakisins a préun fjarmalakerfisins
auk hagstasdra ahrifa storidjufjarfestingar & hagkerfido og vaxtarmogu-
leika pess.

Pad sem matsfyrirtaskin telja ad geti einna helst lakkad lanshadis-
einkunn Islands eda standi i vegi fyrir frekari haskkun eru m.a. frekari
aukning a hreinum erlendum skuldum pjédarblsins sem pegar eru
miklar, 6r voxtur skammtimaskulda og veik erlend lausafjarstada.



SOFNUN TOLFRAEPILEGRA UPPLY SINGA
Sedlabanki Islands safnar skipulega upplysingum um innlendan |ana-
markad, greidslujéfnud vid utlénd og erlenda stdou pjddarbisins. Flest-
ar stofnanir og fyrirtaki a innlendum lanamarkadi veita manadarlega
upplysingar um efnahagdlidi. Auk pess er lanastofnunum gert skylt ad
veita Sedlabankanum upplysingar um vexti jafnédum og peir breytast.
Greidslujéfnudur vid utlénd og erlend stada pj6darblsins eru gerd upp
arsfjéroungslega. Upplysingar pessar leggja grunn ad mati bankans a
mikilvaegum pattum peningamala og reglulegri birtingu télulegra gagna
i ritum bankans og a vefsidu hans.

| september var tekin upp sjéfvirk atvinnugreinaflokkun sam-
kvaamt {SAT-stadli Hagstofu islands og vid pad breyttist hefdbundin
flokkun Utlana og markadsverdbréfa toluvert. NG fast i fyrsta sinn
upplysingar frabonkum og sparisjédum um flokkun innlana, hlutabréfa,
hluta i hlutdeildarfyrirtaekjum og tengdum fyrirtakjum eftir atvinnu-
greinum auk flokkunar afskriftarreiknings Gtlana. Flokkun gagna inn-
lansstofnana er nd sjafvirk midad vido kennitélur og atvinnu-
greinanimer i fyrirtaskjaskra i stad handvirkrar flokkunar adur.

Sedlabankinn starfrakir i samvinnu vid fjarmal araduneytio gagna-
grunnskerfid FAME sem er sérhannad fyrir timaradir tolfrasdigagna. |
gagnagrunnskerfinu eru ellefu gagnabl sem innihalda tolfrasdigogn, alls
um 130.000 timaradir. Ad auki eru tiu grunngagnabu, alls um 60.000
timaradir, med upplysingum Ur reikningum einstakra félaga og er
adgangur ad peim gognum takmarkadur. A &rinu voru tekin i notkun tvo
gagnabl med tolfresdigdgnum Sedlabankans sem innihalda timaradir
um erlenda stédu pjoédarblsins og bindiskyldu innlansstofnana og ann-
arra lanastofnana. Gagnagrunnskerfid inniheldur einnig itarlegar
upplysingar um edli og uppruna allra peirra timarada sem til stadar eru
i kerfinu.

RANNSOKNIR

| Sedlabankanum fara fram margvisiegar rannsoknir sem tengjast
vidfangsefnum bankans. baa eru adallega stundadar innan hagfraedi-
svids bankans, en einnig kemur fyrir ad Sedlabankinn kaupi eda styrki
rannsoknir adila utan bankans, ef paa eru taldar mikilvaagar fyrir verk-
efni sem bankinn vinnur ad.

Medal helstu vidfangsefna a a&rinu 2003 voru ymsar rannsoknir er
tengjast umgjord peningastefnunnar og verdbélguferlinu. Ma par nefna
rannsoknir & Gtfaaslu og ahrifum verdbélgumarkmids vida um heim og
samspili stjérnar peningamaa og gerdar vinnumarkadar. Einnig voru
stundadar rannsoknir asvidi gengismala. Medal vidfangsefnaapvi svidi
ma nefna athugun a heppilegri gengisstefnu fyrir litil 16nd, rannsdkn a
inngripum Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi og ahrifum peirra og i
alpj6dlegu samstarfi rannsokn & ahrifum hugsanlegrar adildar islands ad
Efnahags- og myntbandalagi Evrépu a islenska utanrikisversiun. Medal
annarra rannsoknaverkefna ma nefna greiningu & launahlutfalli, tol-
frasdilegt mat ainnlendri hagsveiflu og a timardfi innlendra raunvaxta.
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Ad lokum ma nefna &ramhaldandi vinnu vid gerd arsfjérdungslegs
pj6dhagslikans, sem gegna mun mikilvaegu hlutverki vid gerd verd-
bdélguspéar og ékvardanatoku i peningamaum.

Meda annarra tilfallandi verkefna ma einnig nefna greiningu a
efnahagslegum ahrifum storidjuframkvaamda og mogulegum hagstjorn-
arvidbrégdum vid peim, samanburd a fyrirkomulagi husnadis-
fjarmégnunar i ymsum |6ndum og greiningu a skuldsetningu islenskra
heimila og fyrirtekja.

Til pess ad skapa umgj6rd um rannsoknir innan bankans og midla
nidurstéoum peirra til amennings og annarra sérfraadinga heldur bank-
inn reglulegamalstofur. A peim gefst adilum innan og utan bankans fai
aad kynnaeigin rannsoknir og raeda paa vio adra starfs- og fraedimenn.
A &rinu 2003 voru haldnar ellefu mélstofur. A fjérum peirra voru mal-
flytjendur sérfra®dingar innan bankans. Starfsmenn bankans kynntu
€innig rannsoknarnidurstddur sinar afjolda malstofa utan Sedlabankans,
basdi & innlendum og erlendum vettvangi. Jafnframt séttu peir fjolda
radstefna, innanlands og erlendis, til ad kynnaeigin rannsdknir og kynn-
ast rannsdknum annarra frasdimanna. Ad auki héldu peir fjolda gesta-
fyrirlestra fyrir almenning, adra sérfrasdinga og haskélamenn.

Nidurstdoum rannsokna innan bankans er einnig midlad i ritum
bankans, Fjarmalatidindum, Peningamalum, Monetary Bulletin og
Central Bank of Iceland Working Papers.

Sedlabankinn telur einnig mikilveagt ad rannsoknir sérfrasdinga
bankans féist birtar i alpjodlega vidurkenndum visindaritum. A &rinu
birtu sérfresdingar bankans eina rannsoknarritgerd i erlendu frasdiriti.

UTGAFU- OG UPPLYSINGAMAL

Rikar krofur eru gerdar til sedlabanka um ad peir geri skyra grein fyrir
markmidum peningastefnu sinnar, framkvaand hennar og annarri starf-
semi sinni. Sedlabanki islands birtir reglulega upplysingar med ymsu
moti til pess ad skyrastefnu sina, adgerdir i peningamaum og greinafra
beirri starfsemi sem undir hann heyrir. Lég um Sedlabanka islands
leggja bankanum a herdar pa skyldu ad gera opinberlegaeigi sadnar en
arsfjoroungslega grein fyrir stefnu sinni i peningamalum og fyrir préun
peningamdla, gengis- og gjaldeyrismdla og adgeroum sinum & peim
svidum. betta gerir bankinn i arsfjéroungsriti sinu, Peningamaum, sem
einnig er gefid Ut & ensku i litt breyttri mynd undir heitinu Monetary
Bulletin. Pa gerir Sedlabankinn auk pess i arsskyrslu sinni grein fyrir
ymsum pattum i starfsemi sinni auk pess sem jafnan er gerd itarleg grein
fyrir reikningsskilaadferoum og ymsum staardum i skyringum med ars-
reikningum. Formadur bankastjornar gerir svo grein fyrir stefnu bank-
ans 4 arsfundi hans.

Sedlabankinn hirtir reglulega fréttir til ad greina fra helstu
akvorounum bankastjornar, auk pess sem fréttir eru gefnar Gt til pess ad
greinafraymsu er vardar starfsemi bankans. Bankinn gefur reglulega Ut
Fjarmalatidindi, sem er vettvangur frasilegra greina um efnahagsmal,
sem margar hverjar eru ritadar af starfsmoénnum bankans. Pagefur bank-



inn Gt rannsoknarritrdd & ensku, undir heitinu Central Bank of Iceland
Working Papers, par sem hirtar eru rannsdknir sem eru stundadar innan
og utan bankans. Rit Sedlabanka [slands gefin Gt & &inu 2003 eru tain
upp i vidauka aftarlega i pessari arsskyrslu.

A heimasidu Sedlabanka Islands eru birtar rafremar Gtgéfur af
flestum ritum sem bankinn gefur Gt. | sumum tilvikum eru ritin fyrst birt
a vefnum. bar eru ennfremur birtar fréttir, talnalegar upplysingar undir
heitinu Hagtdlur Sedlabankans, manadarlegt yfirlit efnahagsmala undir
heitinu Hagvisar Sedlabanka islands og ymsar upplysingar er varda
starfsemi bankans.

Sedlabankinn gerir sér far um ad kynna starfsemi sina fyrir al-
menningi, m.a. med pvi ad taka a méti namsmdnnum og 6drum hépum.

Alpjboagjaldeyrissodurinn hefur gefid Gt leidbeinandi reglur um
gagnsad i starfsemi sedlabanka. Med starfsemi sinni sem m.a. er lyst hér
ad framan uppfyllir Sedlabanki islands &kvasdi pessara regina

BIRTINGARSTAPALL ALPJOPAGJIALDEYRISSIODSINS

I birtingarstadli Alpj6dagjaldeyrissj6dsins (Special Data Dissemination
Standard) sem island er adili ad er m.a. gert réd fyrir pvi ad tilteknar
tolframdilegar upplysingar hirtist innan tilgreinds frests fra lokum pess
tima sem pag gilda fyrir eda taka til i samraami vid fyrirfram &kvedna
birtingardaglun. Med hlidsén af pessu birtir Sedlabankinn & vefsiou
sinni dadlun um hvenaa upplysingar verdabirtar. Somu reglu er fylgt vid
birtingu i Hagtdlum Sedlabankans a vefsiou bankans en par birtast
einnig ymsar upplysingar sem ekki heyra undir stadalinn. Auk pess ad
kveda aum birtingaraadlanir gerir stadallinn kréfu til pess ad upplysing-
arnar sem hann tekur til séu settar fram i samraami vid skilgreiningar
Alpj6dagjaldeyrissjédsins pannig ad tryggt sé ad pag séu sam-
bexilegar 4 milli landa. A heimasidu Alpj6dagjal deyrissj6dsins
(http://www.imf.org) er ad finna nanari upplysingar um birtingar-
stadalinn. A peirri sidu og sérstakri vefsidu fyrir upplysingar um birting-
arvenjur peirralandasem adild eigaad stadlinum (http://dsbb.imf.org) er
greint fra upplysingamidlun Sedlabankans og annarra islenskra stofnana
sem skuldbundnar eru til pess ad fylgja stadlinum.

STARFSREGLUR UM UNDIRBUNING, ROKSTUBNING

OG KYNNINGU AKVARDANA | PENINGAMALUM

I 24. gr. laga um Sedlabanka Islands nr. 36/2001 segir m.a. ad banka-
stjorn setji starfsreglur sem bankardd stadfestir um undirbaning, rok-
studning og kynningu ékvardana i peningamalum. bessar starfsreglur
voru formlega settar i byrjun ars 200212 og eftir peim starfad sidan. bear
eru byggdar & dkvednum megingénarmidum sem |Uta ad nytingu
upplysinga og pekkingar, faglegum vinnubrégdum, gagnssa og skran-
ingu raka ad baki akvérdunum i peningaméum. | peim er kvedid 4 um
gerd verdbolguspar og verklag vid mat & stddu og horfum i efnahags- og

12. Starfsreglurnar voru birtar i arsfjérdungsriti bankans, Peningaméum, i febrdar 2002.
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peningamdum og a stefnunni i peningamaum og ad endingu um
hvernig bankastjorn tekur akvardanir i peningamdlum og med hvada
hedtti paa skuli birtar.

ADPILD SEDLABANKA iSLANDS

AD STIORNUM STOFNANA OG FYRIRTAEKJA

Sedlabanki islands & hlut i Reiknistofu bankanna. | samstarfssamningi
fra 1994 kemur fram ad bankinn hafi lagt til fimmtung stofnframlags
Reiknistofunnar. A &rinu 2003 var Eirikur Gudnason bankastjori fulltrdi
bankans i stjorn Reiknistofunnar og varafulltrdi Ingvar A. Sigflsson
rekstrarstjéri bankans. Fulltrdi bankans i endurskodunarnefnd Reikni-
stofunnar var Lilja Steinpérsdéttir adalendurskodandi. Fulltrii bankans
i samrédsnefnd Reiknistofunnar var Arni Pordarson stadgengill adal-
bokara og varamadur Palina Kristinsdéttir sérfrasdingur afjarmalasvidi.

Sedlabanki [slands 4 11% hlut i Eignarhaldsféagi Verdbréfapings
hf. sem er eigandi Kauphallar islands hf. og Verdbréfaskréningar is-
lands hf. Tryggvi Palsson framkveamdastjori fjarmalasvids var fulltrdi
bankans i stjornum pessara félaga a arinu 2003 og varamadur hans var
Tomas Orn Kristinsson framkveamdastjori peningamalasvids.

Med yfirstjérn Fjarmalaeftirlitsins fer priggja manna stjorn skipud
af vioskiptaradherra. Einn stjérnarmanna er skipadur eftir tilnefningu
Sedlabanka islands. Fulltrli Sedlabankans i stjorninni var Ingimundur
Fridriksson adstodarbankastjori. Lilja Steinpérsdéttir adalendur-
skodandi var varamadur.

Sedlabanki islands & 8% hiut i Fjolgreidslumidlun hf. Hallgrimur
Asgeirsson stadgengill framkveandastjéra fjarmaasvids var fulltrdi
bankans i stjérn hennar a arinu 2003. Varafulltrai var Tryggvi Palsson
framkveamdastjéri fjarmalasvios.

Sveinbjorn Haflidason adallégfradingur bankans var ritari
stjérnar Tryggingarsj6ds innstasdueigenda og fjarfesta.

Starfsmenn Sedlabanka islands eru i Lifeyrissjodi bankamanna.
Fulltrti bankans i stjorn s6dsins a arinu 2003 var Ingvar A. Sigfasson
rekstrarstjori og varafulltrii hans Tomas Orn Kristinsson framkveamda-
stjori peningaméalasvids.

SAMSTARF VID FJARMALAEFTIRLITID

Sedlabanki islands og Fjarmal aeftirlitid eiga néid samstarf. | [6gum um
Sedlabankann og um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi segir ad
pessar stofnanir skuli gera med sér samstarfssamning par sem kvedid
skuli @ um samskipti peirra. Samstarfssamningur var fyrst gerdur
snemma ars 1999. Hann var sidast endurnyjadur a arinu 2003. ba gerdu
stofnanirnar med sér sérstakt samkomulag a arinu 2003 vegna grei dslu-
og uppgjorskerfa. | 16gunum um Sedlabankann segir ennfremur ad hann
skuli veita Fjarmalagftirlitinu allar upplysingar sem hann byr yfir og
nytast kunnai starfsemi Fjarmalageftirlitsins. Stofnanirnar skiptast reglu-
lega a télfrasdilegum og 68rum upplysingum og bankastjorn Sedlabank-
ans og forstjori Fjarmalaeftirlitsins hittast reglulega & samradsfundum.



VERKEFNI FYRIR RIKISSIOD

I samningi fjarméarédherra og Sedlabanka islands er kvedid & um til-
tekin verkefni Sedlabankans fyrir rikiss 6o, svo sem um erlendar lan-
tokur og um pjoénustu vegnainnlendralana. | honum er Sedlabankanum
meda annars falid ad annast erlend lanamal rikiss6ds, eftirlit med er-
lendum lantokum adila sem njéta rikisabyrgdar og bokhald tekinna er-
lendra lana rikissj6ds og umsjén med greidslu afborgana og vaxta.
Viofangsefni Sedlabankans tengd innlendri lanastarfsemi rikissj6ds
heyra ad mestu sdgunni til. Samningurinn kvedur pd & um ad bankinn
skuli innleysa markadsverobréf rikissods i samraami vid skilmaa
peirra. Samningurinn kvedur einnig a um ad starfa skuli samradsnefnd
fjarmélaréduneytisins, Sedlabanka islands og Léanasyslu rikisins.
Megintilgangur hennar er ad vera vettvangur skodanaskipta um stédu og
horfur afjarmagnsmaorkudum og um lanamal og |antokuaform rikissj6ds
innanlands og erlendis.

SAMNINGUR FJARMALARADUNEYTIS OG SEDLABANKA
ISLANDS UM VIDSKIPTAREIKNINGA OG VAXTAKJOR

A &rinu 1992 gerdu fjarmalaréduneytid og Sedlabanki slands med sér
samning um vidskiptareikninga og vaxtakjor sem f6l medal annars i sér
a0 rikissj6our hadti ad taka lan i Sedlabankanum. bessi samningur hef-
ur verid endurnyjadur vid og vid sidan, sidast i september 2001. | 16gum
um Sedlabanka [slands sem sampykkt voru & Alpingi i mai 2001 var
lokad fyrir adgang rikiss6ds ad lanum i Sedlabankanum. | gildandi
samningi er kvedid & um vaxtakjor & vidskiptareikningum rikissjods i
Sedlabankanum. Samkvaamt honum greidir Sedlabankinn sdmu vexti af
innstasdu a vi dskiptarelkningunum og hann greidir af vidskiptareikning-
um lanastofnana. Af medalinnstasdu i manudi a vidskiptareikningum
rikissj6ds umfram 2,5 makr. greidir Sedlabankinn vexti sem eru 0,5%
laagri en avoxtun i endurhverfum vidskiptum Sedlabankans vid lana-
stofnanir.

AHZTTUGREINING OG AHATTUSTYRING

Meginmarkmid dhadtugreiningar i Sedlabanka Islands er ad greina,
mada, hafa eftirlit med og stjorna peirri dhadtu sem snyr ad meginhlut-
verkum bankans, pannig ad hann geti sinnt 16gbundnu hlutverki sinu.
Ahadtustyring Sedlabankans er frabrugdin dhadtustyringu annarra fjér-
malastofnana vegna stefnumarkandi ékvardana sem hann tekur fyrir
fjarmaakerfio i heild.

Ahadtu Sedlabanka i slands ma i gréfum dréttum skiptai fernt, p.e.
stjérnunaraheettu, ordsporsahadtu, fjarmaladhegtu og rekstrardhadtu.
Stjérnunardhadta beinist sérstaklega ad akvorounum i tengslum vid
stjérn peningamala. Hana getur verid erfitt ad skilgreina en hiin raadst
m.a. af hadni stjérnenda, verkferlum og innra eftirliti. Ordsporsahadta
beinist ad triverdugleika Sedlabankans og getur skipt verulegu mali
fyrir bankann sjdfan og jafnvel fjarmaakerfid i heild. Fjarmaladhadta
er adallega lanashadta, vaxtadhadta, lausafjarahadta og gengisahadta
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og tengist varoveislu gjaldeyrisfordans og stjorn peningamala. Vid
stjérn gjaldeyrisforda gilda starfsreglur um vardveislu og avoxtun
gialdeyrisforda, sem endurskodadar eru med reglubundnu millibili af
bankastjorn og bankardd stadfestir. bar er fjallad um fjarfestingar-
stefnu, fjarfestingarkosti, skilyréi um lanshadi, binditima verdbréfa og
hlutfall ébundinna eigna i gjaldeyrisforda. Rekstrarahadta skiptist i
nokkra undirpadti. Par ma nefna starfsmannadhadtu, békhal dsahadtu,
hagtu & tasknilegum brestum og almenna rekstrarahagttu sem 6gnad
gadi starfsemi Sedlabankans.

A &rinu 2003 for fram vidamikil ahatugreining i Sedlabankanum
er beindist ad pvi ad skilgreina helstu greinar dhagttu sem gagu 6gnad
peim markmidum sem honum eru sett i [6gum. Vandadir verkferlar og
innra eftirlit beinist ad pvi ad lagmarka pessa dhadtu eftir pvi sem kost-
ur er.

Ahadtustyring sem er i héndum framkvaamdastjora byggist &
ahadtugreiningunni, en innri endurskodun beinir sj6num sinum ad peim
pattum starfseminnar par sem ahadtan er mest og gefur bankaradi og
bankastjérn yfirlit yfir kannanir sinar.

PJIODHATIDARSIODUR

Arid 2003 var 26. starfsar bjodhétidarsj6ds. Stofnfé 56dsins var 4go0i
af Utgafu Sedlabanka islands & pjodhétidarmynt fra 1974 og tekjur hafa
verio 4gooi af Gtgafu og sblu annarra minnispeninga. Stjorn §0dsins
skipa fimm fulltrGar. brir eru kjornir af Alpingi, einn tilnefndur af
Sedlabankanum og forsadtisradherra skipar pann fimmta, sem jafnframt
er formadur §0dsstjornar. Skipunartimi niverandi stjornar, sem er
fjogur ar, héfst 2002. Formadur er Sigridur Ragna Sigurdardottir kenn-
ari og fulltri Sedlabankans Birgir isl. Gunnarsson formadur banka-
stjérnar. Sveinbjorn Haflidason adalldgfresdingur Sedlabankans, sem
hefur verid ritari stjornar §00sins fra upphafi 1ét ad eigin 6sk af stérfum
sem ritari §0dsins i lok arsins 2003. Vid hans stérfum ték Sigfus Gauti
Pérdarson 16gfradingur i Sedlabankanum. Stjorn §6dsins akvad ad
verja skyldi 4,5 m.kr. til styrkja & arinu 2003 til 29 umsakjenda.
Hofudstoll sj6dsins var rimar 88 m.kr. i lok arsins 2003.

HUSN/EDI BANKANS — BOKA- OG SKJALASAFN
Auk Sedlabankans var Reiknistofa bankanna til hidsa i Sedla-
bankahusinu vid Kalkofnsveg i arslok 2003.

Boka- og skjalasafn Sedlabanka islands er ad mestum hluta til
hisa i Einholti 4 i Reykjavik. bar er einnig myntsafn Sedlabankans og
Pjédminjasafns sem opid er aimenningi alla virka daga. Timarita- og
handbodkasafn er i hisi bankans vid Kalkofnsveg. Bokasafn Sedlabank-
ans, sem er mikid heimildasafn um islensk efnahags- og atvinnumal, er
skréd i Gegni, skréningarkerfi Landsbokasafns islands — Haskolaboka-
safns. | lok &rs 2003 voru rimlega 23 plsund faarslur merktar safninu i
Gegni.



) AFKOMA OG EFNAHAGUR
SEDLABANKA ISLANDS, STJORN OG STARFSLID

AFKOMA OG EFNAHAGUR SEPLABANKA [SLANDS

Miklar breytingar urdu 4 efnahag Sedlabanka fslands & arinu 2003.
Efnahagsreikningur bankans minnkadi verulega og samsetning hans
breyttist mjog. I arslok 2002 namu heildareignir bankans 116,6 ma.kr.
en lekkudu um fjordung a arinu 2003 i 87,3 ma.kr. i lok arsins. Megin-
asteedan er miklu minni porf innlansstofnana og annarra fjarmalastofn-
ana fyrir fyrirgreidslu i Sedlabankanum i formi endurhverfra vidskipta.
St breyting 4 fyrst og fremst reetur ad rekja til lausafjarahrifa gjald-
eyriskaupa Sedlabankans og leekkunar bindiskyldu sem urdu til pess ad
innlansstofnanir og adrar fjarmalastofnanir h6fou mun minni porf fyrir
fyrirgreidslu Sedlabankans en adur. Gjaldeyriskaup Sedlabankans &
innlendum millibankamarkadi leiddu til pess ad Sedlabankinn greiddi
upp allar erlendar skammtimaskuldir sinar & arinu og jok auk pess
gjaldeyrisforda sinn um 21 ma.kr. Afleiding pessa og minni fyrir-
greidslu bankans vid lanastofnanir vard m.a. st ad 4 eignahlio efna-
hagsreikningsins jokst hlutur erlendra lida (gengisbundinna) ur 32% i
67% heildareigna. A skuldahlid efnahagsreikningsins minnkadi hlutur
erlendra skulda ur tepum 16% i lidlega 2% heildarskulda og eiginfjar.
bessar breytingar valda pvi ad gengisahatta Sedlabankans hefur vaxid
til muna og afkoma hans er pvi enn naemari fyrir gengisbreytingum en
adur.

Minni fyrirgreidsla Sedlabankans vid lanastofnanir og legri
vextir 4 alpjodamorkudum ollu pvi m.a. ad vaxtatekjur bankans
leekkudu um lidlega 5 ma.kr. fra fyrra ari. Vaxtagjold bankans af inn-
lendum og erlendum skuldum minnkudu um 2,5 ma.kr. Gengi kron-
unnar haekkadi a arinu og var bokfert gengistap bankans 1,9 ma.kr.
samanborid vid 2,6 ma.kr. arid adur. Ad gengistapi medtdldu lekkudu
bokfaerd vaxtagjold um 3,2 ma.kr. fra arinu 2002. Bokferdar hreinar
vaxtatekjur laekkudu pvi um 1,9 ma.kr. St laekkun réd mestu um ad a
arinu 2003 vard tap af rekstri Sedlabankans ad fjarhad 36,8 m.kr. A
arinu 2002 var hagnadur ad fjarhad 2,1 ma.kr. bar sem tap vard af
starfsemi bankans greidir hann ekki framlag til rikissjods vegna arsins
2003. bad er ekki markmid Sedlabanka fslands i sjalfu sér ad skila
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hagnadi heldur ad sinna 16gbundnu hlutverki sinu sem varda stéoug-
leika verdlags og fjarmalakerfisins. Miklar breytingar 4 efnahag bank-
ans endurspeglast i rekstrarreikningi. bPaer eru m.a. afleiding mikillar
og naudsynlegrar eflingar erlendrar stodu bankans og breytinga 4
bindiskyldu til samraemis vid evropskar reglur. Hvort tveggja hafoi
pau hlidarahrif ad storlega dré ur porf lanastofnana fyrir fyrirgreioslu
i Sedlabankanum med endurhverfum vidskiptum en pau h6fou einmitt
skilad bankanum drjugum vaxtatekjum.

Rekstrarkostnadur Sedlabankans & arinu 2003 ad medtdldum
kostnadi vid sedla og mynt nam 1.117 m.kr., ef fra er talin 196 m.kr.
gjaldfersla vegna lifeyrisskuldbindinga fyrrverandi starfsmanna
bjodhagsstofnunar!, samanborid vid 1.097 m.kr. 4rid adur.

Erlendar eignir Sedlabankans namu 58,3 ma.kr. i lok ars 2003 og
hofou vaxio um teplega 21 ma.kr. frd arinu adur pratt fyrir gengistap ad
fjarhad 1,9 ma.kr. Erlendar skuldir til skamms tima voru ndnast engar i
lok arsins en hofou numid 16,5 ma.kr. i lok arsins 2002.

A arinu 2003 minnkudu krofur Sedlabankans 4 innlansstofnanir og
adrar fjarmalastofnanir um 49 ma.kr. bessar krofur eru ad langmestu
leyti tengdar endurhverfum vidskiptum Sedlabankans vid pessar stofn-
anir. Innsteedur innlansstofnana og annarra fjarmalastofnana i Sedla-
bankanum minnkudu einnig 4 arinu, Gr 24,3 ma.kr. i lok ars 2002 1 11,1
ma.kr. i lok ars 2003. Meginskyringin 4 minni innstedum pessara stofn-
ana i Sedlabankanum er breytingin 4 reglum um bindiskyldu i Sedla-
bankanum sem getid hefur verid.

Eign Sedlabankans i markadsskradum verobréfum rikissjods
leekkadi um 1,1 ma.kr. en innstaedur rikissjods i bankanum voru nanast
obreyttar. Nettdinnsteedur rikissjods og rikisstofnana i Sedlabankanum
leekkudu um 0,6 ma.kr. og ndmu 22,2 ma.kr. i lok arsins.

Sedlar og mynt i umferd namu 12,6% af heildarskuldum bankans
i lok arsins 2002 en hofou haekkad i teep 23% i lok arsins 2003. Hlutfall
sedla og myntar af vergri landsframleidslu er laegra 4 Islandi en i flest-
um 60rum 16ndum og hefur verid svo um langt arabil.

Eigio fé bankans var nanast obreytt 4 arinu og nam 40,2 ma.kr. i
lok pess. Eiginfjarhlutfall bankans 1 arslok var 46% en var 34,5% i lok
arsins 4 undan.

Arsreikningur bankans er syndur aftar i skyrslunni auk itarlegra
skyringa & einstokum lidum. Par med er talin sundurlidun & rekstrar-
kostnaoi bankans.

BANKARAD

[ 16gum um Sedlabanka fslands nr. 36/2001 sem sampykkt voru 4
Alpingi 1 mai 2001 var m.a. kvedid & um ad i bankaradi Sedlabanka
fslands skuli sitja sjo fulltriar. Bankarad skal kosid ad loknum kosning-
um til Alpingis. Eftir alpingiskosningar i mai 2003 var kosid nytt

1. Sja skyringar med arsreikningi bankans aftar i skyrslunni.



bankarad. Endurkjorin voru Olafur G. Einarsson, Hannes Holmsteinn
Gissurarson, Jon Sigurdsson, Ragnar Arnalds og Sigridur Stefansdottir.
Nyir fulltraar voru kjorin Helgi S. Guomundsson og Ingibjorg Soélrtin
Gisladottir. Ur bankaradi hurfu David Adalsteinsson og Prostur
Olafsson. David Adalsteinsson hafdi setid i bankaradi 6slitid fré arinu
1985 og brostur Olafsson fra 1985 ad fratéldum arunum 1990 til 1994,
Hann var formadur bankarads fra 1994 til 1998 og hafdi verid vara-
madur i bankaradi fra 1981 til 1985. A fyrsta fundi hins nykjorna
bankarads var Olafur G. Einarsson kjérinn formadur og Helgi S.
Gudmundsson varaformadur. Jon Sigurdsson rekstrarhagfraedingur og
bankaradsmadur var skipadur bankastjori fra 1. oktober 2003. I stad
hans var Jonas Hallgrimsson framkvamdastjori kjorinn i bankaradid.
Bankarad hélt 20 fundi 4 arinu 2003.

BANKASTJORN

[ agast 2003 skipadi forsetisradherra Jon Sigurdsson bankastjora i
Sedlabanka fslands til sjo ara fra 1. oktober 2003 i stad Ingimundar
Friorikssonar sem settur var i embaetti bankastjora fra 1. oktober 2002.
Jon Sigurdsson er faddur 1946. Hann hefur MBA-prof og haskolaprof i
menntunarfredum, islensku og sagnfraedi. Jon var adur haskolakennari,
framkveemdastjori og verkefnisstjori fyrir Verslunarrad fslands og
Samtok atvinnulifsins. Hann hefur setid i stjornum fyrirtaekja og stofn-
ana, bankarddi Sedlabanka Islands og var sidast stjornarformadur
Byggoastofnunar.

Skipunartimi Birgis fsleifs Gunnarssonar sem formanns banka-
stjornar rann ut i lok jantar 2003 og var hann endurskipadur formadur
bankastjornar fra 1. febraar 2003 til loka juli 2006. Fimm ara skipunar-
timi Eiriks Gudnasonar bankastjora rennur Ut i lok april 2005.

SKIPULAG BANKANS
A arinu 2003 skiptist starfsemi bankans i sj6 meginsvid auk innri endur-
skodunar (sja starfsmannayfirlit 1 lok kaflans). Nokkrar deildir tilheyrou
ekki meginsvidum bankans. Skrifstofa bankastjornar annast almennt
skrifstofuhald fyrir bankastjorn. Par er einnig umsjon med kynningar-
starfsemi og upplysingamidlun bankans, ritstjorn arsskyrslu bankans og
heimasiou. Logfreedingar annast margvislega samningagerd fyrir hond
bankans og fragang l6ggerninga og skuldaskjala. Pa taka peir patt i
undirbuningi laga og reglugerda og gerd 16gfraedilegra alita. Satnadeild
annast boka- og skjalasafn bankans auk myntsafns Sedlabankans og
bjodminjasafns. Boka- og myntsafn bankans er til husa i Einholti 4.
Alpj6dasvid annast vorslu gjaldeyrisfordans og erlend lanamal
rikissj6ds. Tengd pessu er umsjon med reglulegum samskiptum vid er-
lend fyrirtaeki sem sérhaefa sig i lanshafismati & alpjodlegum vettvangi.
ba annast alpjodasvid regluleg tengsl bankans vid Alpjodagjaldeyris-
s$jodinn, par med talid samstarf vid Nordurlondin og Eystrasaltslondin,
og 4 adild ad utgafu eins af ritum bankans, Economy of Iceland.
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Boékhaldssvid hefur umsjon med faerslu bokhalds Sedlabankans og
Graenlandssjods sem er i vorslu bankans auk Tryggingarsjods inn-
stedueigenda og fjarfesta. Einnig sér svidid um bdkhald yfir innlausn
spariskirteina og erlend lan rikissj6ds. Pa hefur bokhaldssvid umsjon
med Swift-kerfi bankans og greidslum fyrir Sedlabankann, rikissjod og
rikisfyrirtaeki.

Viofangsefni fjirmalasvids luta ad stodugleika og oryggi fjarmala-
stofnana og markada og greiningu 4 grunnpattum fjarmalakerfisins. ba
annast svidid verkefni bankans & svidi greidslumidlunar. Fjarhirslur
bankans heyra undir fjarmalasvio. Par annast m.a. medferd sedla og
myntar i bankanum og afgreidslu til bankastofnana og mottoku fra peim.

A hagfraedisvidi er unnid ad rannsoknum 4 svidi efnahags- og pen-
ingamala med sérstakri dherslu & pau svid sem tengjast verkefnum bank-
ans. bar eru pj6dhags- og verdbodlguspar bankans gerdar og samdar alits-
gerdir um stefnu og starfsemi bankans auk greiningar a préoun efnahags-
og peningamala. Hagfraedisvido hefur einnig umsjon med utgafu
Peningamala, Fjarmalatidinda og Hagvisa Sedlabanka Islands auk
Economy of Iceland.

Starfsemi peningamalasvids er i adalatridum tvipaett. I fyrsta lagi
undirbyr pad vaxtadkvardanir bankans, safnar upplysingum um vexti
innanlands og utan og tekur patt i samradi vid fjarmalardduneyti og
Lanasyslu rikisins um solu rikisverdbréfa. I 6dru lagi annast peninga-
malasvid Oll vidskipti bankans & innlendum gjaldeyris- og peninga-
morkudum og skraningu opinbers vidmidunargengis kronunnar auk
pess ad vakta millibankamarkad i kronum.

Rekstrarsvid er fjolmennasta svid bankans og skiptist einnig i
nokkrar einingar. Rekstrardeild sinnir rekstri og umsyslu eigna og lausa-
fljarmuna bankans, 0ryggismalum, innkaupum og gerd rekstrarazetlana
og utgjaldaeftirliti. Deildin annast starfsmannahald bankans og launa-
mal og undir hana heyra ymis vidfangsefni sem luta ad innanhusspjon-
ustu. Tolvudeild hefur umsjon med rekstri tolvukerfa bankans og annast
vidhald hugbunadarkerfa hans.

A tolfraedisvidi fer fram 611 innheimta, Grvinnsla og fyrsta grein-
ing gagna fra lanastofnunum um efnahag, rekstur o.fl. Par fer einnig
fram s6fnun upplysinga um greidslumidlun, verdbréfamidlun, gjald-
eyrishreyfingar vegna uppgjors pjonustu- og greidslujafnadar og erlend
lan innlendra adila. Tolfraedisvid hefur umsjon med utgafu tolfredilegra
gagna 4 vefsiou Sedlabankans og Hagtalna Sedlabankans, og med sam-
remdum gagnagrunni hans.

Endurskodunarsvid bankans hefur pa sérstoou ad adalendur-
skodandi er radinn af bankaradi en ekki bankastjorn. Endurskodunar-
svi0id annast innri endurskodun og innra eftirlit med starfsemi bankans
og sjoda i umsja hans.

bess ma geta ad fra arinu 2001 hefur simsvorun bankans verid
sinnt af fyrirtaeeki & Raufarhofn.



STARFSLID

A arinu 2003 hofu tiu starfsmenn storf hja bankanum par af voru prir
radnir timabundid. Medtalin er radning Bernards Scudders i fullt starf sem
pyoanda. Ingimundur Fridriksson tok & ny vio starfi adstodarbankastjora.

Alls hettu ellefu starfsmenn stérfum hja bankanum, par af hofu
fjorir toku eftirlauna. Tveir starfsmenn fengu leyfi fra storfum. I lok ars
2003 voru starfsmenn einum feerri en i arslok 2002. Starfsmonnum
fjolgadi um einn & hagfradisvidi og tvo & bokhaldssvidi en faekkadi um
tvo 4 alpjodasvidi og um tvo 4 fjarmalasvidi (einn timabundid).

Fjorir starfsmenn hofu toku eftirlauna 4 arinu 2003. Bjorn Bjorg-
vinsson hafdi starfad i bankanum fra 1968, lengst af sem gjaldkeri i fjar-
hirslum. Kristin Hjartar hafoi starfad i bankanum fra 1971, alla tid sem rit-
ari, lengst af 1 hagfreedideild, sidar hagfraedisvidi. Loftur Por Sigurjonsson
hafoi starfad i bankanum fra 1974, alla tid vid sendlastorf a rekstrarsvidi.
Ingibjorg Gudmundsdottir hafdi starfad i métuneyti bankans fra 1987.

[ arslok voru starfsmenn Sedlabankans 118 ad tolu, 67 karlar og 51
kona, og er pad einum farra en i arslok 2002. Starfsgildi voru 110,4 en
2 starfsmenn eru 1 hlutastarfi eda i 1,4 starfsgildum og af 15 stérfum vid
sameiginlegt motuneyti, 6ryggis- og husvorslu eru 7 vegna hlutdeildar
Reiknistofu bankanna. Arsverk voru 120,2 talsins, 2,2 fleiri en 4rid 4dur.
Meofylgjandi tafla synir skiptingu starfslios eftir viofangsefnum i arslok
og eru pa ekki taldir med 11 starfsmenn sem sinna daglegri raestingu og
eru i reynd starfsmenn bankans i hlutastarfi.

KJARASAMNINGAR

Flestir starfsmenn Sedlabanka {slands eru i Sambandi islenskra banka-
manna og f4 greidd laun samkvamt kjarasamningi bankamanna. I ars-
byrjun 2001 var gengid fra nyjum kjarasamningi sem gildir til loka sept-
ember arid 2004. Samningurinn fol m.a. 1 sér 6,9% grunnkaupshakkun
vid gildistoku og 3% haekkun um hver aramot eftir pad t gildistimann.

JAFNRETTISNEFND SEDLABANKA [SLANDS

Fra arinu 1996 hefur verid starfandi jafnréttisnefnd i Sedlabanka
fslands, og er fyrsta jafnréttisazetlun bankans einnig fra peim tima. Gild-
andi datlun var stadfest 2001 og byggdist hun 4 16gum um jafna stéou
og jafnan rétt kvenna og karla, nr. 96 fra 22. mai 2000. Jafnréttisnefnd
er skipud tveimur fulltrium bankastjérnar og tveimur fulltraum starfs-
mannafélags bankans. Jafnréttisnefnd skal hafa yfirsyn yfir 16g og regl-
ur stjérnvalda um jafnréttismal kynjanna og fylgjast med breytingum a
peim. b4 skal nefndin fylgjast med framkvemd jafnréttisasetlunar bank-
ans og kanna réttmeeti &bendinga um ad ekki sé farid ad 16gum eda regl-
um um jafnrétti i bankanum. Jafnframt hefur jafnréttisnefnd verid falin
pau verkefni ad fylgjast med kynferdislegu areiti og einelti ef slik mal
koma upp i Sedlabanka fslands. Fulltrar i jafnréttisnefnd skulu vera
reidubunir ad veita starfsmanni, sem pess 6skar, aheyrn vilji hann koma
4 framfeeri Abendingum sem varda vidfangsefni nefndarinnar. Jafnréttis-
nefnd skilar arlega skyrslu til bankastjornar um vidfangsefni sin.

Starfs- Starfs-

menn  gildi
Adalskrifstofa 14 13,6
Skrifstofa
bankastjornar 4 4,0
Logfraedingar 2 2,0
Safnadeild 8 7,6
Alpjodasvid 5 5,0
Bokhaldssvid 12 12,0
Fjarmalasvio 14 14,0
Fjarmaladeild 4 4,0
Fjarhirslur 10 10,0
Hagfradisvio 16 158
Peningamalasvid 5 5,0
Rekstrarsvid 40 33,0
Rekstrardeild 33 26,0
To6lvudeild 7 7,0
Tolfraedisvid 9 9,0
Endurskodunarsvid 3 3,0
Alls 118 110,4
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STJORN SEDLABANKA ISLANDS OG STARFSMENN
31. DESEMBER 2003

Bankarao

Adalmenn

Olafur G. Einarsson fyrrverandi radherra og forseti Alpingis, formadur
Helgi S. Gudmundsson framkvamdastjori, varaformadur

Hannes Hélmsteinn Gissurarson professor

Ingibjorg Sélran Gisladoéttir fyrrverandi borgarstjori

Jonas Hallgrimsson framkvamdastjori

Ragnar Arnalds fyrrverandi radherra og alpingismadur

Sigridur Stefansdottir svidsstjori

Varamenn

Birna M. Olgeirsdottir hagfraedingur

Erna Gisladottir framkvemdastjori

Hilmar Gunnlaugsson héradsdomslogmadur
Jon Por Sturluson hagfradingur

Kristrin Heimisdottir 16gfraedingur

Sigfus I. Sigfasson MBA

Tryggvi Fridjonsson framkvaemdastjori

Bankastjorn

Birgir {sleifur Gunnarsson, formadur
Eirikur Gudnason

Jon Sigurdsson

Adstodarbankastjori
Ingimundur Fridriksson!

Yfirmenn svida

Alpjodasvio: Jon b. Sigurgeirsson framkvamdastjori
Bokhaldssvio: Erla Arnadottir adalbokari
Endurskodunarsvid: Lilja Steinporsdottir adalendurskodandi
Fjarmalasvio: Tryggvi Palsson framkvamdastjori
Hagfraedisvio: Mar Gudmundsson adalhagfredingur!
Logfraedingar: Sveinbjorn Haflidason adallogfraedingur
Peningamalasvid: Témas Orn Kristinsson framkvamdastjori'
Rekstrarsvid: Ingvar A. Sigfsson rekstrarstjori
Tolfraedisvio: Sveinn E. Sigurdsson framkvaemdastjori

1. Situr fundi bankarads.



Starfsmenn

ADALSKRIFSTOFA/
LOGFRADINGAR O.FL.
Skrifstofa bankastjornar
Agtista Johnson

Ellen Hrefna Haraldsdottir
Stefan Johann Stefansson

Logfreedingar
Sigfus Gauti Pordarson
Sveinbjorn Haflidason

Safnadeild

Anton Holt

Bergljot Gyda Helgadottir
Eva Soley Sigurdardottir
Jonas Finnbogason

Magny Gyoa Ellertsdottir
Olafur Palmason
Sveinbjorg Rut Helgadottir
Valborg Stefansdottir

ALPJODASVID
Hallgrimur Olafsson
Jon b. Sigurgeirsson
Lilja D. Alfredsdottir
Oddgeir Gunnarsson
Sigurdur Sturla Palsson

BOKHALDSSVID
Alf H. Pedersen

Anna S. Arnadottir
Arndis Leifsdottir
Arni Pordarson

Erla Arnadottir
Halldora Konradsdottir
Heidrun Hulda Porisdottir
fsolfur Sigurdsson
Jonina Gudbjartsdottir
Ol6f Jonsdottir
Runolfur Sigurdsson
Orn Jonasson

ENDURSKODUN
Gudmundur Bjérnsson
Helga Halldorsdottir
Lilja Steinporsdottir

FJARMALASVID
Hallgrimur Asgeirsson
Haukur C. Benediktsson
Palina Kristinsdottir
Tryggvi Palsson
Fjarhirslur

Audur Gisladottir

Birna Frioriksdottir
Hannes Haraldsson

Ingibjorg Jakobsdottir
Ingveldur S. Kristjansdottir
Johanna Pétursdottir
Kolbrin Johannsdottir
Kristjan Gudmundsson
Maria Jenny Jonasdottir
Stefan Arnarson

HAGFRZEDISVID

Amor Sighvatsson

Asgeir Danielsson

Bjorn Arnar Hauksson

Elin Gudjonsdottir
Guomundur Gudmundsson
Gudmundur Sigfinnsson
Hjordis Drofn Vilhjalmsdottir
Kirstin b. Flygenring
Kristjon Kolbeins

Luovik Eliasson

Magnus Fjalar Gudmundsson
Markis Moller

Mar Gudmundsson

Olafur Orn Klemensson
Rannveig S. Sigurdardottir
boérarinn G. Pétursson

PENINGAMALASVID
Bergur Bardason

Gerdur isberg

Halldor Sveinn Kristinsson
Kolbran Gudlaugsdottir
Témas Orn Kristinsson

REKSTRARSVID

Anna Maria Pétursdottir
Bernard Scudder

Birna K. Jonsdottir
Holmfridur M. Ingibergsdottir
Ingvar A. Sigfusson

bordur Gautason

Husvarsla/reesting
Berglind Porsteinsdottir
Bylgja borvardardottir
Edda Kristjansdottir

Eyglo Ingvadottir

Hrénn Hallgrimsdottir
Marteinn Johannesson
Olafia Egilsdottir
Sigurlaug Josepsdottir
Solveig Edda Ingvarsdottir
Solveig Kristinsdottir
Stefania Hronn Guonadottir
Svala Sigurdardottir

Soren P. Madsen
borsteinn Eyjolfsson

Motuneyti

Bergpora Oskarsdottir
Guolaug Erla Ingolfsdottir
Halla Kristin Bj6rnsdottir
Olina Sigridur Einarsdottir
Sigurberg Jonsson

Prentun/dreifing

Gudrun Sigmarsdottir
Hjordis Thorarensen
Holmgeir H. Hakonarson
Klara Johannsdottir

Ol6f Bjornsdottir

Sif Cortes

Sveinn A. Blondal

Ritarar

Maria Skuladottir
Sigriour Bogadottir
borey borarinsdottir

Umsjon bifreida/orlofshiisa
Gardar Halldorsson

Karl G. Smith
Oryggisvarsla

Brynjolfur Samuelsson
Guoleifur Svanbergsson
Gunnlaugur Magnuiisson
Hannes Olafsson

Johann Gunnar Fridjonsson
Sveinbjorn Kristjansson
borsteinn Porvaldsson

Tolvudeild

Arnar Freyr Gudmundsson
Einar Orn Olafsson
Gudmundur Hardarson
Indridi I. Stefansson

Mark R. Eldred

Takako 1. Jonsson
Tryggvi Eyvindsson

TOLFRADISVID

Anna Sif Gunnarsdottir

Eidur H. Einarsson

Hronn Helgadottir

Jakob Gunnarsson

Kristiana Baldursdottir

Ottar Orn Helgason

Pétur Orn Sigurdsson
Sigfridur Fanney Ulfljotsdottir
Sveinn E. Sigurdsson
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ARSREIKNINGUR 2003



Sedlabanki Islands

Stadfesting yfirstjornar Sedlabanka fslands

Bankarad og bankastjérn Sedlabanka Islands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir 4rid 2003 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febraar 2004
Aritun bankarads
Olafur G. Einarsson

formadur
Helgi S. Guomundsson Jonas Hallgrimsson
Hannes Holmsteinn Gissurarson Ragnar Arnalds
Ingibjorg Solrun Gisladottir Sigridur Stefansdottir

Aritun bankastjornar

Birgir Isl. Gunnarsson

formadur
Eirikur Guonason Jon Sigurdsson
Erla Arnadéttir Lilja Steinporsdottir
adalbokari adalendurskodandi

Til bankarads og bankastjornar Sedlabanka Islands

Rikisendurskodun hefur endurskodad arsreikning Sedlabanka Islands fyrir arid 2003. Arsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og skyringar nr. 1 til 17. Arsreikningur-
inn er lagdur fram af stjornendum bankans og & abyrgd Deirra i samremi vid 16g og reglur. Abyrgd
Rikisendurskodunar felst i pvi aliti sem hun laetur i 1jos a arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid goda endurskodunarvenju. Samkvaemt henni ber ad skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nagileg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i 61lum meginatridum an annmarka.
Endurskodunin felur m.a. i sér urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarheedir og adrar
upplysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reiknings-
skilaadferoum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild.
Rikisendurskodun telur ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar 4.

Pag er alit Rikisendurskodunar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans a arinu 2003 og efna-
hag hans 31. desember 2003 og breytingu & handbzaeru fé a arinu 2003, i samreemi vid 16g, reglur um reikn-
ingsskil og arsreikning Sedlabanka fslands og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 26. febriiar 2004

Sigurdur Pordarson
rikisendurskodandi

Stadfesting forsetisradherra
Med skirskotun til yfirlysinga endurskodenda og bankarads stadfestist reikningurinn hér med.
Reykjavik, 23. mars 2004
Davio Oddsson

forscetisradherra
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Rekstrarreikningur ario 2003

Vaxtatekjur
Af innlendum eignum ..........ccoceevirieeniennenncee
Af erlendum €ignum .........occocevviineiinienncece

Vaxtagjold
Af innlendum skuldum ............ccocooiiiiniininiinie
Af erlendum skuldum ..........ccocooiiiiiiiiiinie
GENEISTAD vttt

Adrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur.........ocooeeriiiireenee e

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........cocoeeviinciniiiieee
Annar rekstrarkostnadur ..........ccocoevceiiininnneeenes
Framlag til Pjodhagsstofnunar ............cccoevveeniiennnee

Hagnadur (tap) fyrir framlag til rikissj60s

Framlag til riKiSSJOOS.....cvoveueuiriiieieieieieceeeeeeeae

Hagnadur (tap) arsins

Fjarhaedir eru i pisundum kréna.

Skyringar

14

17

7,11, 15
12,16

2003 2002
3.935.035 7.675.443
1.677.575 3.051.246
5.612.610 10.726.689
2.183.271 4.558.361

294.231 473.439
1.934.762 2.554.858
4.412.264 7.586.658
1.200.346 3.140.031
75.950 97.641
750.556 661.969
366.884 434.610
195.703 -
1.313.143 1.096.579
(36.847) 2.141.093

- 713.698
(36.847) 1.427.395
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Sedlabanki Islands

EIGNIR

Erlendar eignir
BankainnstaeOur .........ccoeevirieinieinieineeeneeeee e
GUILEIZI ..
Verdbréf og rikisvixlar........ocoocevereieniiieiniciicceeeen
Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ..................

Erlendar eignir

Innlendar eignir

Innlansstofnanir
Endurhverf verdbréf ...
AJTar KIOFUT ...

Adrar fjarmalastofnanir
Markadsskrad verobréf............oooevviiieiiieiiicieeeeeeee,
Endurhverf verdbréf............ccoovieiiiiiiiiieieeeeeee,

Rikissjoour
Markadsskrad verobréf............oooevvieieiiieiiiiieeeeeeee,

Adrir adilar
YMSIE TIKNINGAT ..o
VerODIef ...

Eignir allS.....oooooiiiii e

Eignir utan efnahags..........c.ccoooooornininn,

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Skyringar

1,3

2003 2002
22.739.641 9.509.784
1.873.173 1.726.625
31.695.078 24.093.469
1.966.241 2.049.927
58.274.133 37.379.805
24.038.236 69.035.174
- 105.414
24.038.236 69.140.588
3.223.226 3.444.631
969.400 4.782.032
4.192.626 8.226.663
715.499 1.815.722
715.499 1.815.722
42.512 46.281
44.022 40.748
86.534 87.029
29.032.895 79.270.002
87.307.028 116.649.807




Efnahagur 31. desember 2003

SKULDIR OG EIGIP FE

Skyringar

Erlendar skuldir
Til skamms tiMa ........ccoveevieiieiieieciece e
Motvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn .........ccceeeveueeueeuennnns

Innlendar skuldir
Sedlar 0Z MYNE c..c.eeviiiiiiiiiei e

Innlansstofnanir
Vioskiptareikningar

BindireiKningar..........coooeiiiiiiiiiiiieeeieeeeee e
Innstaedur vegna trygginga i storgreidslukerfi....................
INNStROUDIEL ...

Adrar fjarmalastofnanir
Vidskiptareikningar .............cccocevveinienineciieiceceeene,
Bindireikningar.........ccoovviriiiiininineeceeeeeseecseee

Rikissjoour og rikisstofnanir
Rikissjoour, vidskiptareikningar .............cccceeeevieveeiiinencnns
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar

Gjaldeyrisreikningar ..........ccoocieiviiinenieieieieieeeeecee e
Bundin innlan ..........ccoeiiiiniinic e

Adrar skuldir
RIKISSJOOUL .
YISIE AOLAT ..o
Lifeyrisskuldbindingar ............cccccocevvevineiinnineenecene,

Eigid fé
SEOTNTE ..o
ANNad €igi0 & .....oviiiiiiiiiiei e

Eigid fé
Skuldir 0g eigid f&........coovriiri e,

Skuldbindingar utan efnahags.........c..cccccocovvvrirrnrnenn.

Fjarhaedir eru i pisundum kréna.

9,10

13

2003 2002
123.622 16.498.659
1.734.674 1.801.984
1.858.296 18.300.643
10.583.493 9.589.573
2.785.890 1.164.306

- 21.836.543

3.829.797 -
4.501.173 -
11.116.860 23.000.849
33.185 75.360

- 1.257.968

33.185 1.333.328
9.689.079 8.770.671
1.207.581 1.978.314
487.148 393.809
11.516.867 11.518.624
22.900.675 22.661.418
- 744.541

258.957 339.187
338.502 426.360
597.459 1.510.088
45.231.672 58.095.256
13.501.000 13.501.000
26.716.060 26.752.908
40.217.060 40.253.908
87.307.028 116.649.807
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Sjodstreymi arid 2003

REKSTRARHREYFINGAR

Hagnadur (tap) ArSins........cocooeeeeeeereeniineieieeeeseeece s

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & handbeert fé:
Verdbetur og gengistap eignalida ..........cccoeveveeerieerineninieccneenenens
Gengishagnadur (tap) skuldalida ..........cccecevviinccniinicnicee

Samtals rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif 4 handbeert fé
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cocooenee.

Handbeert fé fra rekstri

FJARFESTINGARHREYFINGAR
Gulleign, (ha@KKun) .......cccooveeriiinineeeeeee s
Erlend verdbréf og rikisvixlar, laekkun
Endurhverf verobréf, laekkun (haekkun) ..o,
Ymsar Krofur, TKKUN ......o..oveveeeeeeeeeee e seeeen

Fjérfestingarhreyfingar samtals

FJARMOGNUNARHREYFINGAR

Erlendar skuldir, (la&ekkun) haekkun ...........cccocoooiiiiiinininiics
Sedlar og mynt i umferd, hakkun

Bindireikningar, (laekkun) haekkun
Bundin innlén rikissjods, (leekkun) .......cccooeeeviiiiiinininicciens
Innstaedubréf, haekKUn ........c..cooviiiiiiieceie e
Stofnfé ST, RKKUN ...

Fjarmognunarhreyfingar samtals

Breyting 4 handbaeru fé, haekkun ...
Gengistap handbaers fjar, (lekkun) .......cccovvivinininininiine,
Handbaert € 1 ArSbyTjun .......oooeveveeiininieccceeeeeee
Handbeert £é 1 arsIok .........cocooviviiriiini

Adrar upplysingar:

Greitt framlag til TIKiSSJOOS ..couveruverririieriireerie e

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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2003 2002
(36.847) 1.427.395
(631.827) (749.666)
(567.207) (3.808.495)

(1.199.034) (4.558.161)
(876.857) 281.768
(2.112.738) (2.848.998)
(22.327) (26.505)
2.626 11.200
48.773.799 (5.057.278)
1.948.212 705.501
50.702.310 (4.367.082)
(15.862.265) 5.031.812
993.920 415.575
(19.264.714) 4.128313
(1.757) (4.617.910)
4.501.173 -

- 4.500.000
(29.633.643) 9.457.790
21.221.920 8.126.732
(2.265.991) (5.885.021)
22.985.648 20.743.937
41.941.577 22.985.648
713.698 261.580



Skyringar vid arsreikning Sedlabankans 2003

Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og
akveedi laga nr. 113/1996 um vidskiptabanka og sparisjodi, reglur
um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka fslands nr. 896/2002,
sem settar voru a grundvelli akvada 32. gr. laga um Sedlabanka
fslands, og goda reikningsskilavenju. Hann byggist 4 kostnadar-
verdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadfero-
um og fyrir arid 2002.

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islensk-
ar kronur & gengi i arslok 2003. Tekjur og gjold i erlendum gjald-
midlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengishagnadur/
gengistap er faert i rekstrarreikning. Bokfaerdar eignir bankans eru
feerdar & markadsverdi.

[ verdtryggdum eignum og skuldum bankans eru medtaldar afallnar
verdbatur i arslok og er midad vid videigandi visitdlur i januar
2004. 1 rekstrarreikningi eru verdbaetur feerdar med voxtum af inn-
lendum eignum.

Kaupverd varanlegra rekstrarfjarmuna er gjaldfert i rekstrarreikn-
ingi & kaupari.

[ sjodstreymi er handbaert fé skilgreint sem peer eignir og skuldir
sem eru lausar 4 tveimur bankaddégum og eru notadar vid daglega
sjodstjorn Sedlabankans. Handbeaert fé pannig skilgreint synir laust
fé bankans.

Sedlabanki fslands & 1.000 hluti i Alpjédagreidslubankanum (Bank
for International Settlements), ad nafnverdi SDR 5.000 hver hlutur.
Fjoroungur bréfanna hefur verid greiddur samtals SDR 1.250.
Nafnverd bréfanna er 132 m.kr. en bokfaert verd bréfanna er 98
m.kr. Eignarhlutir bankans eru faerdir undir lidonum erlendar
eignir/verdbréf og rikisvixlar.

Eignarhlutar bankans i premur hlutafélogum eru feerdir undir lionum
adrir adilar/ymsir reikningar i efnahagsreikningi.

Nafn-
Eignar- Bokfeert  verd,
hlutur verd, m.kr. m.kr.

Eignarhaldsfélagio Verdbréfaping hf. ... 11% 5,6 149

Fjolgreidslumidlun hf. .........ccoeeenee. 8% 1,2 1,2

Snorrabraut 29 hf.

Fredslumidstdd bankanna .................... 15% 2,7 2,7
9,5 18,8

Reikningsskilaadferdir

Eignarhlutir
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3.

4.

I arslok 2003 voru erlendar eignir bankans 58,3 ma.kr. en 37,4
ma.kr. i lok arsins 4 undan. Medtalin i pessari stoou er gulleign
bankans sem var 63.239 unsur. Gullid var i arslok 2003 metid a
sidasta markadsverdi arsins i London sem var USD 417,25 tinsan
eda kr. 29.621. Heildareign bankans i gulli nam 1 arslok 1,9 ma.kr.
Gulleign bankans jokst 4 arinu um 723 Unsur, sem samsvarar
leigutekjum érsins, en gullid er ad mestum hluta leigt ut. A arinu var
avoxtun skuldabréfa og innlana i gjaldeyrisforda bankans sem hér

segir:

Skuldabréf Innlan
Bandarikjadalur 3,3% 1,1%
Evra ..ol 3,8% 2,4%
Sterlingspund ................ 4,0% 3,5%

[ samraemi vid 3. gr. reglna nr. 896/2002 um reikningsskil og
arsreikning Sedlabanka Islands eru varanlegir rekstrarfjarmunir
gjaldfeerdir 4 kaupari eda byggingarari. beir koma pvi ekki fram i
efnahagsreikningi.

I arslok 2003 atti bankinn eftirtaldar fasteignir, sem voru metnar
pannig (i m.kr.):

Fasteigna-
og lodamat  Tryggingamat
Kalkofnsvegur 1 ............ 2.064 3.059
Einholt 4 .....cccooviinins 194 279
Agisida 54 (50%) ......... 23 24
AOrar eignir ................... 13 18
2.293 3.380

A0 auki atti bankinn eftirtalda fjarmuni i arslok 2003, sem voru
metnir pannig (i m.kr.):

Bifreidar — azetlad markadsverd ..........ccoccoeivcencniennn 15
Vélar, tolvur, husbunadur og listaverk — tryggingamat .. 395
Boka- og myntsafn — tryggingamat ...........cccceeevereenennen. 129

Adild Sedlabanka slands ad Reiknistofu bankanna er ekki eignfaerd
i arsreikningi. A0 formi til er um ad raeda sameiginlegan rekstur a
vegum allra banka og sparisjoda landsins samkvamt samningi par
um. | samstarfssamningi kemur fram ad Sedlabanki Islands hafi lagt
til fimmtung stofnframlags Reiknistofu bankanna. Bokfeert eigid fé
Reiknistofu bankanna var i arslok 2003 1,3 ma.kr.

Sedlabanki fslands hafdi i arslok 2003 umsaminn adgang ad
lanafyrirgreidslu erlendra fjarmalastofnana ad upphad USD 525 m.,
sem svaradi til u.p.b. 37 ma.kr.



5.

Uthlutadur kvoti Islands vid Alpjoédagjaldeyrissjodinn (IMF) nam
117,6 milljonum SDR 1 lok arsins 2003. Allt ad 25% er greitt i SDR
en afgangurinn { islenskum kréonum (9,2 ma.kr.). Gjaldeyrisstada
bankans vid sjodinn nam 18,6 milljonum SDR. Uthlutud SDR vid
sjodinn voru 16,4 milljonir SDR.

Eignir:
SDR  ISK/m.kr.
Kvoti Sedlabanka {slands ............. 117.600.000 12.398,6
Inneign IMF hja S .......cc.ocoooooee.. -99.016.255 -10.439,3
18.583.745 1.959,3
Vioskiptareikningur IMF hja
Sedlabanka fslands ...........cccc....... 866 0,1
Gijaldeyrisstada ST hja IMF .......... 18.584.611 1.959,4
Afallnir vextir af gjaldeyrisstodu . 32.287 34
18.616.898 1.962,8
SDR vid sj00INN ...c.ovvvveveeeriinnne 32.827 3,5
18.649.725 1.966,2
Skuldir:
SDR ISK/m.kr.
Motvirdi athlutadra SDR ............. 16.409.000 1.730,0
Vidskiptareikningar IMF hja Si ... 866 0,1
Afallnir Vextir ..........ccocovverrernnnn 43.474 4,6

16.453.340 1.734,7

A arinu 2003 var reglum um bindiskyldu breytt 4 pann veg ad bindi-
skylda innlansstofnana lekkadi verulega og bindiskylda annarra
fjarmalastofnana féll nidur. Vidskiptareikningur og bindiskyldu-
reikningur voru sameinadir i einn vidskiptareikning med bindi-
akvaedum.

A arinu var samid um heimildir og tryggingar i storgreidslukerfi
Sedlabankans og jofnunarkerfi FGM hf. bar eru i formi lauss fjar,
sem lagt er 4 reikninga i Sedlabankanum, og verdbréfa. I lok ars
2003 namu tryggingar i storgreidslukerfi i verobréfum 12,5 ma.kr.
a0 markadsvirdi og innstedur 3,8 ma.kr.

[ reglum um storgreidslukerfi Sedlabankans og reglum um starfsemi
jofnunarkerfa er akveedi til bradabirgda um ad innstedur i
Sedlabankanum & lokudum bindireikningum sé heaegt ad nyta sem
tryggingu til 1. jantiar 2004. bPaer namu 2,7 makr. i arslok 2003.
Samtals voru tryggingar vegna storgreidslukerfis og jofnunarkerfis
19 ma.kr. Pessi fjarhae0 svarar til heimilda innlansstofnana til skuld-
setningar innan dags i storgreidslukerfinu.

Innlansstofnanir og adrar fjarmalastofnanir leggja fram verdbréf til

vorslu i Sedlabankanum 1 tengslum vid endurhverf verdbréfavio-
skipti peirra.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn

Breytingar 4 ymsum lidum
vegna innlansstofnana og
annarra fjarmalastofnana
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7.

8.

9.

Samkvemt mati tryggingasterdfredings namu skuldbindingar
Sedlabanka fslands vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjora, maka
peirra og forstjéra bjodhagsstofnunar samtals 339 m.kr. i arslok
2003. Framlag bankans arid 2003 er 37 m.kr. og faerist 4 laun og
launatengd gjold i rekstrarreikningi.

Samkvemt tryggingafreedilegu mati ndmu lifeyrisskuldbindingar
Sedlabanka fslands vegna fyrrverandi starfsmanna Pjodhags-
stofnunar 82 m.kr. 1 arslok 2002 og voru par ferdar undir lionum
adrar skuldir/lifeyrisskuldbindingar i efnahagsreikningi. A arinu
var samid vid Lifeyrissjo0 starfsmanna rikisins um fullnadaruppgjor
pessara skuldbindinga. Uppgjorsfjarhadin rédst af peirri krofu fjar-
malardduneytisins vid uppgjor lifeyrisskuldbindinga ad rikisstofn-
anir greidi hlutfallslega pad sem vantar upp 4 ad sjédurinn standi vid
skuldbindingar sinar. Endanleg greidsla til lifeyrissjodsins var 278
m.kr. og vidbotargjaldfaersla nam pvi 196 m.kr. 4 arinu 2003 og er
feerd sérstaklega 1 rekstarreikningi.

Heildarframlog vegna lifeyrisskuldbindinga arid 2003 eru 233 m.kr.

Framlag til rikissjods, skv. 34. gr. laga nr. 36/2001, reiknast sem 2/3
hlutar hagnadar bankans ef eigid fé bankans er haerra en 2,25% af
fjarhad utlana og innlendrar verdbréfaeignar lanakerfisins i lok
arsins a undan, annars 1/3 hluti hagnadar. Eigio fé bankans var undir
pessum morkum i arslok 2003. Framlag til rikissjods a arinu er
ekkert par sem enginn hagnadur vard & arinu.

{ arslok 2003 nam eigid fé bankans 40,2 ma.kr. bad breyttist sem hér
segir & arinu 2003:

M.kr.
Eigi0 fé 1 arsbyrjun ....c.ooeevirvicivennccinccene, 40.253,9
ATKOMA ATSINS .eoveinviiiiiiieiieieeeee e (36,8)
Eigi0 fé 1 Arslok ......ccceoiviiiceiininiciincccceee 40.217,1

Med eigin fé er talid stofnfé bankans ad fjarhaed 13,5 ma.kr. i arslok
2003.



10. A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og ~ Préun afkomu bankans

eftirfarandi tafla synir (tSlur i milljonum kréna a verdlagi hvers ars):

1999 2000 2001 2002 2003
Eigid fé i arsbyrjun  17.969 18.682 21.602 34.327 40.254
Ardsjédur i arsbyrjun  (1.557) (1.702) (1.847) - -

16.412 16.981 19.755 34.327 40.254

Framlag rikissjoos

til stofnfjar 9.000  4.500 -

Framlag i ar0sjo0 (145) (145) - - -

Verdbreytingagjold 391 1.885 3.201 - -

Hagnadur (tap)

fyrir framlag 916 1.702 785 2.141 37)

Framlag til rikissjods  (594) (668) (262) (714) -

Ardsjodur fluttur

oradstafad eigio fé - - 1.847 - -
16.980 19.755 34.327 40.254 40.217

Ardsjodur i arslok 1.702  1.847 - - -

Eigio fé i arslok 18.682 21.602 34.327 40.254 40.217

Heildareign

i arslok (millj. kr.) ~ 90.291 102.076 115.899 116.650 87.307

Hlutfall eigin fjar

og heildareigna i % 20,7 21,2 29,6 34,5 46,1

Hlutfall eigin fjar og ut-

lana og innl. verdbréfa-

eignar lanakerfisins i % 2,15 2,13 2,03

11. A arinu 2003 namu heildarlaun til bankastjornar og bankarads 48
m.kr. Bankastjorar fa ekki greidda poknun fyrir setu i stjornum og

Laun og poknanir til
yfirstjornar

nefndum sem stofnanir og fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi standa sam-

eiginlega a0 eda Sedlabankinn tilnefnir fulltroa i samkveemt 16gum.

Nytt bankarad var kjorid i mai.

e Heildargreidslur til bankastjornar og bankarads a arinu 2003 skiptast

pannig:

Bankastjorar M. kr.

Birgir Isleifur GUnnarsson.............ccccoocoevervevvnerervennnn. 14,1

Eirikur Gudnason e 124

Jon Sigurdsson fra 1. oKtOber........ccevvevveeieieieieieieee, 3,1

Ingimundur Fridriksson til 30. september ....................... 9,3

Bankarao

Olafur G. Einarsson, formadur..........oveeeereeererseesnens 2,0

Adrir bankaradsmenn, p.m.t. varamenn, (15) ................. 7,1
48,0
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12.

13.

14.

boknun Sedlabankans til Rikisendurskodunar vegna endurskodunar
bankans 4 arinu 2003 nam 1,5 m.kr.

Sedlabanki islands er skuldbundinn til ad greida utistandandi 75%
af heildarandvirdi hlutabréfa i Alpjodagreioslubankanum (Bank for
International Settlements, BIS), veroi kallad eftir pvi. Su fjarhed
nemur 396 m.kr.

Hreinar vaxtatekjur lekkudu um 1,9 ma.kr. 4 4rinu. Skyringa er ad
leita i miklum breytingum 4 efnahag bankans og i leegri avoxtun
innlendra og erlendra lida. Hreinar innlendar vaxtatekjur lekkudu
um 1,4 makr. en hreinar erlendar vaxtatekjur lekkudu um 1,2
ma.kr. Gengistap 2003 skyrist m.a. af annarri gjaldmidlasamsetn-
ingu gjaldeyrisfordans en gengisvisitdlunnar. Samsetning gjald-
eyrisforda Sedlabanka fslands er endurskodud reglulega. Vid
akvordun & veegi mynta i fordanum hefur Sedlabankinn um arabil
midad vid ad hagkvamasta samsetning fordans endurspegli
eignasafn sem lagmarkar sveiflur i erlendu virdi hans.

Hreinar vaxtatekjur sundurlidast pannig:

2003 2002
bus. kr. bus. kr.
Innlendir lidir
Vidskipti vid lanastofnanir 2.212.751 4.618.183
Avéxtun innlendra verdbréfa 555.118 777.666
Vextir af innstaedum rikissjods-
og rikisstofnana (1.016.104) (1.924.101)
boknun til vidskiptavaka - (354.667)
Innlendir lidir samtals 1.751.765 3.117.081
Erlendir lidir
Vaxtatekjur og verdendurmat
af gulli 365.689 399.860
Erlendar bankainnstedur 206.128 189.951
Gengishagnadur (tap) af
gjaldeyrisvidskiptum (2.308) 252.034
Vextir af erlendum
skammtimalanum (119.958) (382.136)
Erlend verdbréf, vextir og
verdendurmat 940.326 2.129.304
Ymsir erlendir 1idir (6.532) (11.205)
Erlendir lidir samtals 1.383.345 2.577.808




Gengisendurmat
Gull
IMF-lidir
Erlendar bankainnstadur
Erlend verdbréf
Erlendar skammtimaskuldir
Innlendir gjaldeyrisreikningar

Gengistap samtals

Hreinar vaxtatekjur samtals

2003 2002

bus. kr. bus. kr.
(219.141) (425.608)
(9.276) (45.078)
(725.327) (1.783.291)
(1.576.457) (4.617.915)
495.543 3.508.174
99.894 808.860
(1.934.764) (2.554.858)
1.200.346 3.140.031

15. Laun og launatengd gjold hekkudu um 13% & arinu. Launatengd

gj6ld hekkudu um 50% sem rekja ma ad mestu leyti til riflega 30

m.kr. haekkunar afallins orlofs vegna breytinga & utreikningsadferd.

Laun
Framlag til lifeyrisskuldbindinga
Launatengd gjold

2003 2002
bus. kr. bus. kr.
570.815 511.887

36.966 55.407
142.775 94.675
750.556 661.969

Laun og launatengd gjold
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Annar rekstrarkostnadur 16. Samtals laekkadi annar rekstrarkostnadur um 68 m.kr. eda 16%.
Vidhald o.fl. lekkadi um 39%. Adkeypt pjonusta leekkadi um 6%
milli 4ra og lidurinn eignir og lausafjarmunir lekkadi um 2%.

2003 2002
bus. kr. bus. kr.
Adkeypt pjonusta
Sérfraedistorf 4.226 4.700
Endurskodun 1.493 1.170
Post- og simagjold 16.136 16.784
Auglysingar 2.141 2.779
Upplysingamidlun 21.018 22.594
Télvuvinnsla 31.569 35.024
Oryggisvarsla 9.597 9.154
Adkeyptur akstur 4.341 3.312
90.522 95.517
Eignir og lausafjarmunir
Husneaoi 6.160 4.086
Rafmagn og hiti 8.876 8.611
Hreingerningar og raestivorur 9.427 6.179
Viohald o.fl. 25.670 41.893
Fasteignagjold 40.098 38.938
Tryggingar 7.720 6.792
Tolvu- og skrifstofubunadur 20.979 19.214
Vidhald og vidgerd bunadar 7.424 5.500
Boka- og myntsafn, listaverk 9.353 12.387
Bifreidar 2.767 -1.900
Bifreidarekstur 5.077 4.324
143.551 146.024
Ymsir rekstrarlidir
Ritfong, prentun o.fl. 3.025 4.306
Gestamottaka og fundahdld 10.377 9.158
Ferdakostnadur 27.764 28.662
Fraedslumal 13.862 12.771
Starfsmannapjonusta 14.572 11.676
Utgafustarfsemi 12.346 12.309
Oskiptur kostnadur 2.301 3.359
84.247 82.241
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Adrir rekstrarlidir

17.

Kostnadur vid prentun sedla og myntslattu er mjog breytilegur fra
ari til ars. Til a0 nd fram hagstedu verdi vid prentun sedla og
myntslattu er pantad til nokkurra 4ra i senn. A arinu 2003 voru
prentadir nyir 5000 kr. sedlar, en arid adur voru badi prentadir
sedlar og slegin mynt.

2003 2002

bus. kr. bus. kr.

Kostnadur vid sedla og mynt 39.303 103.423
Sérstok verkefni og fjarframlog 9.261 7.405
48.564 110.828

Annar rekstrarkostnadur samtals 366.884 434.610

Lakkun & 60rum rekstrartekjum nam 22 m.kr. Steerstan hluta pess
ma rekja til pess ad vidurldg vegna vanefnda a4 lausafjarskyldu
vidskiptabanka og sparisjoda voru engin & arinu. Tekjur vegna
girdafgreidslugjalda eru nokkru leegri en 4 sidasta ari en skyringa ma
leita 1 minni notkun girésedla. Ennfremur laekka husaleigutekjur
vegna brotthvarfs Pjodhagsstofnunar/Hagstofu fslands ur husinu ad
Kalkofnsvegi 1 1 lok ars 2002.
2003 2002
bus. kr. bus. kr.
Husaleiga 42.729 47.410
Umsjon spariskirteina rikissjods 2.874 5.367
Girdafgreidslugjold 23.271 30.044
Vidurlog vegna lausafjarskyldu 0 10.281
Myntpokkun 3.861 3.024
Adrar tekjur 3.215 1.515
Adrar rekstrartekjur samtals 75.950 97.641

Adrar rekstrartekjur
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VIDAUKAR

FJARMALAANNALL 2003

Januar 2003
Hinn 3. januar undirritudu vidskiptaradherra og fjarmalaradherra samn-

ing f.h. islenska rikisins vid Samson eignarhaldsfélag ehf. um kaup
Samson 4 45,8% hlutabréfa rikisins { Landsbanka [slands hf.

Hinn 6. jantar sagdi Kaupholl {slands upp adildarsamningi Fjarverndar-
Verdbréfa hf. ad Kauphollinni. Uppsodgnin tok gildi 7. januar 2003.
Astzeda uppsagnarinnar var vidvarandi vanefndir 4 greidslu adildargjalda.

Hinn 16. januar undirritudu vidskiptaradherra og fjarmalaradherra
samning f.h. islenska rikisins vid Eglu hf., Vatryggingafélag fslands hf.,
Samvinnulifeyrissjodinn og Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar
um kaup peirra sidarnefndu 4 45,8% hluta rikisins i Bunadarbanka
fslands hf. Egla er hlutafélag i eigu pyska bankans Hauck & Aufhiuser
Privatbankiers KGaA, Kers hf. og Vatryggingafélags {slands hf.

Februar 2003
Hinn 4. februar stadfesti Fjarmalaeftirlitido ad Samson eignarhaldsfélag
ehf. vaeri heeft til ad fara med virkan eignarhlut i Landsbanka Islands hf.

Hinn 4. februar stadfesti alpjodlega matsfyrirtaekid Moody’s Investors
Service A3/Prime 2/C lanshafismat 4 Landsbanka fslands hf.

Hinn 6. febraar hof Sedlabanki fslands ad kaupa 1,5 milljonir Banda-
rikjadala hvern virkan dag 4 innlendum millibankamarkadi i stad
priggja daga i viku adur.

Hinn 7. febrtar var tilkynnt ad Kaupping banki hefoi fest kaup & fjar-
malafyrirteeki 1 London, BMY Corporate Finance Limited, en nafni
félagsins var breytt i Kaupthing Limited. Félagid hefur leyfi breska fjar-
malaeftirlitsins (FSA) til fyrirtaekjapjonustu.
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Hinn 10. febraar tilkynnti Sedlabanki fslands um 0,5 prosentna vaxta-
leekkun sem tok gildi 11. og 18. febrtiar. Eftir lekkunina voru styrivextir
bankans 5,3%.

Hinn 12. febraar var tilkynnt ad breska fjarmalaeftirlitid (FSA) hefoi
sampykkt breytingu 4 yfirradum Heritable Bank Limited sem stafadi af
kaupum Samson eignarhaldsfélags ehf. 4 45,8% hlut i Landsbanka
fslands hf. FSA stadfesti par med kaup Samson eignarhaldsfélags ehf. &
Landsbanka slands hf. ad pvi leyti sem snyr ad starfsemi Landsbankans
i Bretlandi.

Hinn 25. febraar lauk solu rikissjods 4 2,5% hlutafjar i Landsbanka
fslands. Eftir pessa solu tti rikissjodur ekki hlut i Landsbankanum.

Hinn 28. febriar tilkynnti Sedlabanki fslands um breytingu 4 bindi-
skyldu lanastofnana i Sedlabanka Islands. Hinn 21. mars yrdu bindi-
hlutfoll, p.e. hlutfoll innlansbindingar lanastofnana, sem voru 1,5% og
4%, leekkud 1 1% og 3%. Fra 1. april yrdi svigram lanastofnana til ad
nyta bundid f¢ til tryggingar fyrir uppgjori i greidslukerfum takmarkad
vid helming umsaminnar tryggingarfjarhadar. Pessi takmorkun var til
pess @tlud ad tryggja ad lanastofnanir hefou svigram 4 bindireikningi til
a0 maeta sveiflum i lausafjarstoou.

Mars 2003
Hinn 7. mars lauk s6lu rikissjods & 9,11% hlutafjar i Bunadarbanka
fslands hf. Eftir pessa solu atti rikissjodur ekki hlut i Bunadarbankanum.

Hinn 18. mars stadfesti Fjarmalaeftirlitid haefi Eglu hf., Eignarhalds-
félagsins Samvinnutrygginga hf., Samvinnulifeyrissjodsins og Vatrygg-
ingafélags Islands hf. til ad fara med virkan eignarhlut i Bunadarbanka
fslands hf.

Hinn 27. mars var tilkynnt ad stjorn Kauppings banka hf. og bankarad
Biinadarbanka Islands hf. hefdu akvedid ad hefja formlegar vidraedur
um samvinnu eda sameiningu bankanna.

Hinn 31. mars stadfesti alpjodlega matsfyrirteekid Fitch Ratings lans-
hafiseinkunnir {slands, AA- fyrir langtimaskuldbindingar i erlendri
mynt, AAA fyrir langtimaskuldbindingar i islenskum kréonum og F1+
fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri mynt. Horfunum 4 mati lang-
timaskuldbindinga var breytt ur neikveedum i stodugar. Helstu astaedur
fyrir breyttu mati voru styrkur islenska hagkerfisins og hr6d adlogun
pjooarbusins 1 att til jafnvaegis. Ad mati Fitch var erlend skuldastada
helsta hindrunin fyrir baettu lanshaefismati.



April 2003

Hinn 8. april tilkynnti alpjodlega matsfyrirtaekio Moody’s Investors
Service ad lanshafismat fslandsbanka hf. hefdi verid hakkad. Lang-
timaeinkunn bankans var hekkud Gr A2 1 Al, einkunn vegna vikjandi
lana ur A3 1 A2 og einkunn vegna fjarhagslegs styrkleika hakkadi ur C+
i B-. Einnig var skammtimaeinkunnin P-1 stadfest.

Hinn 10. april tilkynnti alpjédlega matsfyrirteekid Moody’s Investors
Service ad skammtimaeinkunn Bunadarbanka fslands hf. hefdi verid
haekkuo ar P-2 1 P-1. Langtimaeinkunn bankans var stadfest og var A3
og fjarhagslegur styrkleiki var C.

Hinn 10. april tilkynnti alpjédlega matsfyrirteekid Moody’s Investors
Service hakkun 4 lanshefiseinkunn Landsbanka {slands hf. til skamms
tima ur P-2 i P-1. Jafnframt var stadfest lanshafismatseinkunn A-3 til
langs tima.

Hinn 14. april var tilkynnt ad bankarad Bunadarbanka Islands hf. og
stjorn Kauppings banka hf. hefou sampykkt ad leggja til vid hluthafa-
fundi bankanna ad peir yrou sameinadir. Fyrirhugad heiti hins nyja
sameinada banka var Kaupping Bunadarbanki hf.

Hinn 28. april var tilkynnt ad Binadarbanki {slands hf. hefdi gengid fra
samkomulagi um solu 4 starfsemi sinni i Lixemborg. Kaupandinn var
Landsbanki {slands hf. Samkomulagid var had fyrirvara um ad samruni
Biinadarbanka fslands hf. og Kauppings banka hf. yrdi ad veruleika eigi
sidar en 1. juni 2003.

Mai 2003
Hinn 8. mai sendi Islandsbanki hf. Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu pess
efnis ad bankinn hygdist opna utibu i Luxemborg.

Hinn 22. mai var tilkynnt ad Bunadarbanki {slands hf. og Landsbanki
Islands hf. hefdu skrifad undir endanlegan samning um eigendaskipti ad
Bunadarbanki International S.A. i Luxemborg.

Hinn 26. mai lauk undirbuningi formlegrar sameiningar Bunadarbanka
fslands hf. og Kauppings banka hf. eftir ad hluthafar bankanna hofou
sampykkt samrunann. Daginn eftir tilkynnti Fjarmalaeftirlitio, med
visan til laga, ad stofnunin sampykkti samruna fyrirtaekjanna.

Juni 2003

Hinn 11. joni 2003 undirritudu bankastjorar sedlabanka Danmerkur,
Finnlands, islands, Noregs og Svipjodar samkomulag (e. Memorandum
of Understanding) um vidbrogd vid fjarmalaafollum. Samkomulagid &
vid pegar alvarleg vandamal stedja ad banka med hofudstdovar i einu
Nordurlandanna og jafnframt med starfsst6d i 60ru norraenu riki.
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Hinn 19. jini skyrdi matsfyrirteekid Standard & Poor’s fra pvi ad fyrir-
taekid stadfesti allar lanshafiseinkunnir fslands, par med talid einkunn-
irnar AA+/A-1+ fyrir 1an 1 islenskum kronum og A+/A-1+ fyrir lan i
erlendri mynt. Fyrirteekid taldi horfur um lanshefiseinkunnirnar vera
stodugar.

Juli 2003
Hinn 4. juli tok gildi endurskodud gengisskraningarvog krénunnar i
1josi utanrikisvidskipta arsins 2002 (sja medfylgjandi toflu.)

Ny gengisskraningarvog (%)

Byggt 4 vidskiptum 2002

Utflutn- Innflutn- Breyting fra

Lond Mynt ingsvog ingsvog Vog fvrri vog
Bandarikin ................ UsD 22,17 27,29 24,73 -0,10
Bretland .................... GBP 14,10 10,59 12,35 -0,43
Kanada... ... CAD 1,33 0,84 1,09 -0,14
Danmork ... DKK 7,56 8,93 8,24 0,08
Noregur.......cccceveenee NOK 6,04 6,78 6,41 -0,37
SVIPjOd....oveeieriieee SEK 1,71 5,12 3,42 -0,06
SVISS e CHF 1,51 0,91 1,21 -0,80
Evrusvaedi................. EUR 42,38 35,76 39,07 1,99
Japan.......cccooeeeuennee. JPY 3,20 3,78 3,48 -0,17
100,00 100,00 100,00 0,00

Hinn 16. juli tilkynnti Kaupholl {slands breytta adferd vid val 4 skradum
félogum 1 arvalsvisitoluna. Hinn 10. mars 2004 yrdi i fyrsta sinn kynnt
val hlutafélaga i urvalsvisitdluna samkvaemt nyrri adferd og myndi st
visitolusamsetning gilda fra 1. april 2004 til 30. juni 2004. Helstu
breytingar frd naverandi adferd yrou:

- skilyrdi yrdi sett um hamarks verdbil

- markadsvirdi félaga yroi leidrétt fyrir floti

- félogum sem valin yrou i visitdluna yrdi gert ad birta fréttir
samtimis & islensku og ensku

Tilgangur breytingarinnar var ad studla ad auknum seljanleika hluta-
bréfa.

Agiist 2003

Hinn 26. agust var tilkynnt ad Fjarfestingarfélagid Straumur hf. hefoi
gert samning um kaup 4 um 34,72% hlut 1 Framtaki Fjarfestingarbanka
hf. en eignarhlutur félagsins var fyrir samninginn 57,08%.



Hinn 28. agast var tilkynnt ad bankarad Landsbanka fslands hf. hefdi
stadfest haekkun hlutafjar bankans um 344.518.275 kr. vegna kaupa
bankans a hlutafé i Fjarfestingarfélaginu Straumi hf. Jafnframt hefoi
bankarad Landsbankans 4kvedid ad hakka hlutafé¢ bankans um
309.778.103 kr. til viobotar. Eftir framangreindar breytingar er hlutafé
Landsbankans samtals ad nafnverdi kr. 7.500.000.000.

September 2003

Hinn 9. september var tilkynnt ad Kaupping Bunadarbanki hf. hefoi
keypt Tyren Holding AS, norskt eignastyringarfyrirteeki sem sérhaefir
sig 1 sjodastyringu. Eftir kaupin var Kaupping Bunadarbanki hf. med
starfsemi 4 6llum Nordurlondunum.

Hinn 18. september var tilkynnt ad Islandsbanki hf. hefdi samid um
kaup 4 samtals 33% hlut 1 Sjova-Almennum tryggingum hf. Bankinn
hefoi jafnframt 6skad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga virkan
eignarhlut i félaginu skv. 16gum nr. 60/1994.

Oktober 2003

Hinn 3. oktober sampykkti hluthafafundur fslandsbanka hf. heimild til
bankarads Islandsbanka til ad auka hlutafé i félaginu um allt ad
1.500.000.000 hluti med askrift nyrra hluta. Hluti heimildarinnar var
nyttur 6. oktéber 2003 og var hlutafé félagsins heekkad um 500.000.000
hluti. Eftir aukninguna nam heildarhlutafé félagsins 9.500.000.000 hlut-
um en var adur 9.000.000.000 hlutir.

Hinn 7. oktober samdi Landsbanki {slands hf. um kaup 4 hluta af Lands-
afli hf. og jok med pvi hlut sinn ar 25,5% 1 74,5%.

Hinn 10. oktober féllu rikisbréf RIKB 03 1010 i gjalddaga. Aztlud fjar-
haed 4 innlausn var um 11 ma.kr.

Hinn 15. oktober keypti Landsbanki fslands hf. 25,5% hlut i Landsafli
hf. og hafoi bankinn par med aukid hlut sinn 1 100%.

Hinn 16. oktéber var tilkynnt ad hluthafafundur senska fjarfestingar-
félagsins Havsfrun AB hefoi veitt sampykki fyrir s6lu & hlutum i finnska
fjarfestingarfélaginu Norvestia Oyj til Kauppings Bunadarbanka hf. bar
med var fyrirvara peim sem hvildi & kaupunum aflétt.

Hinn 20. oktober var tilkynnt ad Fjarfestingarfélagio Straumur hf. hefoi
eignast 99,3% hlutafjar i Framtaki fjarfestingarbanka hf.

Hinn 20. oktober var tilkynnt ad Fjarfestingarfélagio Straumur hf. hefoi
lagt fram umsokn til Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi sem fjarfest-
ingarbanki samkveemt 3. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.
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Hinn 20. oktdber var tilkynnt ad stjornir Fjarfestingarfélagsins Straums
hf. og Bruar fjarfestinga hf. hefou skrifad undir deetlun um samruna
félaganna tveggja. Samkvaemt peirri detlun midadist samruninn vid
1. juli 2003.

Hinn 20. oktéber tilkynnti Sedlabanki fslands um breytingu a stor-
greidslumdrkum og starfreekslutima storgreidslukerfis sins. Bankastjorn
Sedlabanka Islands setti nyjar reglur um greidslukerfi, annars vegar
reglur um starfsemi jofnunarkerfa og hins vegar um stérgreidslukerfi
Sedlabanka fslands. Reglurnar koma i stad reglna nr. 951 fra 29. desem-
ber 2000 um adgang ad uppgjorsreikningum i Sedlabanka fslands og
toku gildi 1. november 2003.

Breytingin & storgreidslumorkum var eftirfarandi:

Lagmarksfjarhaed greioslufyrirmela sem afgreidd yrou i storgreidslu-
kerfi Sedlabankans yroi lekkud ur 25 milljéonum kréna 1 10 milljonir
kréona. Fyrirmeeli um greidslur sem vaeru 10 milljonir krona eda haerri
yrou pvi afgreidd 1 storgreidslukerfinu. Fyrirmeli um greidslur allt ad
10 milljonum krona yrdu afgreidd i jofnunarkerfinu. P6 yrou oll
greidslufyrirmaeli vegna uppgjors 1 jofnunarkerfinu og uppgjors vero-
bréfavidskipta afgreidd i storgreidslukerfinu an tillits til fjarhadar.

Breytingin & starfraekslutima storgreidslukerfisins var eftirfarandi:

Almennur starfraekslutimi storgreidslukerfisins, sem var fra kl. 8:45 til
kl. 18:00 a almennum bankaddgum, styttist og yrdi fra kl. 9:00 til
kl.17:00 & almennum bankaddgum. Fra kl. 8:45 til kl. 9:00 yrdi kerfid
b6 opid fyrir greidslufyrirmeeli vegna uppgjors verdbréfavidskipta. ba
yrdi kerfio opid fra kl. 17:00 til kl. 17:30 fyrir innbyrdis uppgjor banka.

Hinn 28. oktober var tilkynnt ad {slandsbanki hf. hefoi tryggt sér yfir
90% hlut i Sjova-Almennum tryggingum hf. Markmio bankans var ad
eignast tryggingafélagio ad fullu.

Hinn 31. oktober fékk Fjarvernd-Verdbréf heimild til pess ad hefja vid-
skipti i vidskiptakerfi Kauphallar {slands.

November 2003

Hinn 10. névember hakkadi Islandsbanki hf. hlutafé félagsins um
500.000.000 hluti. Heildarhlutafé félagsins nam 10.500.000.000 hlutum
eftir aukninguna .

Hinn 17. névember héf Sedlabanki Islands dreifingu 4 breyttum fimm
ptsund krona sedli. Eldri sedillinn var afram 16geyrir, en yrdi smam
saman tekinn Ur umferd. Nyi sedillinn var i grundvallaratridum eins og
hinn eldri. A honum voru pé fjolmargar endurbzetur sem gerdu folsun &
sedlinum erfidari.



Hinn 21. november var tilkynnt ad Nordea Bank Danmark A/S hefoi
fengio heimild til ad hefja skuldabréfavidskipti i vidskiptakerfi
Kauphallar {slands. Par med voru adilar ad Kauphdll {slands ordnir 19.

Desember 2003

Hinn 2. desember var tilkynnt ad bankastjorn Sedlabanka fslands hefdi
sett nyjar reglur um bindiskyldu fjarmalafyrirtaekja (lanastofnana) sem
hafa starfsleyfi samkvaemt 1., 2. og 3. tl. 4. greinar laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Par med var sidara afanga 4dur bodadra breytinga
hrundid i framkvaemd en sé fyrri tok gildi i mars 2003. T pessum sidara
afanga voru reglur Sedlabanka Islands um bindigrunn og bindihlutfall
feerdar til samraemis vid reglur sem Sedlabanki Evrépu hefur sett
lanastofnunum sem starfa i adildarlondum Efnahags- og myntbandalags
Evropu. Hinar nyju reglur toku gildi 21. desember 2003.

Hinn 3. desember var tilkynnt ad Islandsbanki hf. hefdi keypt allan
eignarhlut Fjarfestingarfélagsins Straums hf. i Framtaki fjarfestingar-
banka hf. Markmidid med kaupunum er ad sameina Framtak fjarfestingar-
banka og fslandsbanka og mun sameiningin midast vid 1. jantiar 2004

Hinn 12. desember veitti Fjarmalaeftirlitio Rekstrarfélagi Kauppings
Bunadarbanka hf. starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki samkvemt 16gum
nr. 161/2002. Rekstrarfélagio var sjalfstett starfandi dotturfélag Kaup-
pings Bunadarbanka hf. og hefur med hondum rekstur verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda bankans auk rekstrar annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu 1 samraemi vid 16g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi. Fjarmalaeftirlitid veitti jafnframt verdbréfasjooum og
fjarfestingarsjodum rekstrarfélagsins stadfestingu samkvemt 16gum um
verdbréfa- og fjarfestingarsj6di nr. 30/2003.

Hinn 15. desember tilkynnti alpjodlega matsfyrirtekid Moody’s
Investors Service ad lanshafismat Kauppings Bunadarbanka hf. hefoi
verid haekkad. Langtimaeinkunn bankans var haeekkud ar A3 i A2, ein-
kunn vegna vikjandi lana haekkud Gr Baal i A3 og einkunn vegna fjar-
hagslegs styrkleika ur C i C+. Einnig var skammtimaeinkunn bankans
stadfest, en pad er haesta einkunn sem gefin er. Fyrirteekid taldi horfur
um lansheefiseinkunnir bankans vera stodugar.

Hinn 16. desember stadfesti alpjodlega matsfyrirteekid Standard &
Poor’s lanshzfiseinkunnir {slands, A+/A-1 fyrir lan i erlendri mynt og
AA+/A-1 fyrir 1an 1 islenskum krénum. Horfunum & lanshafiseinkunn i
erlendri mynt var breytt ur stodugum i jakveedar. Helstu astedur fyrir
breyttu mati voru styrkur islenska stjornkerfisins og sveigjanlegt hag-
kerfi asamt g6ori stoou opinberra fjarmala. Ad mati Standard & Poor’s
voru miklar erlendar skuldir pjédarinnar asamt skuldbindingum og
abyrgdum stjornvalda utan fjarlaga helsta hindrun fyrir haekkun lans-
haefismats.
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Hinn 19. desember nytti stjorn Kauppings Binadarbanka hf. heimild i
sampykktum til ad auka hlutafé bankans um 27.774.403 hluti. Tilgangur
hlutafjaraukningarinnar var ad efna skuldbindingar bankans samkvamt
samningi sem gerdur var vid Havsfrun S.A. 1 tengslum vid kaup bank-
ans a rddandi hluta i finnska fjarfestingarfyrirteekinu Norvestia Oyj.
Heildarfjoldi hluta i Kauppingi Bunadarbanka hf. eftir aukninguna var
440.548.512.

Hinn 21. desember undirritudu stjéornendur Kauppings Bunadarbanka
hf. og stjorn Sparisjods Reykjavikur og nagrennis (SPRON) yfirlysingu
pess efnis ad unnid yrdi ad pvi ad SPRON yrdi sjalfstett starfandi
dotturfélag Kauppings Binadarbanka. Aform pessi voru had leyfi Fjar-
malaeftirlitsins, sampykki samkeppnisyfirvalda, sampykki fundar stofn-
fjareigenda SPRON og sampykki hluthafafundar Kauppings Bunadar-
banka hf., par sem tillaga um heimild til utgafu nys hlutafjar yroi 16go
fram. Stefnt var ad pvi ad nidurstada laegi fyrir i februar 2004.

Hinn 22. desember var tilkynnt ad Sedlabanki fslands hefdi akvedid ad
efna til uppbods fyrir bindiskyldar lanastofnanir & 14 daga innstadu-
bréfum hinn 30. desember. Tilgangur utgafunnar var ad draga tr lausafé
i umferd og pensluahrifum pess. Jafnframt var tilkynnt ad Sedlabankinn
myndi efna til frekari uppboda 4 innsteedubréfum eftir pvi sem adstaedur
geefu tilefni til.

Hinn 23. desember var tilkynnt ad Lifeyrissjoour Austurlands hefdi gert
samning vid Lifeyrissjod Vestmannaeyja og Lifeyrissjodinn Framsyn
um kaup 4 1/3 eignarhlut 1 Joklum-Verdbréfum hf. Eftir kaupin attu
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja og Lifeyrissjodurinn Framsyn hvor um
sig 1/3 hluta. Samningurinn var gerdur med fyrirvara um sampykki
Fjarmalaeftirlitsins  samreemi vid akvaedi um virka eignarhluti 1 16gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.



FRETTIR SEDLABANKA [SLANDS A ARINU 2003

Nr. 1

1 1
AN N bW NS}

1 1
[ sBEN|

- 10
- 11

S 12
- 13
- 14

- 15
- 16

- 20
- 21
- 22

- 23
- 24
- 25

- 26
- 27

- 28
- 29

jantar
febraar

februar
februar

. febraar

mars

6. mars

12.

19.

. mars

. mars

april
april

mai
juni

juni

juni
juni

juni

juni

. jali

juli
agust
september

september
september

. september

oktober
oktober

november
november

. desember

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.

Kaup S.I. 4 gjaldeyri 4 innlendum millibanka-
markadi

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Sedlabanki islands leekkar vexti

Breytingar 4 bindiskyldu lanastofnana i S.I.
Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada
pjddarbusins 2002

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Leidréttur greidslujofnudur vid Gtlond og
erlend stada pjodarbusins 2002
Lanshzfismat {slands stadfest - Horfur nii
stodugar i stad neikveadra adur

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.

Fundur fjarhagsnefndar
Alpjodagjaldeyrissjodsins

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.

Alit sendinefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins
Greidslujofnudur vid Gtlond og erlend stada
pjddarbusins a fyrsta arsfjordungi

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Matsfyrirteekido Moody's gefur ut yfirlysingu
um lanshzfiseinkunnina Aaa fyrir Island
Norranir sedlabankar undirrita samkomulag
um vidbrogd vid fjarmalaafollum

Standard & Poor’s stadfestir lanshafisein-
kunnir fslands

Endurskodun & gengisskraningarvog kron-
unnar - leidrétt

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Greidslujofnudur vid Gtlond a fyrri arshelm-
ingi og erlend stada pjodarbiisins

Skyrslur Alpjodagjaldeyrissjodsins um fsland
Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Arsfundur Alpjodagjaldeyrissjodsins og
Alpjodabankans

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Breyting 4 storgreidslumorkum og starf-
raekslutima storgreidslukerfis S.1.

Helstu 1idir i efnahagsreikningi S.1.
Breyttur 5.000 krona sedill
Greidslujofnudur vid Gtlond a pridja ars-
fjordungi og erlend stada pjodarbiisins
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- 31 2. desember Nyjar reglur um bindiskyldu fjarmalafyrir-
teekja

- 32 4. desember Helstu lidir i efnahagsreikningi S.I.

- 33 16. desember Standard & Poor’s stadfestir lanshafisein-
kunnir fslands og breytir horfum ur stodugum
i jakvaedar

- 34 22. desember Sedlabanki {slands gefur at innstaedubréf

Auk pess sem ad ofan er talid voru vikulega gefnar ut fréttir af upp-

bodum 4 endurhverfum verdbréfasamningum og ennfremur fréttir &
ensku um verdbolguspar og fleira.



RITASKRA SEPLABANKA ISLANDS FYRIR ARID 2003

Rit a islensku:

Arsskyrsla 2002
Fjarmalatioindi 2002, tvo hefti
Peningamal 2003, fjogur hefti

Rit a ensku:

Annual Report 2002

Monetary Bulletin 2003, fjogur hefti
The Economy of Iceland 2003, eitt hefti

Central Bank of Iceland Working Papers No. 21: Bank Intermediation
and Persistent Liquidity Effects eftir Tor Einarsson og Milton H.
Marquis
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TOFLUVIDAUKI

Merking takna:
* Bradabirgdatala eda aatlun.
0 Minna en helmingur einingar.

- Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.

Tala & ekki vid.
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EFNISYFIRLIT TOFLUVIDAUKA

Yfirlit

bjodhagsstaerdir

Greidslujéfnudur vid utlond

Greidslujofnudur vio utlond — arsfjoroungsyfirlit
Long erlend 1an og skuldabréfautgafa erlendis
Stada pjodarbusins ut 4 vid

Erlend stada Sedlabankans og innlansstofnana
Opinber gengisvisitala og visitélur medalgengis og raungengis kronunnar
Visitolur verdlags

Fjarmal hins opinbera

Yfirlit yfir fjarmal rikissjods

Sala rikisverdbréfa

Eignir og skuldir rikissjods

Skipting sedla og myntar eftir steerdum i arslok
Greidslumiolun

Ur reikningum Sedlabankans

Ur reikningum innlansstofnana

Ur reikningum bankakerfisins

Innlan og utlan innlansstofnana

Lanaflokkun innlansstofnana

Efnahagsyfirlit ymissa lanafyrirtaekja
Lanaflokkun ymissa lanafyrirtakja

Utlan einstakra lanafyrirtakja

Greiosluyfirlit lifeyrissjoda

Lanakerfid

Eignir lifeyrissjoda

Utbod skuldabréfa

Stada markadsverdbréfa

Reikningar verobréfa- og fjarfestingarsjoda
Gengi erlendra gjaldmidla samkvaemt skraningu Sedlabanka fslands
Yfirlit yfir hlutafjarmarkad

Helstu medalnafnvextir hja vidskiptabonkum og sparisjodum

Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvemt 2. mgr. 10. gr. og
bradabirgdaakveedi 111 laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Bindiskylduhlutfoll
Almennir inn- og ttlansvextir vid Sedlabanka fslands
Avéxtun 4 peninga- og skuldabréfamarkadi

Demi um arlega avoxtun og raunvexti nokkurra inn- og utlana
innlansstofnana og drattarvextir 1960-2003

Efnahagsreikningur Sedlabankans



1. tafla. Yfirlit
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

bjoohagssteerdir
Verg landsframleidsla’ ..................... %-breyt. fra fyrra ari 52 4,7 5,6 4,1 5,7 2,8 -0,6 2%
bjoéarutg]old' ........... ...%-breyt. fra fyrra ari 7,1 5,5 13,5 4,2 6,8 -3,6 -2,9 6%

Utﬂutmngur ...%-breyt. fra fyrra ari 9,9 5,4 2,0 4,0 5,0 7,7 3,7 Ya
Innﬂutnmgur1 ..... ...%-breyt. fra fyrra ari 16,5 7,7 234 4,2 8,0 -9,0 -2,3 10
Vidskiptajdfnudur! ..........cooovveveveereeeeeereeens % af VLF -1,8 -1,8 -6,9 -7,0  -10,1 -4,1 -0,1 -5Y%
Vidskiptakjor!..........ccovevvevevreerernnn. %-breyt. fra fyrra ari -3,1 2,1 5,6 -0,8 -2,7 0,3 0,5 -4Ya
Pjodhagslegur sparnadur! % af VLF 18,4 18,6 17,9 15,6 14,3 17,5 18,8 15Y
Hrein skuldastada vid Gtlond............ccceceveennee % af VLF 514 52,8 58,5 68,6 91,2 101,3 101,9 100,8
Atvinna (unnin mannar)'.................. %-breyt. fra fyrra ari 2,3 1,8 34 2,7 2,2 1,6 -1,1 -1
AVINNUICYST .o % af vinnuafli 43 3,9 2.8 1,9 1,3 1,4 2,5 34
Fjarmal hins opinbera

Tekjuafgangur rikissjoods .......oceveveereririnenne % af VLF -1,5 0,5 1,1 2,6 2,6 0,6 -0,4 -0,9
Hrein lansfjarporf rikissjoos .....ooeveevveveeerenienene % af VLF 1,9 0,4 0,9 22 -0,3 2,9 1,3 -1,3
Utgjold hins opinbera ............. ...% af VLF 38,5 38,0 38,4 39,1 38,7 39,2 42,1 43,2

Tekjuafgangur hins opinbera ..
Vergar skuldir hins opinbera

...% af VLF -1,6 0,0 0,5 2,4 2,5 0,3 -1,0 -1,1
% af VLF 56,0 53,9 49,1 434 41,2 458 434 413

Verdlags- og launaproun %-breytingar

Visitala neysluverds ........ccccevevveerievirerieniennns fra fyrra ari 2.3 1,8 1,7 3,4 5,0 6,7 4.8 2,1
Launavisitala Hagstofu.........ccceoenivnninnes fra fyrra ari 6,4 5,4 9,4 6,8 6,6 8,8 7,2 5,6
Kaupmattur launa m.v. neysluverd ................. fra fyrra ari 4,0 3,6 7,6 3,3 1,6 2,0 2,2 3,4
Eignavero %-breytingar

Fasteignavero.........coceeeveeeeeenieierieiens 4. arsfj. /4. arsfj. 2,1 2,7 7,0 21,8 13,5 3,3 6,5 12,1
HIutabréfaverd .........oococeeoevieeinireeereeeeeeeees yfir ar 59,9 13,6 9,8 474  -193  -11,2 16,7 56,4
Peningamagn og utlan %-breytingar

Y yfir 4r 85 164 203 194 44 23 238 320
M3 e yfir ar 6,8 8,7 15,2 16,9 11,2 14,9 15,3 23,5
Utlan og markadsverdbréf lanakerfis...........cccceeee. yfir ar 9,3 11,8 15,1 17,3 17,3 19,2 3,2 12,5
Innlend utlan innlansstofnana............c.cccccevoeveenennn. yfir ar 11,8 12,7 30,3 23,0 50,0 12,6 0,8 16,4
Gengisproun og raungengi %-breytingar

Medalgengisvisitala kronunnar .............c.c...... fra fyrra ari 0,2 -1,3 -1,6 -0,2 0,1 20,1 -3,0 -6,0
Gengi kronu gagnvart Bandarikjadal .............. fra fyrra ari -2,8 -6,1 -0,2 -1,8 -82  -193 6.9 19,2
Gengi kronu gagnvart evru (eku fyrir 1999)...fra fyrra ari 0,3 4,2 0,4 35 6,3 -17,0 1,5 -0,6

Raungengi krénu m.v. neysluverdlag .. ....fra fyrra ari 0,3 0,9 1,6 1,8 29 -13,1 5,7 6,1
Raungengi kronunnar m.v. laun...........ccc..o.... fra fyrra ari 1,1 3,3 4,1 1,8 1,2 -12,8 8,4 6,6
Sedlabankavextir medaltol

Vioskiptareikningar banka og sparisjoda............... % a ari 2,4 2,7 3,0 38 59 6,8 5,5 2,9
Endurhverf verdbréfakaup...........cccoeevenieenieninnnnn % & ari 6,6 6,9 7,3 8,3 10,4 10,9 8,4 5,4
Daglan......ccoooeiiiriiee e % 4 ari . . 8,5 9,3 11,5 12,3 10,7 7,8
Avéxtun i vidskiptum { Kaupholl Islands medaltol

1-3 man. riKisVIXIar .........cccoeeeivievieieiieiee e % & ari 6,8 6,9 73 7,9 11,0 11,1 8,0 5,0
RIKISDIEf (35 A1) woovveviieieeecceeeee e % & ari 9,2 8,7 7,7 8,4 11,1 9,6 7,8 7,6
Spariskirteini (>5 ar) % 4 ari 5,5 53 4,7 4.4 5,1 5,1 5,2 4,4
HUSDIES (37 Ar) wovvevieeiieieececee e % & ari 5,6 55 4,9 4,5 5,6 5,7 5,6 4,7
Bankavextir medaltol

Medalvextir dverdtryggora skuldabréfalana .......... % & ari 12,4 12,9 12,8 13,6 16,7 18,0 15,4 12,0

Medalvextir verdtryggdra skuldabréfalana . % a ari 8.9 9,0 8,8 8,6 9,5 10,2 10,1 9,1
Medalavoxtun nyrra almennra utléna? ..... % 4 ari 12,9 13,5 13,5 14,2 17,5 . . .
DIAtATVEXHT 3 oo % & ari 15,8 16,3 16,5 17,3 21,9 23,7 21,3 17,3

Erlendur samanburdur

Hagvoxtur 1 [ondum OECD ..o, % & ari 3,0 3,5 2,7 3,1 3,9 0,9 1,8 2,0
Verdbolga i londum OECD % milli ara 54 4,6 4,0 3,4 4,0 3,4 2,6 1,8
1. Spa Sedlabankans fyrir arid 2003 (mars 2004). 2. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987. 3. Sbr. 10. gr. vaxtalaga nr. 25/1987 og (fra juli 2001) 10. gr.
laga nr. 38/2001.  Heimildir: Fasteignamat rikisins, Hagstofa fslands, Kauphall islands, OECD, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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VLF d
verdi hvers
ars (m.kr.)

1961........ 99,87
1962........ 119,8
1963 ........ 143,2
1964........ 182,9
1965........ 221,0
1966........ 265,4
1967 ........ 269,3
1968........ 289.4
1969........ 358,2
1970........ 4482
1971........ 570,3
1972........ 716,5
1973 ....... 1.006
1974 ........ 1.464
1975....... 2.091
1976........ 2.941
1977........ 4.247
1978........ 6.584
1979........ 9.728
1980........ 16.182
1981........ 25.276
1982........ 39.582
1983........ 68.242
1984 ........ 89.144
1985........ 120.899
1986........ 161.217
1987........ 209.114
1988........ 256.645
1989........ 308.192
1990........ 370.925
1991 ........ 401.372
1992........ 401.025
1993 ........ 413.331
1994 ........ 439.108
1995....... 452.139
1996........ 485.192
1997........ 513.749
1998........ 568.885
1999........ 609.413
2000........ 662.433
2001 ........ 745.188
2002'....... 778.960
20032....... 811.876

1. Bradabirgdatolur. 2. Spa Sedlabanka Islands (mars 2004). Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

2. tafla. Bjoohagssteerdir

Magnbreytingar fra fyrra ari i %

FEinka-
neysla

-0,3
10,9
11,4
9,0
7,7

13,3

1,5
5.4
5,1
16,0

17,2
73
53

10,3

9.6

54
12,9
9,0
2.8
3.4

6.2
5,0
5,6
3,7
42

6,9
16,2
3.8
42

0,5

2,9
3,1
47
2,9
22

54
5.1
10,1
73
4,0

-3,0
-1,1
6

82

Sam-
neysla

2,1
6,5
6,6
9,5
6,8

7,8
8,0
5,6
3,2
8,8

7,6
14,5
8,5
8,5
9,3

5,0
2,2
7,1
5,5
2,1

7,5
59
4,7
0,6
6,5

7,3
6,5
47
3,0
44

3,1
0,7
2,3
40
1.8

1,2
2,5
3.4
4.6
43

3,1
4,0
3

Fjar-
muna-  Pjédar-
myndun  utgjold
-22,8 -0,6
14,6 4,5
30,9 16,2
18,7 14,5
-1,4 8,1
15,4 10,5
11,6 5,1
-8,8 -1,7
-23,7 -6,7
72 10,4
42,4 28,8
0,9 -1,8
22,4 12,8
7.9 13,9
-8,8 -5,5
=27 -3,5
11,5 15,0
-5,8 2,1
-1,5 3,5
13,5 5,7
1,2 5,6
0,1 5,0
-12,7 -8,6
9,4 6,4
1,0 2,7
-1,9 4,5
19,1 15,7
-0,1 -0,6
-7,8 -4.4
2,6 1,5
33 3.8
-11,1 -4,5
-10,7 -3,8
0,6 2,1
-1,1 2,3
25,7 7,1
10,0 5,5
32,8 13,5
-3,0 42
14,8 6,8
-7,0 -3,6
-14,8 -2,9
12% 6%

Ut-
flutn-
ingur

-0,3
20,1
75
5,1
74

6,7
-12,7
-6,4
17,4
16,5

82
14,5
8.7
2,7
2,6

13,1
8,9
152
6,3
2,7

3.2
-8,9
11,0

24
11,1

5,9
3,3
3.6
2,9
0,0

-5,9
-2,0
6,5
9,5
-2,3

9,9
5,4
2,0
4,0
5,0

7,7
3,7
Ya

Inn- Verg
Sflutn- lands-
ingur  framl.
-9,1 -0,1
20,3 83
18,7 10,3
13,5 9,9
6,9 7,3
14,8 8,7
6,3 -1,3
-9,0 -5,5
-13,6 2,4
27,9 7,5
24,6 13,1
0,5 6,2
20,3 6,8
12,5 5,7
-12,8 0,7
-3,6 6,0
20,6 8,8
3,7 5,9
2,5 4,9
3,0 5,7
7,1 4,3
-0,6 2,1
-9,7 -2,2
9,2 4,1
9,4 33
0,9 6,2
23,3 8,6
-4,6 -0,1
-10,3 0,3
1,0 1,1
53 0,1
-6,0 -3,3
-7,8 0,8
4,1 4,0
39 0,1
16,5 52
7,7 4,7
23,4 5,6
42 4,1
8,0 5,7
-9,0 2,8
-2,3 -0,6
10% 2%

Verg
pjooar-
framl.

-0,1
8,8
10,3
9,8
7,1

8,7
-1,5
-5,9

2,4

8,0

132
5.4
6,6
52

0.8

52
9,1
5,5
52
5.4

4,0
1.8
-3,1
3,6
3.3

6,5
8,7
0,6
-0,1
1.2

0,8
-2,9
0,6
33
0,4

58
4,7
5,6
43
4,7

2,4
0,6
2%

Vergar
pjodar- VbT

tekjur @ mann
3,3 0,7
9,1 7,2
10,4 8,3
12,4 10,4
10,6 8,6
8,7 6,9
-4,5 -6,0
-6,2 -7,4
2,7 1,8
12,2 11,5
15,5 14,4
6,0 44
11,6 9,9
1,5 0,2
-5,1 -6,3
9,0 8,0
12,1 11,3
6,1 53
1,5 0,5
4.4 3,2
3,5 2,3
1,3 0,0
-3,7 -4.9
34 2,4
2,9 2,1
8,9 8,1
10,7 9,4
-0,9 2.4
-1,6 2,7
0,5 -0,2
1,9 0,7
-3,1 -4,2
-0,7 -1,7
34 2,5
0,8 0,3
4,6 4,0
5,6 4.8
7,7 6,7
4,0 2,7
3,7 2,2
2,5 1,1
0,8 0,0

1 Va



Undirlidir fjarmunamyndunar,
magnbreytingar frd fyrra ari i %

2. tafla. DBjoohagssteerdir, frh.

Verdbreytingar
fra fyrra ari i %

Hlutfoll af landsframleidsiu i %

Atvinnu-  Ibudar-

vegir

27,7
154
36,6
21,7
-84

19,7
13,9
-7,2
-27,5
83

60,0
-1,7
14,9
21,7
-7.8

-5,6
15,8
-6,2

0,3
15,6

34
44
-152
11,0
6,9

3,9
21,9
-9,1

-13,8

6,0

5,5
-16,5
-21,9

8,7

46,1
17.8
458
5,1
14,9

-14,3
-22,1
18

hiis
-23.5
12,7
27,9
10,6
5,4

11,1
9,6
-12,8
-22,0
1,1

12,9
24,7
47,1
-13,5
-7,0

2,0
5,5
-3,0
-1,9
7,5

9.8
94
9,1
10,4
-13,6

13,9
14,2
14,9

2.8
0,6

41
34
52

41
8,7

7,1
-9.3
1,3
0,3
15,2

17,8
52
6

Starfsemi

hins
opinbera

13,1
15,7
13,4
233
19,7

6,8
5.6
713
8,9
14,6

26,3
51
9,7

0,4

-18,1

32
2,1
-10,3
-8,6
18,7

15,7
2,9
-9,7
1,0
7,1

-3,5
11,3
21,2
-1,2
-1,3

7.3
3,6
14,4
47

12,4

3,7
6,6
234
2,7
14,0

-1,7
-12,3
10

VLF

13,7
10,8

8,3
16,2
12,6

10,5

2,8
13,7
20,9
16,4

12,6
18,3
3L5
37,7
41,9

32,7
32,7
46,4
40,8
52,5

49,8
533
76,2
254
313

25,5
19,5
22,8
19,8
16,8

8,1
33
2,2
2,1
2,9

2,0
32
4,8
2,9
2,9

9,4
5,1
1%

Einka-
neysla

10,0
9,0
8,4

14,4
8,1

10,0

4,1
13,5
21,6
11,1

8,0
14,7
26,1
37,6
55,5

29,9
27,6
43,3
46,3
55,6

51,1
52,0
82,1
314
32,6

20,1
15,9
25,4
233
17,0

6,7
3,6
3,6
1,5
1,9

24
1,9
0,9
2,6
45

8,1
3,6
2V

Vio-
skipta-
kjor
7,0

0,5
-0,4
6,8

7.8

0,7
1,9
0,2
37

8,8

11,4
2,1
10,1
-6,6
11,1

7,8
7,0
0,3
-8,6
-2,8

-0,5
-0,8
-1,3

0,6
-0,9

5,4
4,3
-0,8
-3,9
-2,0

35
-0,6
-3,9

0,4

1.3

3.1
2,1
5,6

0.8

2,7

03
0,5
i

Einka-
neysla

60,6
61,1
61,7
60,2
57,9

60,1
62,6
62,6
58,3
60,1

59,7
58,5
55,4
57,7
56,8

55,3
55,1
55,5
56,5
57,6

59,2
60,3
60,1
62,7
63,9

61,5
63,9
62,8
61,7
58,8

59,7
59,9
57,4
56,4
57,1

57,4
57,1
57,3
58,9
58,8

54,8
53,7
55%

Sam-
neysla

10,1
10,0
10,6
10,7
10,6

10,8
11,9
12,7
12,2
12,7

13,1
14,5
14,1
15,7
16,0

15,3
15,4
16,3
16,8
16,5

16,7
17,5
17,7
16,5
17,5

17,8
18,6
19,7
19,6
19,7

20,3
20,9
21,4
21,4
21,9

21,8
22,0
22,5
234
23,8

23,7
25,5
26Ya

Fjar-
muna-
myndun

243
25,6
29,4
30,1
27,8

29,2
32,7
33,0
26,0
253

30,6
29,6
323
34,2
333

29,1
28,1
25,1
243
25,4

24,6
24,6
21,7
21,7
21,1

19,2
20,4
19,7
19,0
20,7

20,9
19,2
17,4
16,9
16,7

20,2
20,3
24,6
22,6
24,1

22,3
18,8
21%

83

Vio- bjéohags-

legur

ingur jofnudur sparnadur

Ut-

flutn-  skipta-
42,8 2,2
46,5 3,0
42,5 -4
38,2 -1,8
37,4 1,1
339 -1,2
28,9 -8,4
32,6 -8,8
44,6 11
46,4 1,5
38,6 -6,8
36,1 2,4
36,7 -2,6
32,4 -10,6
34,4 -10,2
35,6 -1,5
34,0 -2,3
37,7 1,2
39,2 -0,7
34,9 -1,9
33,9 -4,0
31,5 -7,9
39,1 -1,9
37,9 -4,6
40,3 -39
38,4 0,5
343 34
31,8 -3,5
34,5 -1,3
33,7 2,1
31,3 -4,0
30,3 2,4
32,8 0,7
35,9 1,9
35,7 0,7
36,4 -1,8
37,2 -1,8
359 -6,9
34,8 -7,0
35,0 -10,1
40,7 -4,1
39,7 -0,1
35 -5%

28,0
28,0
27,0
28,4
30,6

28,3
24,6
233
27,7
26,2

26,3
25,7
29.4
25,3
24,9

27,0
27,4
25,7
24,1
24,0

21,5
19,0
18,3
16,3
14,6

173
152
15,0
15,1
18,1

17,2
16,8
18,6
18,9
18,1

18,4
18,6
17,9
15,6
14,3

17,5
18,8
15



3. tafla. Greidslujofnudur vio utlond

M.kr. 1998 1999 2000 2001 2002 2003!
Vidskiptajofnudur -39.491 -42.608 -67.120 -30.415 -2.221 -45.467
Vérur, pjonusta og pattatekjur ...................... -38.488 -41.883 -66.358 -29.456 -3.391 -44.540
Utflutningur 212.723 221.494 243.235 319.877 325913 302.984
Innflutningur -251.211 -263.377 -309.593 -349.333 -329.304 -347.524
Vérur og pjonusta, Retto ............cceeeevvennns -25.841 -29.316 -47.005 -4.212 15.893 -27.167
UHIUtNINGUE oo 204.214 212.166 231.632 303.067 308.802 284.457
InnfIutningur ........ccoovvvviviiiiiiiiiiiiiiins -230.055 -241.482 -278.637 -307.279 -292.909 -311.624
Voruskiptajofnuour ...............cccvveenneeneens -25.019 -22.382 -37.480 -5.936 14.082 -15.901
Utfluttar vrur f.0.b . 136592 144.928 149.272 196.582 204.303 182.580
SJAVArafuroir .......c.cococeeeeeeeieeeienes 99.233 97.682 94.497 122.046 128.592 113.693
AL og KiSTTAM ©..vvoovveeeseonn. 21.629 25.668 31.572 44.412 43.507 40.276
Skip og flugvélar ........ccoceeeivciniccnnn. 2.245 6.390 3.136 3.311 2.330 1.382
ANNAD .. 13.485 15.188 20.067 26.813 29.874 27.229
Innfluttar vérur f.o.b. -161.611 -167.310 -186.752 -202.518 -190.221 -198.481
Fjarfestingarvorur ... -42.223 -41.356 -44.204 -44.233 -38.398 -45.829
Flutningataki ...... . 25945 -29.288 -31.824 -28.181 -25.810 -26.894
Eldsneyti 0g 0lia .......cccovvevevevirirecerririnne -8.027 -8.900 -17.250 -17.677 -15.903 -15.282
ReKStrarvorur ........coeeeveevieeininicicnnins -41.123 -38.970 -43.236 -55.429 -53.838 -52.761
Neysluvorur o.f]. ..o -44.293 -48.796 -50.238 -56.998 -56.272 -57.715
Djonustujofniudur ............ccceeeeeevececcncnne. -822 -6.934 -9.525 1.724 1.811 -11.266
Utflutt hjonusta alls .........cooevvrerveeerries 67.622 67.238 82.360 106.485 104.499 101.877
SAMEONGUI ... 31.109 30.819 40.833 50.878 51.685 49.672
FIUZ oo 22.692 23.097 30.194 37.782 38.794 36.870
SKIP ottt 8.417 7.722 10.639 13.096 12.891 12.802
Feroalog .......... 14.633 16.070 17.967 22.881 22.835 24.411
Onnur pjonusta .. 21.880 20.349 23.560 32.726 29.979 27.794
Fjarskiptabjonusta .. . 1.336 696 820 2.337 704 640
TIYZEINEAL vevevieiieieieieeeeieeee e 402 414 435 577 606 543
Opinber pjonusta ...........ccceveveeeeerereeenene 7.557 7.531 8.457 8.091 7.666 7.429
Annad ................. 12.585 11.708 13.848 21.721 21.003 19.182
Innflutt pjonusta alls . -68.444 -74.172 -91.885 -104.761 -102.688 -113.143
Samgongur ......... . -22.766 -25.622 -32.697 -37.106 -39.321 -39.843
Ferdalog .......ccccoveiiviiciniiiciiiccicae -28.049 -31.487 -37.082 -36.401 -33.406 -39.871
ONNUE BjONUSEA ..o -17.629 -17.063 -22.106 -31.254 -29.961 -33.429
Fjarskiptabjonusta ...........ccccccoeuevvicunnne. -1.451 -529 -155 -2.742 -3.429 -3.480
Tryggingar .......ccocoeeevevevenviveeennireeeens -931 -740 -432 -714 -1.748 -2.073
Opinber pjonusta . . -1.202 -1.077 -1.205 -1.560 -1.645 -1.822
ANNAO ..o -14.045 -14.717 -20.314 -26.238 -23.139 -26.054
battatekjur, netto  ..............ccoeeveiveiinnnne. -12.647 -12.567 -19.353 -25.244 -19.284 -17.373
TeKJUT .o 8.509 9.328 11.603 16.810 17.111 18.527
Launatekjur .............. 4.742 4.901 5.516 5.772 5.417 6.236
Vextir og avoxtun hlutafjar . 3.767 4.427 6.087 11.038 11.694 12.291
Avoxtun hlutafjar 2 ... . 636 2.134 2.578 7.676 6.777 8.147
Vaxtatekjur ..o, 3.131 2.293 3.509 3.362 4917 4.144
GJOId o -21.156 -21.895 -30.956 -42.054 -36.395 -35.900
Launagjold ............... -293 -341 -844 -533 =702 -465
Vextir og avoxtun hlutafjar . -20.863 -21.554 -30.112 -41.521 -35.693 -35.435
Avoxtun hlutafjar 2 ... . -2.285 783 -1.593 -456 -1.455 -3.738
Vaxtagjold .......cccovvicvniiinicinn. -18.578 -20.771 -28.519 -41.065 -34.238 -31.697
Rekstrarframlog, netto ..............ocuceveeveucnn. -1.003 -725 -762 -959 1.170 -927
Opinberir adilar ...........cccoccvvvicvniinnnn -675 -661 -813 -1.169 -822 -412
Einkaadilar -328 -64 51 210 1.992 -515
Gengisvisitala (31. des. 1994 = 100) ............. 96,2 96,0 96,1 1154 112,0 105,3
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3. tafla. Greidslujofnudur vio utlénd (frh.)

M. kr. 1998 1999 2000 2001 2002 2003'
Fjarmagnsjofiulur .............cceveeeeeeeecennnennens 45.784 57.106 71.940 18.286 8.769 24.944
Fjdarframlog, netto .........cccceeeeeeveeecnnnne -324 -57 =222 362 -122 -402
Fjarmagnshreyfingar’ 46.108 57.163 72.162 17.924 8.891 25.346
Hreyfingar an foroa ............cceeveennnene. 48.369 62.509 66.368 13.105 14.555 48.747
Bein fjarfesting, netto ..... . 5.246 -4.094 -17.534 -16.788 -9.188 -8.547
Innlendra adila erlendis -5.273 -8.918 -30.966 -33.642 -19.945 -15.070
Nyfjarfesting ........... . -1.728 -4.917 -31.714 -26.850 -22.855 -9.920
Endurfjarfesting ..........cocooevvieieninenne -138 -1.212 -418 -4.337 -1.925 -4.127
Lanahreyfingar ........cococvveeeeevencecninenccne -3.407 -2.789 1.166 -2.455 4.835 -1.023
Erlendra adila 4 fslandi ...........c.cccccoovnnnne. 10.519 4.824 13.432 16.854 10.757 6.523
NYHArfesting ......ccoveeeeeeeeeeeeeeennns 11.274 6.728 16.682 21.364 12.079 8.119
Endurfjarfesting . 818 -3.846 -1.299 -1.553 -635 -2.871
Lanahreyfingar -1.573 1.942 -1.951 -2.957 -687 1.275
Verdbréfavidskipti, NEtto ........cceevvvvveeirinnns -16.759 42.475 39.421 60.841 22.159 234.395
Erlend verobréf ........ccoevvveviniecine -21.471 -32.392 -50.369 -5.643 -30.017 -45.363
HIUtafé ..o -17.937 -26.785 -49.947 -5.812 -25.735 -40.579
Skuldaskjol -3.534 -5.607 -422 169 -4.282 -4.784
Skuldabréf .. -3.419 -5.046 639 -2.182 -4.345 -5.086
Peningabréf ... . -115 -561 -1.061 2.351 63 302
Innlend verdbréf .........ccoovvevevviviiinns 4712 74.867 89.790 66.484 52.176 279.758
HIUtafé ..o 981 4.026 -3.350 4.266 1.521 -2.598
Skuldaskjol™) ....ccoovvveiriieiieene 3.731 70.841 93.140 62.218 50.655 282.356
Skuldabréf ..........coooevevivieiiiiieeins 4.169 43.905 88.932 33.210 51.373 225.712
Peningabréf .... . -438 26.936 4.208 29.008 -718 56.644
Afleiduvidskipti, NettO .........ccoccueucucucccnnes =72 166 -93 0 0 0
Eignir (- aukning) ......coccceevecinnccnnnencnes -66 4.265 1.218 0 0 0
SKULAIT™) 1o -6 -4.099 -1.311 0 0 0
Annad fJArmagn .........cccceceeeeeeeneenenns 59.954 23.962 44.574 -30.948 1.584 -177.101
Eignir (- aukning) .. 270 -12.662 -7.112 -47.101 -33.197 -157.646
Innstedur og lan ... -2.271 -12.325 -5.681 -46.375 -35.119 -159.192
Vidskiptakrofur... . -1.368 -337 -1.431 =726 2.424 1.516
ANNAD ..ot 3.909 0 0 0 -502 30
SKUIAIT *) v 59.684 36.624 51.686 16.153 34.781 -19.455
Lan ... 62.215 33.957 51.791 20.643 28.230 -34.338
Long lan . 63.198 36.410 27.795 30.288 -22.100 -30.198
Stutt lan ..... . -983 -2.453 23.996 -9.645 50.330 -4.140
Vioskiptaskuldir........cccooveeeeiicennenne. -297 2.002 79 -3.102 -243 10.049
ANNAD ..o -2.234 665 -184 -1.388 6.794 4.834
Gjaldeyrisfordi (- aukning) ...................... -2.261 -5.346 5.794 4.819 -5.664 -23.401
Skekkjur og vantalid . -6.293 -14.498 -4.820 12.129 -6.548 20.523
*) Markadsskuldabréf, lan og adrar skuldir:
Erlendar lantokur, netto ................c.cccc.o.... 63.415 107.465 144.826 78.371 85.436 262.901
Langtimalan, netto ... 67.367 80.315 116.727 63.498 29.273 195.514
Sedlabankinn .. 0 0 0 0 0 0
Hid opinbera ... . -3.093 -5.970 4.712 41.451 21.964 10.734
Innlansstofnanir ...........cccoevvveeririeeirienns 47.439 61.231 76.053 -5.093 -2.547 175.439
ADIIL e 23.021 25.054 35.962 27.140 9.856 9.341
Skammtimaskuldir, nettd .............c.cccoco.... -3.952 27.150 28.099 14.873 56.163 67.387
Sedlabankinn ..........cccocoeevieeiniiienienennn 3.909 -176 10.740 -5.800 4.823 -15.852
Hid opinbera ... . -438 11.573 11.456 720 -4.429 -15.468
Innlansstofnanir ...........ccceevveeririeeenienns -12.461 -5.209 -2.105 17.984 56.713 87.508
ABIIL i 5.038 20.962 8.008 1.969 -944 11.199
Medalgengi USD = ISK ....ccoovviviririiiiicnne 70,92 72,22 78,65 97,57 91,38 76,57
Medalgengi SDR = ISK 96,21 98,70 103,55 124,08 118,10 107,17

1. Bradabirgdatolur. 2. Ardgreidslur og endurfjarfesting hagnadar i beinni fjarfestingu. 3. Allar lidir syna nettohreyfingu. Fladi til landsins er med
jakveaedu formerki og stafar af leekkun 4 erlendri eign eda skuldaaukningu, en flaedi fra landinu er med neikveaedu formerki, p.e. eignaaukning eda endur-
greidsla skulda.
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4. tafla. Greidslujofnudur vio utlond — arsfjoroungsyfirlit

2002 2003!
M.kr. 1 Vi Vi 1w 1 1 I 1w
Vidskiptajofnuour ...............cccccceecunnee. -1.556  -1.492 2.844 -2.017 -2.487 -17.157  -12.455 -13.368
Véruskiptajofnudur.. 5.620 5.344 771 2.347 6.834  -6.730 -10.747  -5.258
Utfluttar vorur f.o.b. .. . 53124 54194 48228  48.757 49379 43742 43965  45.494
Innfluttar vorur £.0.b.....covvvirrne -47.504 -48.850 -47.457 -46.410 -42.545 -50.472 -54.712  -50.752
Pjonustujofnudur ... -364 -1.438 4.676 -1.063 -3311 -4.221 2925  -6.659
Utflutt pjonusta, alls ..............cooeerveen.. 23371 25.045  32.561  23.522 21.631 23719 35299 21228
Innflutt pjonusta, alls.........ccceeviiene. -23.735 -26.483 -27.885 -24.585 -24.942  -27.940 -32.374 -27.887
Samgongur, NettO .......ocovvveveeerereeerenne 2.695 3.318 4.207 2.144 1.359 3.198 4.127 1.145
Ferdalog, netto.......cccccecucucicicucucucunne -3.398  -3.294 104 -3.983 -4.293  -4.430 -575  -6.162
Onnur pjénusta, netto ... 339 -1.462 365 776 =377 -2.989 -627  -1.642
Jofnudur pattatekna ... . -6.424  -5256  -4.772 -2.832 -5.601  -5.939 -4.783  -1.050
Rekstrarframlog..... . -388 -142 2.169 -469 -409 -267 150 -401
Fjarmagnsjofnudur ....................cccc...... 10.847  8.062 -14.404 4.264 7.772 29.625  11.604 -24.057
FjarframlOg ... -24 -5 -32 -61 51 -84 -177 -192
Fjarmagnshreyfingar............c.ccccoceeeee. 10.871 8.067 -14.372 4.325 7.721  29.709 11.781 -23.865
Eignabreytingar (- aukning)............. -5.653  -34.071 -28.354  -20.745 -15.411 -48.259  -26.670 -151.140
Skuldahreyfingar...........cccccoeeueueune 16.524 42138  13.982  25.070 23132 77.968  38.451 127275
Hreyfingar an forda.........c.cccccoeveueunee. 11.805 10.213 -741 -6.722 7.946 29.719  21.343 -10.261
Bein fjarfesting, netto...................... -475  -2.567 -515 -5.631 6.899  -6.535 -1.295 -7.616
Verdbréfavidskipti, netto................... -6.201  32.855 11.731 -16.226 14966  71.648  72.355 75426
Adrar fjarmagnshreyfingar 18.481 -20.075 -11.957  15.135 -13.919 -35394  -49.717 -78.071
Long lan, netto ............. -4.093 -14.430 -12.562 8.985 -2.775 -14358  -14.522 1.457
Annad fjarmagn, netto . 22574  -5.645 605 6.150 -11.144  -21.036  -35.195 -79.528
Gjaldeyrisfordi (- aukning) ................ -934  -2.146  -13.631  11.047 -225 -10 -9.562  -13.604
Skekkjur og vantalid, netto ................ -9.291  -6.570  11.560 -2.247 -5.285 -12.468 851  37.425
Gengisvisitala (31. des. 1994 = 100)..... 118,1 111,7 109,3 109,5 104,5 102,6 107,2 106,7
1. Bradabirgdatdlur.
5. tafla. Long erlend lan og skuldabreéfautgdfa erlendis
Stada i darslok { m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Long erlend 1an, alls.......cccooevniiincnnne 265.175  336.578  404.243 585783  752.673  673.849  846.850
Sedlabankinn..........cccceoveveeinncininecnnn. 0 0 0 0 0 0 0
Hid opinbera.......cccceeueucueicicreieicieieienenen 123255  121.905  110.515  131.270 194219  191.267  186.479
RIKISSJOOUT .....viiiiiiiciccccce 112.111 103.773 89.692  102.962  152.552  148.806  142.602
SVEItarfélog ......ceeveueveuevereicieicicicicieienen 11.144 18.132 20.823 28.308 41.667 42.461 43.877
Innlansstofnanir-...... 26.360 74.065  133.728  298.796 342910  308.004  486.305
Adrar lanastofnanir ... 49.200 56.344 60.388 21.780 34.131 16.259 10.639
AtvInnUyTirt@Ki.....o.coeeveeeeeeeeiceeenen. 66.360 84.264 99.612  133.937  181.413 158319  163.427
Gengi Bandarikjadals ...........cccocoevniinne 71,98 69,32 72,35 84,47 102,95 80,58 70,99
Erlend lan (4 medalgengi arsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu (%).... 51,8 58,1 67,7 83,0 96,9 93,2 103,4
hlutfall af utflutningstekjum (%) ............ 139,5 1554 186,2 2259 225,7 2229 276,6
Greidslubyrdi i % af utflutningstekjum .... 19,9 21,7 26,9 37,2 46,8 48,0 61,2
AfDOrganir........ccoeucueueveueeieieeieieeeeenes 12,6 14,4 18,8 27,5 36,2 40,1 54,0
Vaxtagreioslur. 7,4 7,2 8,1 9,7 10,6 8,0 7,2

1. Bradabirgdatolur.
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6. tafla. Stada pjodarbusins ut d vid

Stada i drslok Bein fjarfesting Markadsverdbréf Onnur erlend stada’ Hrein stada vid utlond
1 ma.kr. Eignir Skuldir ~ Netto Eignir Skuldir  Netto Eignir  Skuldir ~ Netto Ma.kr. % af VLF
10,2 8,7 1,5 8,1 1284 -1203 41,2 152,5 -111,3 -230,0 -52,6
11,7 8.4 33 12,9  138,6 -1258 41,1 144,6  -103,5 -226,0 -51,4
16,1 13,3 2,8 17,6  147,6 -130,0 53,4 153,9  -100,5 -227,8 -48,3
19,6 242 -4,6 351 1468 -111,6 60,3 190,7 -130,3 -246,6 -48,2
23,7 323 -8,6 67,1 1525 -85,5 61,7 256,8 -195,1 -289,2 -50,2
33,0 349 -1,9 137,6  226,2 -88,6 73,5 2853 -211,8 -302,3 -49.,4
56,2 41,5 14,6 186,3  346,7 -160,4 73,3 376,2  -302,9 -448,7 -63,8
86,7 69,5 17,2 202,5 468,0 -265,5 131,8 470,6 -338,7 -587,0 -75,6
89,6 61,5 28,1 159,3  468,3 -308,9 148,3 434,5 -286,2 -567,0 78,5
101,9 54,6 473 250,8  753,1 -5023 318,6 402,5  -84,0 -538,9 -67,4
*. Bradabirgdatolur. 1. Gjaldeyrisfordi medtalinn.
7. tafla. Erlend stada Sedlabankans og innlansstofnana
Sedlabankinn Innlansstofnanir
Gjald-
eyris- Erlendar  Erlendar Netto-  Erlendar Erlendar Netto- Gengi
fordi! eignir’ skuldir stada eignir skuldir stada USD
20.326 24.360 9.398 14.962 8.105 31.308 -23.203 68,21
20.543 25.808 11.498 14.310 5.395 27.403 -22.008 65,14
30.778 36.150 5.050 31.100 8.330 46.056 -37.726 66,71
27.793 33.274 5.418 27.856 12.399 67.164 -54.765 71,98
29.753 35.138 9.072 26.066 12.201 106.257 -94.056 69,32
35.787 37.051 4.900 32.151 19.563 162.766 -143.203 72,35
34.231 34.440 15.765 18.675 28.608 352.829 -324.221 84,47
36.572 36.824 14.978 21.846 51.486 425.474 -373.988 102,95
37.194 37.380 16.499 20.881 102.423 459.575 -357.152 80,58
58.114 58.314 124 58.190  286.874 722.828 -435.954 70,99

1. Gulleign, sérstok drattarréttindi og gjaldeyrisstada vid IMF, verdbréf og innsteedur i erlendum gjaldeyri. 2. Gjaldeyrisfordi og adrar erlendar eignir.

8. tafla. Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

Opinber

gengisvisitala’
31. des 1991 = 100

116,0
116,1
116,2
114,7
112,8
112,6
112,7
135,4
131,4
123,5

Visitélur medalgengis®
31. des. 1994 = 100

Medaltal
99,6
98,9
99,0
97,7
96,2
96,0
96,1

1154
112,0
105,3

Innfl.-
vog
99,5
99,3
100,0
98,3
96,7
96,5
96,3
115,1
11,7
104,8

Ul -
vog
99,8
98,4
98,1
97,2
95,7
95,6
95,7

115,3

112,0

105,4

Raungengi krénunnar’

1980 = 100

Hlutfallslegt Hilutfallslegur
verdlag launakostnadur
Visitala %-breyt.*  Visitala %-breyt.*
89,3 -54 77,6 =19
89,4 0,1 81,0 44
89,7 0,3 81,9 1,1
90,5 0,9 84,5 33
91,9 1,6 88,0 4,1
93,6 1,8 89,6 1,8
96,2 2,8 90,6 1,1
83,6 -13,1 78,9 -12,9
88,4 5,7 83,3 5,6
93,8 6,1 88,9 6,7

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu & hverju timabili. Fra 6. september 1995 er gengisskraningarvogin midud
vid vidskiptavog en hun byggist & véru- og hjonustuvidskiptum vid helstu vidskiptalondin. Adur var vogin samsett af ECU 76%, USD 18% og JPY
6%. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu 4 hverju timabili, midad vid vidskiptavog frd og med 1995 en adur
voruvidskiptavog. 3. Byggt 4 arsfjoroungslegum ggnum um verdlag neysluvoru, laun og framleidslu i helstu vidskiptalondum fslands. 4. Breyting

fra fyrra ari.
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9. tafla. Visitolur verdlags

Visitala neysluverds. Mai 1988=100"

Arsmedaltsl 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1992 161,2 Jantiar 174,9 178,4 182,4 184,8 195,5 202,4 221,5 2247
1993 167,8 Februar 175,2 178,5 182,0 184,5 194,9 202,8 220,9 2243
1994 170,3 Mars 175,5 178,4 182,7 185,4 196.4 204,0 221.8 226,7
1995 173,2 April 175,8 179,7 183,1 186,4 197,6 206,5 221,9 227,0
1996 177,1 Mai 176,9 179,4 183,7 187,3 198,4 209,4 221,8 226,6
1997 180,3 Juni 176,7 179,8 184,0 188,8 199,1 212,6 222,8 226,8
1998 183,3 Juli 176,9 180,1 183,6 189,5 200,1 2142 223,0 226,5
1999 189,6 Agtist 178,0 180,6 182,6 190,2 199,1 214,9 221.8 226,3
2000 199,1 September 178.,4 181,3 182,8 191,8 199,5 216,3 2229 2279
2001 212,4 Oktober 178,5 181,9 183,6 1933 201,5 217,7 224,1 229,0
2002 222,6 Noévember 178,6 181,7 184,1 1933 202,1 218,5 223,7 2293
2003 2273 Desember 177,8 181,4 183,7 194,0 202,1 219,5 2239 230,0

Visitala byggingarkostnadar. Juli 1987=100°

drsmedalicl 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1992 1882 Jantiar 2055 2180 2259 2312 2367 2451 2657 2780
1993 192,0 Febriiar 2085 2182 2298 2351 2386 2490 2775 2850
1994 197,0 Mars 2089 2186 230,01 2352 2389 2516 2758 2855
1995 203,1 April 2097 2190 2304 2354 2394 2537 2758 2848
1996 2124 Mai 2098 2190 2308 2355 2441 2543 2768 2856
1997 2224 Jani 2098 2232 2312 2359 2444 2584 2774 2856
1998 2304 Jali 2099 2236 2309 2355 2448 2593 2776 2864
1999 2356 Agst 2169 2259 231,10 2363 2449 2613 2776 2868
2000 2427 September 2174 2255 2311 2364 2446 2614 2776 2859
2001 256,7 Oktober 2175 2259 2309 2367 2447 2614 2774 2873
2002 2762 November 2174 2256 2310 2369 2455  262,1  277,5 2878
2003 2855 Desember ~ 217,8 2258 2312 2366 2458 2626 2779 2872

Lanskjaravisitala fyrir eldri fjarskuldbindingar. Juni 1979=100°

drsmedalisl 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1992 3.218 Jantar 3440 3511 3582 3627 3831 3990 4334 4421
1993 3.298 Febriar 3453 3523 3601  3.649 3860 3996 4374 4437
1994 3.359 Mars 3459 3524 3594 3643 3848 4004 4362 4429
1995 3412 April 3465 3523 3607  3.661 3878 4028 4379 4476
1996  3.488 Mai 3471 3548 3615 3680 3902 4077 4381 4482
1997 3.550 Jani 3493 3542 3627 3.698 3917 4135 4379 4474
1998 3.613 Jali 3489 3550  3.633 3728 3931 4198 4399 4478
1999 3.717 Aglst 3493 3556 3.625 3742 3951 4229 4403 4472
2000 3913 September  3.515  3.566  3.605 3755 3931 4243 4379 4468
2001 4.149 Okt6ber 3523 3580  3.609 3787 3939 4271 4401  4.500
2002 4386 Névember 3524 3592 3.625 3817 3979 4298 4425 4522
2003 4.474 Desember 3526 3588  3.635 3817 3990 4314 4417  4.528

1. Hét adur framfeersluvisitala. 2. Gildistimi. Visitala byggingarkostnadar er jafnan meld um midjan pann manud er naestur fer 4 undan formlegum
gildismanudi hennar. 3. Samsett ad jéfnu af neysluverdsvisitolu, byggingarvisitdlu og launavisitolu til mars 1995. Tekur eftir pad somu hlutfalls-
breytingu og visitala neysluverds. Reiknud méanadarlega, fyrst fyrir jani 1979, og gildir i einn almanaksmanud.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Ma.kr.

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

% af VLF

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

10. tafla. Fjarmdl hins opinbera’

Hid opinbera Rikissjodur Sveitarfélog
Vergur  Tekju- Vergur Tekju- Tekju-

sparn- af- Hreinar Vergar  sparn- af- Hreinar Vergar af- Hreinar Vergar

Tekjur Utgjold adur gangur skuldir skuldir adur gangur skuldir skuldir — gangur skuldir skuldir
232 24,6 3,7 -4 40 213 2,5 -4 3,7 18,9 -0,1 0,8 2,5
31,5 29,5 13 2,0 52 29,7 5,0 1,2 54 268 0,7 0,4 3,0
41,1 43,1 6,5 -2,0 85 412 4,1 -2,1 8,7 38,6 0,0 0,8 3,7
54,4 60,9 84 -6,5 16,0 50,8 5,6 -6,6 16,1 45,8 -0,1 0,9 53
70,8 72,6 10,3 -1,8 19,5 613 6,6 -1,9 18,9 545 -0,2 1,8 7,0
96,1 101,3 12,0 -5,2 254 80,8 6,9 -5,1 24,2 71,8 -0,2 2,5 9,3
1155 1295 11,7 -14,0 50,6 1103 63 -123 48,0 97,2 -1,8 4.8 13,4
131,7  143,8 13,2 -12,1 70,5 1345 51 -12,0 66,5 1193 0,2 6,3 15,9
148,5 160,2 18,1 -11,6 79,3 1542 87 -11,2 744 1375 -0,6 7,3 17,5
1509 162,1 16,2 -11,2 106,5 185,6 8,1 -9,6 98,4 166,1 -1,7 10,2 204
148,1 166,5 88 -184 1432 220,1 3,1 -138 130,6 1956 -4,7 146 252
1545 1751 9,2 -20,6 1655 245,11 59 -134 1449 2139 -6,8 22,2 31,8
1636 177,0 9,6 -134 1793 267,6 36 -11,6 1554 2326 -4 25,1 35,6
179,1  186,8 18,1 -1,7 0 191,5 2744 11,0 -7,3 1682 2392 -0,4 242 357
1948 1949 25,6 -0,1  196,5 2794 17,8 2,7 172,3  241,6 -3,0 250 384
220,8 218,0 34,5 2,8 180,7 280,5 24,2 6,2 151,3 2378 -4,3 30,1 43,3
252,8 238, 504 14,7 147,0 2715 36,7 15,6 118,8 226,0 -2,7 28,6 46,1
272,8  256,6 50,7 16,3 158,7 278,0 36,9 16,9 1274 2285 -2,3 31,7 49,8
295,0  292,5 43,1 2,6 199,3 3546 28,4 4,6 1688 2983 -4.4 30,7 56,6
320,5 328,22 31,1 -7,7 0 181,2 340,7 18,2 -3,5 1484 281,1 -5,8 328 60,2
345 354 -9 192 342 -8 156 276 -3 36 65
34,0 36,1 54 -2,0 4,7 250 3,7 -2,0 43 22,1 -0,1 1,0 2,9
35,4 33,1 82 2,2 54 311 5,6 1,3 57 28,1 0,8 0,5 3,1
34,0 357 53 -1,7 62 298 3.4 -1,8 6,3 27,9 0,0 0,6 2,7
33,7 378 52 -4,0 94 298 3,5 -4,1 94 268 -0,1 0,5 3,1
339 347 49 -0,9 85 26,6 3,2 -0,9 82 237 -0,1 0,8 3,0
37,4 39,5 47 -2,0 92 292 2,7 -2,0 8,8 26,0 -0,1 0,9 34
37,5 42,0 38 -4,6 151 32,8 2,0 -4,0 14,3 28,9 -0,6 1,4 4,0
35,5 388 3,6 -3,3 18,6 355 1,4 -3,2 17,5 31,4 0,1 1,7 42
37,0 399 45 -2,9 19,2 373 2,2 -2,8 18,0 333 -0,2 1,8 42
37,6 40,4 4,0 -2,8 26,4 46,0 2,0 -2,4 24,4 41,2 -0,4 2,5 5,1
35,8 40,3 2,1 -4,5 34,1 52,5 0,8 -3,3 31,1 46,6 -1,1 3,5 6,0
35,2 399 21 -4,7 374 554 1,3 -3,1 32,7 484 -1,6 5,0 7,2
36,2 39,1 2.1 -3,0 393 58,7 0,8 -2,6 34,1 51,0 -0,3 5,5 7.8
36,9 385 37 -1,6 39,0 56,0 23 -1,5 343 48,8 -0,1 49 7.3
38,0 380 5,0 0,0 379 539 35 0,5 332 46,6 -0,6 4.8 7.4
38,9 384 6,1 0,5 31,6 49,1 43 1,1 26,5 41,6 -0,7 53 7,6
41,5 39,1 83 2,4 23,5 434 6,0 2,6 19,0 36,1 -0,4 4,6 7,4
41,2 38,7 7,7 2,5 235 41,2 5,6 2,6 18,9 33,8 -0,3 4,7 7,4
39,6 392 58 0,3 25,7 458 3.8 0,6 21,8 38,5 -0,6 4,0 7.3
41,1 42,1 40 -1,0 23,1 434 23 -0,4 18,9 358 -0,7 42 7,7
42,1 43,2 -1,1 232 413 -0,9 18,8 333 -0,4 43 7.8

1. A grunni pjoShagsreikninga. Heimildir: Fjarmalaraduneytid og Hagstofa Islands, bradabirgdadztlun Sedlabankans 2003.
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11. tafla. Yfirlit yfir fjarmdl rikissjods

Rekstrargrunnur
Lansfjarporf

Rekstrarjofnudur Veitt Hrein  Hrein lan- Obein  Greidslu-

Tekju- lan og  Vidskipta-  lansfjar- taka og ldn- Jjofn-

M.kr. Tekjur Gjold  afgangur hlutafé'  reikningar! porf  verobréf taka' ? udur
1985 28,7 30,6 -1,9 -0,2 -2,0 -4,1 1,6 - -2,4
1986 40,2 46,4 -6,2 -0,3 2,1 -4.4 7,1 - 2,7
1987 52,3 53,6 -1,3 0,3 -4.4 -5,3 3,5 - -1,8
1988 71,3 73,4 -2,1 -0,8 -6,0 -8,9 5,1 - -3,8
19893 81,9 92,3 -10,3 2,9 0,2 -7,3 10,8 - 3,5
1990 94,7 106,0 -11,3 0,7 -4,5 -15,0 13,7 3,7 2,4
1991 106,0 119,4 -13,5 -2,3 -6,2 -22,0 10,7 5,1 -6,2
1992 106,0 116,6 -10,6 -0,8 -0,8 -12,2 15,8 4,6 8,1
1993 100,2 119,2 -19,0 -5,0 8,0 -16,0 13,5 3,5 1,1
1994 1104 125,9 -15,6 -9,3 43 -20,6 15,5 5,1 0,0
1995 114,2 129.,4 -15,2 -8,9 0,4 -23,6 17,0 5,1 -1,5
1996 128,3 137,0 -8,7 1,0 -1,5 9,2 11,1 -2,8 -0,9
1997 135,3 134,6 0,7 0,1 -2,9 -2,1 -2,6 5,0 0,2
1998 180,8 189,6 -8,8 5,0 -1,5 -5,3 -9,5 22,2 73
1999 222.,6 199,0 23,6 3,8 -13,8 13,6 -16,6 5,5 2,5
2000 2247 229,0 -4,3 0,1 6,0 1,9 -8,2 7,6 1,3
2001 237,44 228,7 8,6 -23,9 -6,1 -21,5 41,6 -18,8 1,4
2002 259,2 267,3 -8,1 12,0 -14,4 -10,5 13,5 -42 -1,2
20034 279 278 1 10 0 11 -6 -8 -3

1. Inngreidslur umfram Gtgreidslur. 2. Einkum ogreiddar lifeyrisskuldbindingar og spariskirteinavextir. 3. An sérstakra feerslna vegna bokhalds-
breytinga. 4. Bradabirgdadetlun Sedlabankans a rekstrartdlum byggd a fjaraukalogum og greidsluttkomu.

12. tafla. Sala rikisverobréfa’

Spariskirteini
Mkr. Sala Innlausn Netto Rikisvixlar, netto Rikisbréf, netto Samtals
1988 4.867 3413 1.454 -219 - 1.235
1989 5.049 4.170 879 5.171 - 6.050
1990 8.275 1.825 6.450 2.166 75 8.691
1991 5.584 4433 1.151 298 1.158 2.607
1992 3.661 1.495 2.166 4.645 1.244 8.055
1993 8.200 3.706 4.494 742 3.444 8.680
1994 9.447 6.189 3.258 894 -355 3.797
1995 9.252 9.859 -607 830 1.004 1.227
1996 20.051 27.410 -7.359 391 3.772 -3.197
1997 18.454 15.449 3.005 -7.294 2.932 -1.357
1998 8.957 16.855 -7.898 2.912 -6.320 -11.306
1999 2.975 12.302 -9.327 -5.310 -6.231 -20.868
2000 3.531 13.299 -9.768 -3.928 1.015 -12.681
2001 146 5.690 -5.544 6.033 11.285 11.774
2002 0 18.546 -18.546 -1.093 10.817 -8.822
2003 0 9.453 -9.453 8.500 8.201 7.248

1. Sala og innlausn spariskirteina eru med afollnum verdbotum og voxtum, en rikisvixlar og rikisbréf, netto, eru a nafnvirdi.
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M kr.
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

13. tafla. Eignir og skuldir rikissjods

Skuldir Eignir
Vio-
Innlend Lifeyris- skipta-
Lan i lan og Umsamin skuld- Sjodur og Stofnfé reikn-
Sedla- markads- Erlend lantaka, binding, banka- Veitt og ingar,
banka' bréf lan alls netté? reikningar lan  hlutafé’ netté?
3.221 39.929 58.512 101.662 45.630 -1.150 34433 2.595 14.789
1.810 57.755 59.779 119.344 50.137 1432 34.022 2770 18.784
757 68.820 67.953 137.530 55.015 -4.303  37.902 3.049  25.189
13 78.830 87.273 166.116 57.771 4278  41.654 2.556  26.046
6 93.259  102.304 195.569 60.143 5995  46.875 6.154  18.093
0 100.291  113.633  213.924 64.060 6.294  55.469 7392 13.597
0 105.324  127.261 232.585 81.399 4997  64.134 7.481 13.132
0 107.028  132.218  239.246 90.394 4308  63.689 15.276 7.359
0 114936  126.628  241.564 94.918 4553 65433  30.826 4.277
0 120476 117318  237.793 125.145 13.044  64.819 66340 22316
0 107.831 118.136 225967  137.338 15354 70353  68.393  37.597
0 89.205  139.325 228530  163.007 16.830 70920  74.657  31.029
0 100.025 198289 298314  167.746 18.046  93.048  92.778  37.395
0 99.103  182.005  281.108  183.230 16.468  80.874 93.323  51.813
0 112.000 174.000  276.000  182.000 14.000  76.000  89.000  44.000

Héfuo-
stollP
-96.625
-112.473
-130.708
-149.353
-178.595
-195.232
-224.240
-239.008
-231.394
-196.420
-171.609
-198.101
-224.791
-221.859
-234.000

1. Samningsbundin lén eingéngu. 2. Fyrst reiknud 1989. 3. Mat fyrirtakja er ofullkomid en batnandi. 4. Oinnheimtar tekjur, 6greidd en &fallin gjold
og ymsar adrar skammtimakrofur og -skuldbindingar. 5. Edlisbreyting 1989. 6. Aztlun Sedlabankans, allgod fyrir lan og markadsbréf, grofari fyrir
annad. Heimild: Rikisreikningur.

Sedlasteerad:
5.000 kr.
2.000 kr.
1.000 kr.
500 kr.
100 kr.
50 kr.
10 kr.

Samtals

Myntstcerd:
100 kr.
50 kr.
10 kr.
5 kr.
1 kr.
50 aurar
10 aurar
5 aurar

Samtals

14. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steeroum i arslok

2000 2001 2002 2003
buis.kr. % bus.kr. % bus.kr. % buis.kr. %
4.956.500 66,8 5.166.000 66,0 5.400.000 65,8 6.105.500 66,9
188.800 2,5 207.400 2,6 231.000 2,8 233.000 2,6
1.570.250 21,2 1.694.500 21,6 1.778.500 21,7 1.928.500 21,1
590.500 8,0 643.500 8,2 681.750 8,3 735.500 8,1
97.450 1,3 96.900 1,2 96.450 1,2 95.800 1,1
10.900 0,1 11.025 0,1 11.500 0,1 11.475 0,1
8.860 0,1 11.020 0,1 11.015 0,1 11.010 0,1
7.423.260 100,0 7.830.345 100,0 8.210.215 100,0 9.120.785 100,0
607.200 48,6 663.700 49,4 691.000 50,1 747.100 51,4
289.891 23,2 309.191 23,0 308.090 22,3 322.040 22,2
216.664 17,3 229914 17,1 236.660 17,2 245.750 16,9
62.221 5,0 65.839 4,9 66.725 4.8 68.780 4,7
63.249 5,1 65.141 4.8 66.907 4,9 69.101 4.8
5.069 0,4 5.119 0,4 5.160 0,4
4.087 0,3 4.141 0,3 4.173 0,3
593 0,0 609 0,0 644 0,0
1.248.974 100,0 1.343.653 100,0 1.379.358 100,0 1.452.770  100,0
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15. tafla. Greidslumiolun

Heildarvelta
i m.kr. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Tékkar 752.044 707.838 666.193 629.949 551.460 466.457 388.212 334.068
Kreditkort 74.896 82.408 94.026 111.412 123.595 139.949 139.778 158.216
innanlands 64.220 70.410 79.499 93.977 104.522 121.665 123.463 137.799
erlendis 10.677 11.998 14.526 17.439 19.072 18.283 16.318 20.417
Debetkort 147.228 177.934 218.586 254.313 286.546 316.904 333.162 359.179
innanlands 146.238 176.605 216.606 251.670 283.062 312.473 328.516 353.234
erlendis 990 1.333 1.982 2.642 3.483 4.430 4.648 5.945
Alls 974.168 968.180 978.805 995.674 961.601 923.310 861.153 851.464
Fjoldi feersina i
Dus.
Tékkar 9.821 8.480 7.079 5.866 4.548 3.496 2.726 2.025
Kreditkort 20.068 21.775 24313 28.278 31.289 30.334 30.687 32.735
innanlands 18.684 20.262 22.540 26.143 29.086 28.521 28.974 30.566
erlendis 1.384 1.513 1.773 2.136 2.204 1.812 1.713 2.169
Debetkort 17.807 22.371 27.445 34.480 39.014 41.450 44.662 47913
innanlands 17.696 22.213 27.241 34.220 38.635 40.984 44.152 47.256
erlendis 111 158 202 261 376 466 511 657
Alls 47.696 52.626 58.837 68.624 74.851 75.280 78.075 82.673
16. tafla. Ur reikningum Sedlabankans’
Stada i arslok { m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Erlendar eignir, nettd ........cccceeveueveueuerenennen 27.853  26.062 32.232 18.736 21.844 20.879 58.191
Innlendir lidir, NEttO? ....ovvevereeireieiieriianns -8.185 -5.499 3.932 13.680 5.972 11.747 -36.491
Krofur 4 rikissjod og rikisstofnanir, netto.. 6.413 -8.171 -11.575 -12.119 -31.099 -20.851 -22.147
Kroéfur 4 adrar fjarmalastofnanir ................ 3.474 7.770 9.672 13.074 22.774 8.227 4.193
Krofur 4 innlansstofnanir.............cccoceeeeeneee 6.494  19.600 29.520 38.978 54.053 69.141 24.038
ADBrar KrOfur.....c.o.eueueuiiiiiciciceccecee 143 122 169 156 105 65 82
Innstedur annarra fjarmalastofnana (-)...... -4.486 -4.128 -2.278 -1.504 -2.126 -1.334 -75
Ymsar eignir, Nett ..........coo.ovveevveerreerienn -20.224  -20.692  -21.575 -24.903 -37.735 -43.500 -42.582
Grunnf@ ..o 19.668  20.562 36.164 32.416 27.817 32.626 21.699
Sjodur og innstaedur innlansstofnana....... 13.916  14.240 29.027 25.264 20.410 24.961 13.308
Bindireikningar? ..........ccccoooveveierieriennnns 8.646  10.683 17.274 21.249 17.678 21.874 3.825
Sjodur og adrar innstedur . . 5.270 3.557 11.753 4.015 2.732 3.087 4.983
Sedlar og mynt { umferd...........ccccccueuenee 5.751 6.322 7.137 7.152 7.406 7.666 8.391

1. Sja nanari sundurlidun i 38. t6flu. 2. Innsteedur eru merktar med minusmerki. 3. Fyrir 31. mai 1998 na tolur yfir bundnar innstedur, en bindi-
reikningar toku vid af peim 21. mai 1998.
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17. tafla. Ur reikningum innldnsstofnana 1997-2003'

Stada i arslok i m.kr.
Sedlabankalidir, netto ............c..ccve.....

Erlendar eignir, 6taldar annars stadar .

Krofur a lanastofnanir..............cc.c.......

Innstaedur, allS.........ccoeeveeevieeieieienen.

Verobréfautgafa .........coceoeevineenncnn.
Adrar innlendar lantokur.....................
b.a. fra lanastofnunum....................

Erlendar skuldir, 6taldar annars stadar

Eigid fé og annad, nettd...........cceeuee

1997
7.623
13.595
13.634

290.990
249.563
6.565
31.818
2.455
588

325.008
193.584

40.408
5.598
4.540

65.597
19.822

1998
-7.010
11.404
19.447

385.425
325.231
3.235
52.506
4.454

0

406.666
223.063

51.683
11.466
6.023

102.877
17.577

1999
-4.052
18.088
22.891

479.255
400.088
5.795
60.623
12.426
323

509.373
261.362

60.329
13.139
5.154

145.677
28.866

2000
-13.125
20.458
39.545

692.026
600.169
1.635
65.945
23.603
674

732.478
291.384

164.716
23.740
6.328

227.020
25.619

2001 2002 20037
-33.493 -44.023 -10.775
29.965 52.194 150.362
47.817 45.810 31.525
824.703 918.282  1.199.857
704.318 740.820 930.436
10.591 7.066 14.551
72.516 116.297 163.602
36.878 53.961 74.765
401 139 16.503
864.720 970.625  1.376.694
335.497 387.562 479.688
194.720 256.890 543.753
23.270 19.656 30.429
9.193 9.192 15.083
258.136 244.176 230.267
53.097 62.342 92.558

1. FBA hf. sameinadist [slandsbanka 2. jini 2000 og faerdust efnahagstdlur sem FBA tilheyrdu fra fjarfestingarlanasjodum til innlansstofnana. Kaupping
fékk leyfi til rekstrar vidskiptabanka 11. jantiar 2002 og sameinadist Bunadarbanka 27. mai 2003. Glitnir sameinadist {slandsbanka 1. mai 2003.
2. Bradabirgoatdlur. 3. Rikisvixlar, hlutabréf og eignarleigusamningar medtalin.

18. tafla. Ur reikningum bankakerfisins 1997-2003

Stada i drslok i m.kr.

Erlendar eignir, nettd ........cccovveveernnnene
Erlend utlan og markadsverdbreéf ....
Adrar erlendar €ignir ..........c.ccceuee..
Erlendar skuldir .........cccccoevivinnnn.

Innlend utlan og markadsverdbréf.......

Rikissjodur og rikisstofnanir ...........
Sveitarfélog og -stofnanir-................
Fjarmalastofnanir, adrar en bankar..
Fyrirteeki ....cooevveeiiiiiicicceee
Heimili ....
OflokKad .......covvvrrrrrens

Adrar fjarmalastofnanir (innst. = -) .....

ANNad, NEO ......eeveeiericeieieee e

Peningamagn, sparifé¢ og

verdbréfautgafa (M4)

Verdbréfautgafa ....................
Peningamagn og sparifé (M3) ...........
Bundin innlan ........cccoooecieiniiinnne
Peningamagn og alm. sparifé (M2).
Almennt sparifé ..........cccoverernens
Peningamagn (M1)
Veltiinnlan (hlaupar. innlansst.)
Sedlar og mynt { umferd................

Adrar innlendar lantokur......................

1997
-24.149

46.766
-70.915
301.020
35.148
8.238
18.882
157.387
78.910

-4.486
-27.045

239.743
40.408
199.335
82.681
116.655
68.298
48.357
42.606
5.751

5.598

1998
-65.412

42.584
-107.996
385.371
21.171
7.864
38.505
207.133
106.244

-4.128
-23.072

281.293
51.683
229.610
98.186
131.423
73.247
58.176
51.903
6.322

11.466

1999
-95.357

51.499
-146.856
477.534
14.437
10.450
53.982
257.312
128.927

-2.278
-37.918

328.841
60.329
268.512
132.066
136.446
66.984
69.462
62.333
7.138

13.139

2000
-187.826

39.194
-227.020
693.136
5.443
16.225
75.354
408.066
164.340

-1.504
-16.814

463.251
164.716
298.536
166.888
131.648
59.125
72.523
65.400
7.152

23.740

2001 2002 2003’
-172.395  -111.863 111.305
33.931 59.239 133.020
51.809 73.074 208.552
-258.136  -244.176  -230.267
782.552 846.484  1.048.965
-2.291 12.976 11.015
18.070 19.194 13.921
59.195 81.482 152.493
472.031 486.905 599.372
180.025 194.435 192.167
17.510

-2.126 -1.334 -75
-47.138 -61.513 -97.934
537.623 652.118 1.031.832
194.720 256.890 543.753
342.904 395.228 488.079
196.723 235.482 281.102
146.180 159.746 206.977
75311 71.990 91.161
70.869 87.755 115.816
63.440 80.089 107.424
7.406 7.666 8.391
23.270 19.656 30.429

1. T september 2003 var tekin upp sjalfvirk ldnaflokkun skv. [SATO5-stadli og hafdi pad i for med sér breytingar & flokkun atlana & geira.

2. Bradabirgodatolur.
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19. tafla. Innlan og utlan innlansstofnana
Flokkun eftir tegundum og stofnunum

Stada i arslok i m.kr.

Innlan: 1997
Hlaupareikningar 0.l .........cccovveernnnne 42.606
Almennar baekur ..........cccoveceiniernnnne 12.419
Annad obundid sparifé ............cccoeerenene 42.596
Verdtryggoar innst@our .............ccceeeeee 68.221
Annad bundid sparifé................ccccceeeee 14.413
Gjaldeyrisreikningar ..........ccccoeveeernenee 13.282
Gengisbundnir kronureikningar-..... . 46
Innlan v/vidbotarlifeyrissparnadar-........ 0

Heildarinnlan . . 193.584
Landsbanki........ccccoceeveivnnnnciine 63.998
Islandsbanki ...........o.ccoooerrvereeerveren. 43.224
Bunadarbanki..........coceceeeneceinncinnnne 40.438
Kaupping banki........ccccceevvecernncinnnnne .
Sparisjodir og Sparisjodabanki............... 43.091
Innlansdeildir kaupfélaga....................... 2.271
POStEIrostofa .......ccuevveveeiviciice 562
Fra dragast duppgerdir tékkar................ -1

Utlan og markadsverdbréf
Gengisbundin skuldabréf ...................... 55.419
Greiddar oinnleystar abyrgdir................ 650
Hlaupareikningslan .............cccoveeeennnnne 50.657
Gengisbundin afurdalan.............cccccee.... 6.931
Onnur afurdalén ....... . 2.067
Almenn skuldabréf...............cooooeins 23.906
Verdtryggd skuldabréf ... 97.955
VIXIAT o 11.979
RIKISVIXIAT....veiieiciieiccccrcce 6.565
Markadsskuldabréf..............cccooveeennnne 31.818
Hlutabréf ... oo 2.455
Eignarleigusamningar 588

Utlan og markadsverdbréf? ................... 290.990
Landsbanki .. 103.529
Islandsbanki .............cccccooovveevererrennnne 61.627
Bunadarbanki ..o 57.844
Kaupping banki... .
Sparisjodir og Sparisjodabanki.............. 65.574
Innlansdeildir kaupfélaga..........ccccceueee 2.251
POStZIrostofa ....cccevvveieieiieieeeeiee 489
Fra dragast millibankalan ...................... -323

1. Bradabirgdatdlur. Sja nedanmalstilvisun nr. 11 17. t6flu. 2. Rikisvixlar, hlutabréf og eignarleigusamningar medtalin.
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1998
51.854
13.285
44.835
63.939
34.225
14.902

22
0

223.063
73.547
49.361
45.827

51.893
2.051
383

0

85.229
532
72.271
7.404
1.946
29.697
117.185
10.968
3.235
52.506
4.454
0

385.425
133.223
86.118
78911

86.512
2.047
206
-1.592

1999
62.325
12.298
38.519
69.200
62.403
16.155

271
192

261.362
78.119
57.112
61.003

62.830
1.968
339

-9

115.607
713
86.449
7.726
1.671
32.569
145.670
9.684
5.795
60.623
12.426
323

479.255
164.243
104.277
100.123

111.246
1.968
271
-2.872

2000
65.371
7.624
35.210
76.824
89.618
16.291
4

441

291.384
82.131
67.341
67.389

72.302
1.854
372

-6

244272
606
118.594
7.174
1.835
38.954
179.287
9.446
1.635
65.945
23.603
674

692.026
195314
239.725
122.458

133.749
1.854
233
-1.308

2001
63.463
8.907
35.162
95.924
98.558
31.242
26
2.216

335.497
97.631
76.766
76.899

82.057
1.835
287

23

302.107
616
135.840
8.137
1.891
45.715
200.110
9.901
10.591
72.516
36.878
401

824.703
224.987
280.497
161.041

157.813
1.767
158
-1.559

2002
80.089
8.216
36.699
106.414
121.395
27.076
22
7.652

387.562
107.092
84.116
86.497
7.951
101.401
1.337
275

0

281.723
548
164.616
13.930
2.256
62.456
206.334
8.957
7.066
116.297
53.961
139

918.282
226.101
260.692
182.219
90.919
161.832
1.265
197
-4.942

20031
107.424
9.337
40.246
138.574
127.517
41.577
2
15.009

479.688
135.370
110.383

123.852
108.852
1.117
179

-65

450.199
766
138.179
12.253
2.314
98.674
219.964
8.086
14.551
163.602
74.765
16.503

1.199.857
332.460
347.052

367.635
159.396
1.117
142
-7.945



20. tafla. Lanaflokkun innlénsstofnana’
Utlan og markadsskuldabréf?

Stada i arslok i m.kr. 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003°
Rikissjodur og rikisstofnanir................... 28.736 29.342 26.012 17.563 28.808 33.827  33.162
Sveitarfélog og -stofnanir ..........coeeeeeee 8.095 7.742 10.281 16.069 17.965 19.128 13.839
Fjarmalastofnanir, adrar en bankar......... 15.184 30.346 43.089 60.108 59.195 81.482  152.493
FyrirtaeKi.....ocooovvviiiiiiice, 157.387 206.909 257.299 408.066 472.031  486.905 599.372
Landblinadur ..........ccocoeveeiieincecncene 7.348 8.579 10.626 12.774 14.754 15.204 6.162
Fiskveiar. .. ... 60.774 80.711 92.251 137.234 143952 128.315  49.158
Namugroftur og i10nadur ............ccceeeneee. 17.304 23.726 28.885 52.935 61.934 70.771  143.876
p.a. vinnsla landbunadaraturda........... 5.590
b.a. vinnsla sjavarafurda........ . . . . . . 85.116
Veitur (orku- og vatnsveitur) 331 941 1.515 1.096 1.274 963 3.176
Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. 8.215 6.828 10.908 16.283 20.215 23.251 40.671
Verslun 0.6, oo 36.621 43312 57.306 81.994 96.321 92.570  140.093
Samgongur og flutningar...........c.......... 4.234 6.125 6.353 8.228 6.925 5.088 18.295
PJONUSTA......cvieiiiiiiiiiciccccecceecne 22.561 36.687 49.455 97.521 126.657  150.745 197.941
Heimili oo, 78.910 106.244 128.927 164.340 180.025  194.435 192.167
Erlendir adilar ...........ccccccoeiiiiininnns 224 390 1.221 2277 29.800 48.544  116.548
OFIOKKAD. ... - - - - - - 17510
Utlan og markadsskuldabréf, alls............ 288.535 380.972 466.829 668.423 787.825  864.321 1.125.092
MillibankaKrofur ....vveeeeeeeeeeeee 323 1.592 2.872 1.308 1.559 4.942 7.945

1. [ september 2003 var tekin upp sjalfvirk lanaflokkun skv. [SAT95-stadli og hafdi pad i for med sér breytingar & flokkun atlana 4 geira. 2. Hlutabréf
ekki medtalin. 3. Bradabirgdatolur. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i t6flu 17.

21. tafla. Efnahagsyfirlit ymissa lanafyrirtekja’

Stada i arslok i m.kr.

Eignir: 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003°
UHAN oo 282.234 310360 332527 385771  352.773 430.289  446.864  508.605
Innstadur og sjodur.. 2.791 2.954 2.730 1.150 1.670 1.870 1.336 188
Krofur a lanastofnanir .................... 3.045 2.110 9.991 18.165 29.111 22211 22.668 33.631
Eignarleigusamningar ................... . . . . . . 28.821
Markadsskuldabréf og vixlar ........ 8.260 15.836 16.742 19.685  30.866 8.374 7.287
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini.... 3.441 6.357 12.832 16.150  29.099 9.576 6622
Erlendar eignir, netto.........ccceeveee . 0 749 1.056 187 14.622 151 74

Ymsar eignir, nett6 -573 596 3.325 -5.752 -19.102  -18.539  -26.232 -23.247

Eignir = skuldir.............ccccccccoceuee. 287.497  327.720  371.514 429965 400.474 510.418 462.737  561.981

Skuldir:

Lantokur ..o 123.009  132.035  153.440 167.368 115309 148.713 69.036 82.111
Rikissjodur og rikisstofnanir ... 21.446 23.037 24350  29.445 22370  20.728 18.675 17.427
Sedlabankinn .................... 330 17 4.738 6.559 10.209  19.817 4.781 969
Innlansstofnanir ...........cccccccceeuennee 877 8.095 8.556 5.804 12.084 15386 7.922 33.226
LifeyriSSjooir .......cooeevereeeerrenceen 56.028 52.553 45.667 40370 35.615  31.815 24.996 17.756
Atvinnuleysistryggingasjoour ........ 1.164 1.097 1.017 813 695 591 446 314
Onnur innlend 140 ......coooovvrierinne. 809 1.491 7.439 6.518 6.148 12.590 1.687 1.389
Erlendar 1antokur ........cccovevevenceee 42.354 45.745 61.674  77.858 28.188  47.786 10.529 11.030

Utgafa verdbréfa.........co.coovvvrervvnnne. 107.503  145.605  173.547 229.632  255.234 319.791  359.460  437.786
Onnur verdbréfautgafa ................... 826 20.307 22383 27.048 20.082  27.716 23.510 34.347
Utgefin hUsbréf ...........ccoovvrrrvvnnne 92.459 107.849  127.328 168.634  186.997 226.381  259.171  307.739
Utgefin hiisnadisbréf .................... 14.218 17.450 23.837 33950 48.155  65.694 76.779 95.700
Skyldusparnadur...........cccceeeerenee. 12.631 582 417 52 42 38 38 .

Eigid f€ .o 44.354 49.498 44.109 320912 29.889  41.876 34.203 42.083

1. T mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirteekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjodanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i t5flu 17. T arsbyrjun 1998 var gerd breyting 4 skyrslum fra fjarfestingar-
lanasjodum sem fol i sér itarlegri sundurlidun 4 eignum en adur. Sja upptalningu sjoda i t6flu 23. 2. Bradabirgdatolur.
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22. tafla. Ldnaflokkun ymissa lanafyrirtekja’

Stada i arslok { m.kr. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003’
Rikissjodur og rikisstofnanir .............. 109 110 1.612 1.875 - - - 27
Bajar- og sveitarfélog .......coovveenenne 9.181 6.464 9.656 10.213 8.812 9.854  11.447  30.657
Fjarmalastofnanir ...........ccoeceeeveenne 446 456 202 179 189 - - 311
Fyrirteeki, samtals .... 69.977  76.140  80.253  95.835  28.406  38.151  36.534  60.696
Landbtnadur ..... 10.709 10.654  11.784  13.095 14325 16.216  18.011 2.932
Sjavaratvegur . 32204 34253  31.554 31376 5.882 8.263 7.077 6.297
Verslun ..o 2216 2.647 4.276 4.345 349 3.656 633 2.284
TONABUT ... 20.180  20.512  11.155 11.941 2.534 1.969 1.831 2.487
Byggingaverktakar ibudarhusnadis . 611 2.120 970 881 717 1.708 3.112 11.402
SaMEONGUL ...ovveviviciieiceeeeeeee 43 25 442 6 - - 11 351
Raforkumal ........ccoocovvviiiiiiee - - - - - - - 155
Pjonustustarfsemi .. 4.014 5930  20.072  34.191 4.599 6.242 5.859  26.066
Annad, 6flokkad..... - - - - - - - 8.722
[badalan til einstaklinga ..................... 202.523  222.644 240.534 277.669 315367 371250 398.883 416.904
Erlendir adilar...........cccccoevviiininnns - - - - - 11.035 - 10
Utlan, alls .....ovvveeeveeeeeeeeeeeeree e, 282236  305.813 332.257 385.771 352.773 430.289 446.864 508.605

1. 1 mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirteekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i téflu 17. 2. Bradabirgdatolur.

23. tafla. Utlan einstakra lanafyrirteekja’

Stada i drslok i m.kr. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003’
bidalanasjodir, samtals ...........cc...ccorvveeen. 201.775 216951 232.561 264.825 296.648 350.204 388.090 440.334
Byggingarsj. rikisins og Veddeild L.I. ...... 63.006 62.093  59.029 . . . . .
Husbréfadeild ........coooocvviicvniicicnne 90.451 103.309 119.908
Byggingarsjodur verkamanna . 48.318 51.549 53.624

. . 264825 296.648 350204 388.090 440.334
80459 88.862 99.696 120946 56126 80.085 58774 68271
10062 10011 11200 12353 13977 15655 17401  16.967

[budalanasjodur .......................
Onnur lanafyrirtaeki, samtals

Lanasjodur landbtinadarins..
Veddeild Bunadarbankans ............. . . . . . . . . .
Framleidnisjodur landbunadarins .............. 126 105 62 72 61 87 68 68
Fiskveidasjodur fslands ...............cccco....... 23970  26.276

Verslunarlanasjoour ................ 9.015 9.182 . . . . . .
Frjalsi fjarfestingarbankinn hf. . 5.215 7.812 8.119 9.509 11.140 11.648 13.531
Idnlanasjédur ..... 17.023  18.376 . . . . . .

1dnpréunarsjodur .. . 4.602 4.040 . . . . .
Ferdamalasjodur? ..... . 1.064 986 1.119 1.071 1.119 1.497 1.400 .
Lanasjodur sveitarfélaga ...........cocceveenenees 5.533 5.941 6.917 7.328 8.604 9.659  11.199  12.399
Byggdastofun® .........ccocvevrrenernrrneienines 7.788 6.378 6.963 7.627 9.587 11.682 11.518 12.295
Landflutningasjodur ........ 14 . . . . . . .
Framkvamdasjédur {slands ........... 1.263 1.212 845

. 60300  75.683 . .
1.140 4.479 5.174 9.100 24.722 . .
. 851 1.381 1.056
83 111 94 24

Fjarfestingarbanki atvinnulifsins hf...
Kaupbing hf...ccoocvviiiiiis
brounarfélag Islands hf.

Greidslumidlun hf...... .

Kreditkort hf. ...... 3.518 4.085 4.681 4.064 4.083
Lysing hf. ........... . . . . . . . . 3.421
SP-Fjarmognun hf. ... . . . . . . . 3.813
MP-Fjarfestingarbanki hf. ......................... . 614

Utlan, alls, til annarra en sj6da . . 282234 305.813 332257 385.771 352.773 430.289 446.864 508.605
Innbyrdis lan sjodanna .............. . 38.805  36.231  30.743 . . . . .
Fra Framkvamdasjooi ...... 5.631 4.269 270

Fra Byggingarsj6oi rikisins . . 32993  31.684  30.473

Fra IOnprounarsjodi .......cceceeeveeveeeeenercenennes 182 278

1. 1 mai 2003 voru efnahagsyfirlit fjarfestingarlanasjoda og eignarleigna sameinud undir efnahagsyfirliti ymissa lanafyrirteekja. Leidrétt hefur verid
fyrir innbyrdis vidskiptum sjodanna. Sja einnig nedanmalstilvisun nr. 1 i téflu 17. 2. Bradabirgdatolur. 3. Ferdamalasjodur var sameinadur Byggda-
stofnun i januar 2003.
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24. tafla. Greidsluyfirlit lifeyrissjoda
Hreyfingar i m.kr.

Uppruni fjarmagns: 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Eigio framlag, netto...........ccccceucueunenne 38314  52.999 68.143  113.252 125.660 114.434 142.565 211.164
Innborgadar atborganir og vextir...... 37.574  51.043 67.768 112.143 123.929 115.445 143.535 212.864
Annad innstreymi ........cccoeeeveueeennnne 1.467 2.753 1.028 1.772 2.514 -157 47 -570
Rekstrarkostnadur ... =727 =798 -653 -663 -783 -854  -1.017 -1.130

Framlog, netto .......c.cccoceucucucicicucinnnnnes 8.235 9.184 13250  16.347  27.616  29.779 38.677  40.262
1IN oo 17.575  19.782 25.639  30.581 44336  48.847 60.872  66.100
Lifeyrisgreioslur ........cccccoccceeuiuennne -9.451  -10.663  -12.386 -14.073 -16.282  -18.892 -22.070  -25.823
Endurgreidd 10gj6ld og annad, netto 111 64 -3 -160 -438 -176 -125 -15

Uppruni = rddstofun: ......................... 46.549  62.182 81.393  129.599 153.276 144.213 181.242 251.426

Radstofun fiarmagns:

Utlan og verdbréfakaup ....................... 46.105  63.015 80.839 126.489 151.325 144917 177.102 248.259
Rikissjodur og rikisstofnanir .. 4.082 11.012 7.292 5.700 1.087 661 2.269 5.281
Bejar- og sveitarfélog . 4.472 3.793 4.461 2.792 2.151 307 815 1.574

Fjarfestingarlanasjodir . 14.204  18.386 18.581 21.270  22.788 15.595  32.183 40.476

b.a. husbréf ............. 10.665  11.223 10.925 16.049 16911 8.727 21.178 27.788
b.a. hisnadisbréf ... 52 4.769 3.572 2.045 1.752 3.852 7.248 9.239
Bankar og sparisjooir ..........c.c..c....... 6.374 7.464 8.584 15.161 17.285 6.463 9.383 10.663
Verdbrefasjodir 3.076 3.676 10.951 32.581 25.924 27.356  36.997 79.978
Eignaleigur ........ccccceeveinieiccrnniencnnes 1.052 1.657 2.657 1.297 941 1.081 725 216
Fyrirtaeki 5.839 7.461 7.574 10.151 6.857 4.497 8.282 10.784

Hlutabréf ... 1.491 4.308 10.995  21.871 32.733 46310 43.135  48.353
Hlutabréfasjodir.. 0 0 4.652 9.563  32.063 27.458 25.258 34311
Einstaklingar ... 5.144 4.794 4.238 4.947 8.877 14.666 17514 15.909
Erlend skuldabréf............. 371 464 854 1.156 619 522 541 714
Fasteignakaup og annad, netto ............. 178 -1.271 604 630 448 1.483 1.725 966
Innstaedu- og sjodsbreytingar .............. 266 438 -50 2.479 1.503 -2.187 2.415 2.200
Kaup 4 erlendum verdbréfum, alls?...... 3.565 4.132 14.823  26.749  42.628 54758 60.224  63.619
Erlendir verdbréfasjodir .......... 2.873 2.928 5.097 3.676 3.991 5968 10.364  21.948
Erlend skuldabréf............. 371 464 854 1.156 619 522 541 714
Erlendir hlutabréfasjooir .. 0 0 4.196 8.151 19.983 25310 22962  29.506
Erlend hlutabréf............ccccccooceinnn 321 740 4.676  13.767  18.035 22.958 26.357 11.451

—_

. Med idgjoldum er einnig endurgreiddur lifeyrir. 2. Medtalid i ,,Utldn og verdbréfakaup.

25. tafla. Lanakerfid!

Eignir Skuldir
Stada i Utlén Innlendar skuldir lanakerfis Erlent
arslok  Rikissj. og Beejar- og  Atvinnu- Innlan og  Lifeyris- lans-
m.kr. -stofnanir  sveitarf.  fyrirteki  Heimili Alls sedlar sjodir Annad Alls  fjarmagn
1989 59.968 21.455 249.229 135744 466.396 105.629  102.085  90.056 297.770  168.626
1990 67.472 22.684 264.005 170.726  524.887 120.079  125.569 108.233  353.881 171.006
1991 83.518 25.612 285.168 211.270  605.568 136332 153.954 129.521 419.807  185.761
1992 94.361 29.919 315.299 237367 676.946 139.569  177.472 139.939 456980  219.966
1993 118.306 35.686 335469 262518 751.979 148.920 204.540 144.768 498228  253.751
1994 127.479 39.075 330.090 289.054  785.698 152,132 229.660 162.480 544272  241.426
1995 145.059 41.273 328132 317915  832.379 155.481 258.090 176.725 590.296  242.083
1996 145.124 43.103 370974 350.947  910.148 166.124  301.990 191.079 659.193  250.955
1997 151.600 45.951 433.696 386.246 1.017.493 181.755 345.607 221.850 749.212  268.281
1998 150.222 54.833 523.966 442.560 1.171.581 207.533  398.235 263.695 869.463  302.118
1999 135.897 61.996 654.241 522.045 1.374.179 241979 507.252 302.882 1.052.113  322.066
2000 124.465 71.837 801.270 613.835 1.611.407 268.727  557.283  301.447 1.127.457  483.950
2001 156.070 88.378 967.248  708.705 1.920.401 308.793  633.477 345.349 1.287.619  632.782
2002 158.764 91.967 973.201  758.603 1.982.535 350.306  664.599  358.024 1.372.929  609.606
2003 150.129  119.926 1.185.773  776.102 2.231.930 432.681 786.003 415464 1.634.148  597.781

1. Med lanakerfi er att vid bankakerfi, ymis lanafyrirtaeki, lifeyrissjodi, lanasjodi rikisins, tryggingarfélog, verdbréfasjodi og utlond. Tolur eru ad
nokkru leyti Aztladar. Tolur arsins 2003 eru bradabirgdatlur. I september 2003 var tekin upp sjalfvirk lanaflokkun skv. ISAT95-stadli og hafdi pad i
for med sér laekkun a utlanum til heimila en hakkun a atlanum til atvinnuvega og sveitarfélaga.



Stada i arslok i ma.kr.
Sjodur og bankainnstadur-.......
Langtimakrofur.........ccceceeeeee
Markadssk.br. og hlutd.skirt.
Rikissjodur og rikisstofnanir
Bejar- og sveitarfélog

Bankar og sparisjodir..........
Fjarfestingarlanasjooir ........
b.a. hasbréf........ccoeeenne
b.a. husnadisbréf ..............
Adrar lanastofnanir ..............
Fyrirtaeki......ccooeeenecinnnee
Erlend skuldabréf .....

Onnur skuldabréf, alls............
Rikissjoour og rikisstofnanir
Bejar- og sveitarfélog.........
Bankar og sparisjooir ..........

Fjarfestingarlanasjooir ........
Adrar lanastofnanir .............
Fyrirteeki.....ccoooeveoninee.
Einstaklingar (sjoofélagalan)
Verdbréfasjooir...

Hlutabréfasjodir..

Hlutabréf..........
Adrar eignir, netto ...................
Hrein eign til greidslu lifeyris.
Erlend verdbréf i eigu
lifeyrissjodanna:

Erlendir verdbréfasjodir-.........

Erlend skuldabréf...................

Erlendir hlutabréfasjodir ........
Erlend hlutabréf .....................

26.

1993
49
190,5
76,7
11,9
48
14,3
39,5
29,7
56
2,0
4,1
0.2
1094
26
0,9
1,0
67,0
0.2
3,0
347

0,3

4,2
13,4
208,8

0,2

0,0
0,2

1. Azetlun byggd 4 trtaki steerstu sj6da.
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tafla. Eignir lifeyrissjoda 1993-2003

1994
54
216,0
100,6
17,1
8.4
14,2
51,1
38,2
5.8
2,9
6.1
0,8
107,3
22
1,0
1,0
63,2
0,9
3,6
35,5
25

5,6
12,8
2342

0,9
0,8

0,1
1.8

1995
55
2414
121,3
18,7
11,1
17,0
62,2
48,4
5.8
3,7
7,9
0,8
108,1
1,9
15
1.8
59,9
0,1
54
37,6
45

74
15,7
262,6

39
0,8

0,4
5,0

1996
5,7
286,8
148,2
234
13,1
20,5
743
58,4
9,9
42
11,7
1,0
115,9
3.6
23
2,1
56,2
0.4
12,8
38,5
8,4

14,3
14,0
306,5

7,5

1,0

1,2
9,6

1997
7.1
342,0
175,9
20,4
16,2
252
95,2
69,9
13,4
5,7
11,8
1.4
114,9
32
1.8
2,5
50,5
0,1
18,5
38,2

13,4
8,1
29,8
3,6
352,7

9,6
1,4

7,5
7,1

25,6

1998
9,1
394,0
182,8
19,7
15,4
34,1
91,8
67,5
14,5
4,7
14,1
2,9
111,9
3,1
1,9
2.8
44,7
0,2
19,9
39,4

31,7
18,1
495
42
407,3

8,9

2,9
16,9
21,1

49,7

1999
10,3
504,3
199,5
18,0
16,5
38,3
101,6
75,7
14,1
43
17,0
3.8
119.,6
3,5
2,0
34
42,1
0,0
24,2
445

45,6
52,7
86,8
3,0
517,6

8,5
38
44,2
41,5

98,1

2000
8,8
552,8
207.8
14,9
15,0
40,1
1132
81,9
16,0
5,0
16,6
3,0
126,8
33
1,9
4,1
35,1
0,1
26,5
55,9

57,5
58,0
102,7
44
566,1

19,9

3,0
51,5
53,7

128,0

2001
113
629,0
243,0
11,9
15,4
493
138,1
100.6
19,5
45
20,5
33
147,7
3,0
1.8
4.9
36,4
0,0
30,2
714
63,6
68,2
106,5
44
644,7

16,3

33
61,7
533

134,6

2002
14,3
6575
272,9
12,6
143
53,7
161,4
117,9
253
33
25,0
2,6
154,9
3,7
23
53
29,9
0,0
30,3
83,4
72,0
56,6
101,1
7.1
678,9

15.2

26
52,6
32,5

102,9

2003
18,6
781,3
309,6
11,9
19,6
55,1
182,0
1313
30,2
2.8
343
3,9
155,7
32
2,0
5.7
23,0
0,0
31,1
90,7
90,0
95,2
130,8
4,7
804,6

20,7

39
89,3
42,1

156,0



27. tafla. Utbod skuldabréfa 1999-2003

Breyting
Milljonir kréona M.kr. %
1999 2000 2001 2002 2003 2002-2003  2002-2003
Spariskirteini rikissjoos ......... 2.975 3.535 146 - - - -
Rikisbréf ... 800 3.860 6.881 10.212 18.536 8.324 81,5
Husbréf ....... 30.357 25.599 28.596 32.200 49.597 17.397 54,0
Husnzoisbréf.. 5.090 1.664 10.545 15.946 18.048 2.102 13,2
Sveitarfelog. 876 0 435 821 5.473 4.652 566,6
Bankar.......c.ccccceeeiiiiennen 4.841 2.849 6.551 24.441 6.629 -17.812 -72,9
Sparisjodir.........ccceveevevvieuennae 1.980 1.494 138 377 1.305 928 246,2
Adrar lanastofnanir................ 5.198 2.822 7.744 2.575 4.959 2.384 92,6
Atvinnufyrirtaeki...........c........ 4.625 907 8.804 12.269 23.301 11.032 89,9
Erlendir utgefendur................ - - 85 2.800 - -2.800 -100,0
Samtals ...........cccococccccncnnne. 56.742 42.726 69.925 101.641 127.849 26.208 25,8
28. tafla. Stada markadsverdbréfa 1999-2003
Breyting
Milljonir kréna M.kr. %
1999 2000 2001 2002 2003 2002-2003 2002-2003
Markadsskuldabréf ................ 418.680 535.898 646.941 759.769 1.173.038 413.269 54,4
Spariskirteini rikissjo0s.......... 84.286 72.620 68.991 55.770 53.130 -2.640 -4,7
b.a. verdtryggo ......cccoeueuee. 81.097 72.593 68.967 55.749 53.121 -2.628 -4,7
b.a. gengistryggd................ 3.190 27 24 21 9 -12 -57,1
Rikisbréf .....c.cevvveieivieiiiccinen 13.369 14.384 25.669 38.459 46.661 8.202 21,3
Banka- og sparisjodsbréf. 51.655 159.076 188.146 244.723 536.019 291.296 119,0
b.a. verdtryggo ......cccoeueuee. 38.706 40.776 42.229 57.722 64.026 6.304 10,9
b.a. gengistryggd................ 12.949 118.300 145917 187.001 471.993 284.992 152,4
HUsbréf ... 168.634 186.997 226.381 259.171 307.739 48.568 18,7
Husnaedisbréf ..o 33.950 48.155 65.694 76.779 95.700 18.921 24,6
Bréf annarra lanastofnana...... 34.037 25.717 34.532 31.167 31.203 36 0,1
Skrad bréf atvinnufyrirtekja.  25.034 22.413 31.020 43.761 68.940 25.179 57,5
Skrad bréf sveitarfélaga......... 6.302 5.937 6.508 6.943 12.614 5.671 81,7
Skrad erlend skuldabréf........ 298 - - 2.996 21.032 18.036 602,0
Ymis skuldabréf..............cce... 1.116 600 - - - - -
Markadsvixlar........................ 23.702 16.404 22.156 29.238 36.273 7.035 24,1
Rikisvixlar og rikisbref eldri. 9.899 5.970 12.006 12.004 20.504 8.501 70,8
Banka- og sparisjodsvixlar....  11.547 6.948 8.133 17.109 15.678 -1.431 -8,4
Vixlar fjarfestingarlanasj6oa . 2.257 3.486 2.017 126 91 -35 -27,8
Hlutd.skirteini verobréfasj..... 89.052 78.071 99.751 129.922 198.116 68.194 52,5
Hlutabréf a@ markadi.............. 369.835 388.662 427.994 529.292 658.844 129.552 24,5
Skrad 4 adallista K. ............. 349.465 372.415 379.985 470.294 589.315 119.021 25,3
Skrad 4 adra lista K.f............. 20.370 16.248 48.010 58.998 69.529 10.531 17,8
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29. tafla. Reikningar verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 1999-2003

Breyting
Milljénir krona M.kr. %
Eignir: 1999 2000 2001 2002 2003 2002-2003  2002-2003
Sjodur og bankainnstedur .................... 2.808 1.955 4.010 2207  4.691 2.484 112,6
Krofur & lanastofnanir............c.cceeveneee. 500 3 5 70 152 82 117,1
Verdbréfacign ........coeeeviiiniiiiiiine 87.631 77.189 96.165 128.650 195.543 66.893 52,0
Erlend verdbreéf.. 2.326 3.435 5.933 3.005 10.844 7.839 260,9
Hlutabréf ........cooviiiiiiiie 1.548 2.870 5.544 2.822  9.003 6.181 219,0
Skuldabréf ..o 778 565 389 183 2 -181 -98.,9
Hlutdeildarsk. i verobréfa-
og fjarfestingarsjodum .................. - - - - 1.839 1.839 -
Innlend verdbréf ..........coovvvivninne. 85.305 73.755 90.232 125.644 184.699 59.055 47,0
Hlutabréf ........cooviiiiiiiie 9.158 9.623 8.069 10.380 19.289 8.909 85,8
Spariskirteini rikissj60s.. 21.805 11.797 18.808 17.229 16.887 -342 -2,0
Onnur rikisbréf........c..coovvrreinrinnns 9.456 7.201 3.617 14.154 18.322 4.168 29,4
Verdbref sveitarfélaga................... 570 564 581 852 1.969 1.117 131,1
HUsbréf ... 29.408 21.235 30.291 39.013 57.842 18.829 48,3
Verobréf innlansstofnana............... 8.033 10.247 12.335 23.003 28.542 5.539 24,1
Verdbref annarra fjarmalastofn. .... 2.374 8.446 10.402 11.008 19.041 8.033 73,0
Verdbref atvinnufyrirtekja ........... 4.501 4.642 6.129 10.005  20.469 10.464 104,6
Hlutdeildarskirt. i verdbréfas;. ...... - - - - 1811 1.811 -
Hlutdeildarskirt. i fjarfestingars;j. .. - - - - 507 507 -
Adrar eignir (p.m.t. yfirteknar fast.)..... 118 33 78 87 99 12 13,8
Eignir = skuldir og eigid fé:................. 91.058 79.180  100.259 131.015 200.485 69.470 53,0
Skuldir og eigio fé:
Utgefin hlutdeildarskirteini................... 90.714 78.071 99.751 129.920 198.116 68.196 52,5
Adrar sKuldir ... 292 1.022 413 1.076  2.343 1.267 117,8
Eigid f€ ..o 52 88 95 20 28 8 40,0

1. [ desember 2003 voru efnahagsyfirlit verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sameinud vegna laga um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi sem toku gildi
1. jali 2003.
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30. tafla. Gengi erlendra gjaldmiola samkvemt skraningu Sedlabanka Islands’

Arsmedaltal Arslok

1999 2000 2001 2002 2003’ 2002 2003°
Bandarikjadalur...........c.cccooeueee. 72,42 78,87 97,76 91,46 76,76 80,77 71,16
Sterlingspund .........cccoovveiiriennnene 117,1 119,1 140,7 137,1 1254 130,1 126,7
Kanadadalur..........c.ccooeinnninee 48,76 53,06 63,12 58,23 54,91 51,23 55,10
Donsk krona.........ccccveccnenienennne. 10,38 9,74 11,74 11,60 11,67 11,41 12,06
Norsk krona .....c.coeeeeevievccnenenens 9,28 8,95 10,88 11,48 10,84 11,62 10,69
Seensk Krona.........cccceeeeeeeneenenne 8,76 8,59 9,44 9,41 9,51 9,23 9,89
Finnskt mark .........cccovinninne 12,98 12,21 14,72 14,63
Franskur franki ...........ccccceveinienenn 11,76 11,07 13,34 13,26
Belgiskur franki ..........ccoceeveinienenn 1,913 1,800 2,169 2,157 . . .
Svissneskur franki...........cccceveuenen. 48,22 46,65 57,99 58,75 57,01 58,31 57,57
Hollenskt gyllini .......ccccccceeenenee 35,02 32,95 39,70 39,48
byskt mark ......c.oeeiviviiiniene 39,46 37,13 44,74 44,48
Tt61sk Hra ..o, 0,0399 0,0375 0,0452 0,0449
Austurriskur schillingur............... 5,608 5,277 6,358 6,323
Portagalskur escudo............c........ 0,3849 0,3622 0,4364 0,4340
Spanskur peseti..........oeeerennenene 0,4638 0,4364 0,5259 0,5229 . . .
Japanskt jen.........cccoeeiiiiinnnes 0,6396 0,7317 0,8046 0,7302 0,6631 0,6805 0,6656
Trskt pund.........coooovveveeeeeeeenn. 97,98 92,20 111,10 110,47
Grisk drakma ..........cccooveivncnne 0,2369 0,2157 0,2568 0,2553 . . .
SDR...oviiiiiiicieeeeeee 99,01 103,87 124,42 118,32 107,49 109,78 105,74
EVra .o 77,17 72,61 87,49 86,20 86,72 84,71 89,76

1. Midgengi; medaltal kaup- og s6lugengis. 2. Sedlabankinn hztti ad skra gengi peirra gjaldmidla sem evran tok vid af um mitt ar 2002.
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31. tafla. Yfirlit yfir hlutafjarmarkad 1996-2003

Fjarhcedir i m.kr.

Eftirmarkadur 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Velta skradra hlutabréfa, alls..........ccccoeeeeee 10.833  23.498  40.224 119.841 198.799 138.308 321.331 553.595

Velta i Kauph6ll fslands .............ccooccoooien.... 5845 13.283  12.717 40.075 56.240 31.970 65.149  90.968
velta & adallista ......ccceoeveeininccieene . 13283 12.552 38309 56.106 31.588  64.289  90.656
velta & vaxtarlista! ..........cccoooeveveieiiiinnnns . - 165 1.769 133 192 74 67
velta & Tilbodsmarkadi 190 783 245

Velta i vidskiptum Kauphallaradila utan

Kauphallar.........c.coeeenneiinnciincceeene 4988 10215 27.227  79.758 142.537 106.338 256.182 462.627

Markadsvirdi hlutabréfa i lok timabils

Markadsvirdi hlutabréfa i Kauphdéll, alls...... 94.802 151.009 231.909 369.835 392976 427.259 522.443 658.844
p.a. & adallista ......cceevveeeiriicccce 94.802 149.907 216.317 349.465 376.582 379.985 464.942 589.315
b.a. & vaxtarlistal.......cccoocevereieiiieieieinens - 1.102 15592 20.370 16.394 4.421 3.736 3.595
p.a. & Tilbodsmarkadi ..........ccccoevvereerunuencne . . . . . 42853 53.765 65934

Fjoldi skradra hlutafélaga | Kauphéll Islands

Fjoldi skradra hlutafélaga alls ............c.c.c..... 32 51 67 75 75 72 64 48
b.a. & adallista .......cceoevveueiniiiccincciene . 48 45 51 55 56 50 35
p.a. & vaxtarlistal..............cooeviieierieirn . 3 22 24 20 13 9
b.a. & Tilbodsmarkadi ...........ccceevervevreenene. . . . . . 3 5

Verdbreytingar hlutabréfa yfir ar’

Breyting Grvalsvisitolu (%) .....cccceeevereeennee 59,3 14,7 9,8 474 -19,3 -11,2 16,7 56,4

Breyting heildarvisitolu adallista (%)........... 60,5 12,4 4,7 44,5 -13,8 9.4 21,6 44,5

Breyting heildarvisitdlu vaxtarlista! (%)...... . . 0,0 14,6 4,6 -27,7 -5,8 -5,9

Kennitolur

Markadsvirdi i lok ars / VLF (%) ............... 19,4 29,0 40,4 58,9 58,4 55,0 66,4 80,2

Veltuhradi midad vid heildarveltu (%)* ....... . 15,6 17,2 32,4 50,6 324 61,5 84,0

Veltuhradi midad vid veltu i vidskiptakerfi

Kauphallar (%)* .....c.ovevereeeerereeeeeeeeeerean 6,2 8,8 5,5 10,8 14,3 7,5 12,5 13,8

1. Vaxtarlistinn var lagdur nidur 1. jantar 2004. Hlutabréf félaga sem skrad voru a vaxtarlista verda afram skrad opinberri skraningu i Kauphéllinni
og hafa félogin frest til 1. jantiar 2007 til ad uppfylla skraningarskilyrdi adallista. 2. Visitolurnar voru teknar upp i mars 1998 og voru jafnframt reikn-
adar aftur til 31. desember 1992. 3. Med hlutabréfasjodum. Verg landsframleidsla faerd til arslokaverdlags. 4. Midad vid veltu arsins og markadsvirdi
ilok ars. Heimildir: Kaupholl fslands og Sedlabanki fslands.
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32. tafla. Helstu medalnafnvextir hja vioskiptabénkum og sparisjooum 2003 (% a ari)

Medalnafnvextir nokkurra innldnsforma i % a ari

Medalvextir nokkurra utlansforma i % a ari

Alm.
sparisj.-
beekur

1. arsfjoroungur:
1. januar

11. januar

21. januar

1. febraar

11. febraar

21. febraar

1. mars

11. mars

21. mars

Medaltal 1. fj.

0,2
0.2
0,2
0,2
0.2
0,2
0.2
0,2
0,2

0.2

1I. arsfjoroungur:

1. april

11. april

21. april

1. mai

11. mai

21. mai

1. jani

11. joni

21. juni
Medaltal II. fj.

0,2
0.2
0,2
0,2
0,2
0,2
0.2
0,2
0.2

0.2

1. arsfjoroungur:

1. juli

11. juli

21. juli

1. aglst

11. 4glist

21. agust

1. september
11. september
21. september

Medaltal III. fj.

0.2
0.2
0,2
0.2
0,2
0.2
0.2
0,2
0.2

0,2

1V. arsfjoroungur:

1. oktober
11. oktdber
21. oktober
1. névember
11. november
21. névember
1. desember
11. desember
21. desember

Medaltal 1V. fj.
Medaltal 2001

Medaltal 2002
Medaltal 2003

0.2
0.2
0,2
0.2
0,2
0.2
0,2
0,2
0.2

0,2
1,6

0,7
0,2

Alm.
tékka-
reikn.

0,1
0,1
0,1
0,1
0.1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1
1,0

0,4
0,1

Peninga-
markads-
reikn."

5,20-5,40
5,20-5,30
5,20-5,30
5,20-5,30
5,20-5,30
4,70-5,05
4,70-4,90
4,70-4,90
4,70-4,90

4,70-4,90
4,70-4,90
4,70-4,90
4,70-4,90
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80

4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,70-4,80
4,30-4,75
4,30-4,70

4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55
4,30-4,55

Visitélubundnir reikn.

36

man.

4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,5
4,5
4,5
4,5

4,6

45
45
45
45
45
45
45
44
44
45

43
43
4,3
43
43
43
43
43
4,2

43

4,2
4,2
4,2
4,2
4,2
4,1
4,0
4,0
4,0

4,2
5.4

52
44

1. Haestu og laegstu vextir midad vid lagmarksinnstadu.

48
man.

52
5.2
52
52
5.2
5,0
5,0
5,0
5,0

5,1

5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
4,9
4,9

4,9

4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,8
4,8

4,8

4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,6
4,6
4,6
4,6

47
5,9

58
4,9

60
man.

53
52
52
52
52
5,0
5,0
5,1
5,1

52

5,1
5,1
5,1
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0
5,0

5,0

4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,9
4,8

4,9

4,8
4,8
4,8
4,8
4,8
4,7
4,5
4,5
4,5

4,7
6,0

59
4,9

Alm.
vixlar,
Sforvextir

12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
12,3
12,3
12,3
12,3

12,6

12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3

12,3

12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,3
12,2
12,2

12,3

12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2
12,2

12,2
18,0

15,6
12,3

Yfir-  Alm.skuldabréf Visitolub. lan
drattar- Kjor- Medal- Kjor- Medal-
lan fyrirt.  vextir tal vextir tal
15,2 9,2 12,5 7,0 9,5
15,2 9,2 12,5 69 9,4
15,2 9,2 12,5 6,9 9,4
15,2 9,2 12,5 69 9,4
15,2 9,2 12,5 69 9,4
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
15,1 9,0 123 6,8 9,3
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,7 9,2
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,7 12,0 6,6 9,1
14,8 8,5 11,9 6,5 9,0
14,7 8,5 11,8 6,5 9,0
14,8 8,7 12,0 6,6 9,0
14,7 8,5 11,7 6,5 9,0
14,7 8,5 11,7 6,5 9,0
14,7 8,5 11,7 6,5 9,0
14,7 8,5 11,7 6,5 9,0
14,7 8,4 11,7 64 8,9
14,7 8,4 11,7 6,2 8,7
14,7 8,4 11,7 6,1 8,6
14,7 8,4 11,7 6,1 8,6
14,7 8,4 11,7 6,1 8,6
14,7 8,5 11,7 6,3 8,8
20,1 145 18,0 7,7 10,2
17,9 12,0 154 76 10,1
14,8 87 12,0 6,6 91
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Vidsk.-
vixlar,
forv.

14,1
14,1
14,1
14,1
14,1
13,6
13,6
13,6
13,6

13,8

13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6

13,6

13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,6
13,5
13,5

13,5

13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5
13,5

13,5
19,4

16,9
13,6



33. tafla. Helstu vextir sem birtir hafa verid samkveemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdadkveedi 111
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu

Almennir vextir lana, vextir af skadabotakréfum og drattarvextir i % a ari

Alm. Alm. Vextir
Gildir gagn- vextir vextir af skada-
vart vaxta- éverdtr.  verotr. béta- Drdttarvextir af peningakrifum {
l6gum fra: lana lana  krofum  ISK USD GBP DKK  NOK SEK CHF JPY EUR
1. januar 2003 9,0 7,1 6,0 175 5,5 7,5 6,5 10,5 7,0 5,5 5,0 6,0
1. febraar 9,0 6,9 6,0 175 5,5 7,5 6,5 10,5 7,0 5,5 5,0 6,0
1. mars 8,5 6,7 57 175 5,5 7,5 6,5 9,5 7,0 5,5 5,0 6,0
1. april 8,5 6,7 57 175 5,5 7,0 6,5 9,0 7,0 5,5 5,0 6,0
1. mai 8,5 6,7 57 175 5,5 7,0 6,5 9,0 7,0 5,5 5,0 6,0
1. juni 8,5 6,7 57 17,5 5,5 7,0 6,5 9,0 7,0 5,5 5,0 6,0
1. juli 8,5 6,5 57 17,0 5,5 7,0 6,0 8,5 7,0 5,0 5,0 5,5
1. aglst 8,5 6,5 57 17,0 5,5 7,0 5,5 7,5 6,5 5,0 5,0 5,5
1. september 8,5 6,5 57 17,0 5,5 7,0 5,5 7,5 6,5 5,0 5,0 5,5
1. oktober 8,5 6,4 57 17,0 5,5 6,5 5,5 6,5 6,5 5,0 5,0 5,5
1. névember 8,5 6,4 57 17,0 5,5 6,5 5,5 6,5 6,5 5,0 5,0 5,5
1. desember 8,5 6,1 57 17,0 5,0 7,0 5,5 6,0 6,0 5,0 5,0 5,5
Medaltal 2002 12,2 7,6 82 21,3 5,5 7,5 6,9 10,3 7,0 5,5 5,0 6,5
Medaltal 2003 8,6 6,6 58 173 5,5 7,0 6,0 8,3 6,8 53 5,0 5,8

34. tafla. Bindiskylduhlutfoll (%)

Bindiskyldu- Bindiskyldu-
Gildistimi fra: hlutfall Gildistimi fra: hlutfall
1. juni 1979 28,0 1. jantar 1992 7,0
17. april 1985 18,0 1. névember 1992 6,0
1. mars 1987 13,0 1. desember 1992 5,0
1. agtst 1988 12,0 1. névember 1993 4,0 (2,5)
1. mars 1989 11,0 21. mai 1998 4,0 (1,5)
1. mai 1990 10,0 21. mars 2003 3,0 (1%)?
1. juni 1990 7,0 21. desember 2003 2,03
31. oktdber 1991 6,0

1. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnsteedum fra og med 1. juni 1979, innlendu radstéfunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstofunarfé fra
og med 21. mai 1998. 2. Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innsteedna og verdbréfa. 3. Nyjar reglur voru settar um bindigrunn og bindi-
hlutfall til samraemis ad mestu vid reglur sem Sedlabanki Evropu hefur sett lanastofnunum sem starfa i adildarlondum Efnahags- og myntbandalags
Evropu.
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35. tafla. Almennir inn- og utlansvextir vid Sedlabanka Islands 1999-2003 { % d dri

Avoxtun i endurhverfum
verobréfakaupum

Bein sala

Fra:

1. mars 1998
3. mars
21. mai
8. september

1. januar 1999
24. febroar

1. mars

2. mars

21. juni

22. juni

20. september
21. september

12. janaar 2000
18. januar

21. januar

14. februar
15. februar
21. febraar
19. joni

21. joni

1. névember
28. mars 2001
11. névember

1. april 2002
1. mai

21. mai

21. juni

1. aglst

1. september
21. september
21. oktober
11. névember
17. desember

28. febraar 2003

Vidskipta-
reikn. lana-
stofnana

3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3.4
3.4
39
39
39
4,5
4,5
4,5
53
53
5.3
5,6
5,6
6,1
6,9
6,7
6,7
6,2
59
5,7
5,7
5.4
5,1
4,6
4,3
38
33
2,8

Timavegin medaltol:

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

2,5
2,6
24
2,7
3,0
3.8
5,9
6,7
5,5
2.8

Bindi-

Overdtryggd Verdtryggd skyldar
innstedubréf

4,2
4,7
4,8
6,6

45 daga 90 daga

7,0
7,0
7,0
7,0
7,0
7.4
7,4
7,4
7.9
7.9
79
8,5
9,3
9,3
9,3
9,6
9,6
9,6
10,1
10,1
10,9
10,7
9,6
9,1
8,8
8,3
8
7,4
7,1
6,6
6,3
58
53
4,8

4,3
5,0
5,0
6,7
7,0
7.8
9,9
10,6
7.8
4,8

innlans-

binding

35
35

35
35
35
35

inn-
steedur

5,5
5,5
5.8
6.2
6.2
6,2
6,7
6,7
6,7
73
73
73
8,1
8,1
8,1
8,4
8,4
8,9
9,7
9,5
8,7
8,2
7,9
74
7,1
6,7
64
5,9
56
5,1
46

4,1

5,5
6,6
8,7
9,4
7,0
4,1

Endur-

hverf

verdbréfa-
sala

4,2
6,0
5,6
6,4

Reikn.-
kvoti,
forv.

6,8
6,8

4,4
59
5,7
6,5

Dag-
lan,
forv.

8,5
8,5
8,5
8,5
8,5
8,9
8,9
8,9
9.4
9.4
10,0
10,0
10,8
10,8
10,8
11,1
11,1
11,1
11,6
11,6
12,4
12,4
12,0
12,0
11,7
11,2
10,9
103
10,0
9,5
9,2
8,7
8,2

7,7

8,5

11,4
12,3
10,7

7,7

105

Rikis-

Onnur

vixlar verdbréf Uppbod

5,3
6,9
6,6
6,9

5,9

72
7,2
7,5
7,5
7,5
7,5
7.9
7.9
8,4
8,4
9,0
9,0
9,8
9,8
9,8
10,1
10,1
10,6
10,6
11,4
10,9
10,1
9,6
9.3
8,8
8,5
79
7,6
7,1
6,8
6,3
5,8
5.3

7,3

10,4
10,9
8,4
5.3



36. tafla. Avoxtun G peninga- og skuldabréfamarkadi i lok timabils’

Avéxtun d peningamarkadi Avoxtun d skuldabréfamarkadi?
3 manada 5 ara 5 ara 10 ara 20 dra 25 ara
Kauptilbod SI i rikisvixla REIBOR rikisbréf, sparisk., sparisk., sparisk., huisbréf,
d Verobréfapingi a milli- kaup- kaup- kaup- kaup- kaup-
3 man. 6 man. 12 man. banka- tilboo tilboo tilboo tilbod tilboo
% a ari vixlar vixlar vixlar markadi aKP a Ki a Kl a Kif a Ki
1992 11,30 11,35 7,80 7,80 7,60
1993 5,48 5,61 5,91 6,55 5,00 5,00 5,45
1994 6,07 6,45 7,40 8,65 5,05 5,10 5,75
1995 7,28 7,63 7,89 10,59 5,90 5,90 5,74 5,80
1996 7,07 7,29 7,83 9,38 5,81 5,79 5,53 5,78
1997 7,22 7,40 7,56 8,30 5,32 5,30 491 5,30
1998 7,64 7,63 7,62 8,18 7,46 4,72 4,30 3,85 4,71
1999 9,77 11,73 9,55 5,10 4,67 4,24 4,78
2000 11,78 11,84 11,96 11,97 7,08 5,60 5,44 6,31
2001 10,01 9,79 12,55 9,88 6,14 5,06 5,88
2002 5,89 5,82 6,18 6,94 4,50 4,95 5,18
2003 4,90 5,00 . 5,30 6,90 4,00 4,40 . 4,70
Jantiar 2001 11,57 11,63 11,64 11,30 6,65 5,62 6,20
Febrtar 11,51 11,48 11,76 11,00 6,24 5,56 5,83
Mars 11,09 11,04 11,93 9,94 6,22 5,45 5,83
April 11,95 11,73 12,61 10,89 5,90 5,70 5,81
Mai 11,12 11,00 12,15 11,23 5,27 5,10 5,87
Jani 11,19 11,09 12,44 11,36 4,93 5,20 5,77
Juli 10,95 10,98 12,38 10,67 5,75 5,37 5,81
Agiist 11,01 10,81 11,88 10,14 5,59 5,06 5,83
September 11,04 10,53 . 11,60 10,06 5,55 4,93 . 5,66
Oktober 10,68 10,43 12,11 10,10 5,81 5,11 5,78
Noévember 10,18 9,97 11,74 10,10 6,13 5,34 6,10
Desember 10,01 9,79 12,55 9,88 6,14 5,06 5,88
Januar 2002 9,59 12,60 9,26 5,87 5,16 5,83
Febrtar 9,60 . 11,86 9,08 6,14 5,42 .. 6,09
Mars 9,49 9,15 11,14 9,00 5,64 5,33 6,00
April 9,52 9,05 10,53 8,42 5,73 5,39 5,97
Mai 8,70 8,40 9,15 8,39 5,35 5,34 5,84
Juni 8,39 8,37 8,83 8,32 5,26 5,39 5,78
Juli 8,23 8,15 8,07 8,24 5,39 5,34 5,70
Agust 7,56 7,40 7,58 7,68 5,11 5,29 5,58
September 7,06 6,88 .. 6,83 7,40 4,93 5,14 .. 5,48
Oktober 6,60 6,51 . 6,61 7,07 4,82 5,01 . 5,34
Noévember 6,16 6,07 . 6,18 6,90 4,85 4,98 . 5,32
Desember 5,89 5,82 6,18 6,94 4,50 4,95 5,18
Jantiar 2003 5,75 5,66 6,25 6,98 4,41 4,75 4,99
Febrtar 5,29 5,29 5,49 7,30 4,38 4,81 4,98
Mars 5,04 5,10 5,35 6,91 4,40 4,80 4,86
April 4,50 5,00 .. 5,26 7,03 4,00 4,64 .. 4,93
Mai 4,75 4,98 5,26 6,60 4,09 4,37 4,85
Jani 5,14 5,14 5,26 6,79 4,19 4,29 4,61
Juli 5,11 5,01 5,30 6,82 4,21 4,17 4,58
Agust 4,89 4,86 . 5,23 6,52 3,83 4,03 . 4,45
September 4,50 4,43 . 5,15 6,25 3,62 4,34 . 4,56
Oktober 4,61 4,65 .. 5,10 6,90 3,60 4,24 .. 4,58
November 4,80 4,93 5,10 7,10 3,62 4,26 4,61
Desember 4,78 491 5,10 7,54 3,62 4,32 4,60

1. Lanstimi { yfirskrift dalka gefur til kynna upphaflegan lanstima. 2. Avoxtun umfram verdtryggingu i 6llum tilvikum nema rikisbréfum sem eru
overdtryggd. 3. N RIKB 07 0209. Adur flokkur RIKB 03 1010 og RIKB 00 1010.
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37. tafla. Dcemi um drlega avéxtun og raunvexti nokkurra inn- og utlana
innlansstofnana og drattarvextir 1960-2003 (% a ari)

Almennar Almenn Almenn Ny (long) Breyting
sparisjoos- Bundin vixillan overdtryggo verotryggo Drattar- lans-
beekur innlan’ 60 daga skuldabréf lan vextir kjara-

Nafn-  Raun-  Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn-  Raun-  Nafn- Raun-  Nafn-  Raun- Visi-
avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun davoxtun avoxtun — vextir avoxtun — avoxtun toh?

1960 8,7 2,0 9,4 2,6 11,1 4,2 10,7 3,8 6,6
1961 7,0 -6,5 8,0 -5,6 95 -43 9,5 -4,3 14,4
1962 7,0 -0,9 8,0 0,0 9,5 1,4 9,5 1,4 8,0
1963 7,0 -6,4 8,0 -5,5 95 -42 9,5 -4,2 14,3
1964 7,0 -4,3 8,0 -3,4 9,5 -2, 9,5 -2,1 11,8
1965 6,0 -6,1 7,0 -5,2 84  -4,0 9,0 -3,5 12,0 -0,8 12,9
1966 7,0 -1,2 8,0 -0,3 9,5 1,1 10,0 1,6 12,0 3,4 83
1967 7,0 2,5 8,0 3.4 9,5 4,9 10,0 5.4 12,0 73 4.4
1968 7,0 -8,0 8,0 -7,1 95 -58 9,2 -6,1 12,0 -3,7 16,3
1969 70  -12,2 80 -11,3 9,5 -10,1 9,2 -10,3 12,0 -8,0 21,8
1970 7,0 -8,8 8,0 -7,9 95 -6,6 9,2 -6,9 12,0 -4,5 17,3
1971 7,0 3,9 8,0 4,9 9,5 6,3 9,2 6,0 12,0 8,7 3,0
1972 7,0 -7,2 8,0 -6,3 95 -5,0 9,2 -5,3 12,0 -2,9 15,3
1973 83 -17.3 9,7 -16,3 10,9 -15,3 12,1 -14,4 16,0 -11,5 31,0
1974 10,8 -28,1 12,3 -27.1 14,4 -258 15,9 -248 20,8 -21,6 54,1
1975 13,0 -199 14,5 -188 17,6  -16,6 18,8  -15,7 24,0 -12,1 41,0
1976 13,0 -12,5 14,5 -113 18,2 -84 19,5 -7,4 - 24,7 -3,4 29,1
1977 133 -150 24,0 -7,0 19,2 -10,6 20,7 -9,5 32,5 -0,6 333
1978 18,6 -19.2 31,6 -10,4 26,6 -13.8 272  -134 36,0 -7,4 46,8
1979 22,8 -20,6 355 -124 29,1 -16,5 30,9 -15.4 45,0 -6,3 54,7
1980 333 -12,6 45,0 -5,0 40,0  -83 39.9 -8,3 56,1 2,3 55,8 2,1 52,6
1981 344 -8,9 459 -1,2 39,8 =53 45,1 -1,7 51,3 2,5 55,3 5,2 47,6
1982 353 -15,7 618 0,8 40,4 -125 45,4 -9.4 65,2 2.9 58,0 -1,6 60,5
1983 38,7 20,0 74,7 0,7 44,6 -16,6 48,8 -14,2 78,6 3,0 58,2 -8,8 73,4
1984 16,1 24 227 32 23,2 3,6 23,0 3.4 25,4 5,5 315 10,6 18,9
1985 22,7 9,5 394 2,8 36,0 0,3 32,5 -2,3 42,4 5,0 44,0 6,2 35,6
1986 11,5 -2,8 18,0 2,9 20,3 4,9 19,6 4,3 20,7 52 30,5 13,8 14,7
1987 13,3 -7,3 26,1 32 28,7 53 27,9 4,7 31,6 7,7 359 11,2 22,2
1988 16,7 -2,0 232 3.4 340 125 332 11,8 30,1 9,2 43,9 20,8 19,1
1989 11,2 -8,6 248 2,6 29,4 6,4 29,5 6,5 311 7,8 359 11,8 21,6
1990 3,7 -3,2 13,6 6,0 17,0 9,2 17,1 9.3 15,7 8,0 26,0 17,6 7,1
1991 4,8 -2,7 152 7,0 19,0 10,5 18,4 10,0 17,5 9,2 25,0 16,1 7,6
1992 1,2 -0,3 8,2 6,5 133 11,5 13,5 11,8 11,0 9.3 19,5 17,7 1,6
1993 0,8 -2,1 9,4 6,2 15,1 11,8 14,8 11,5 12,4 9,1 17,7 14,3 3,0
1994 0,5 -0,7 6,1 4,8 11,9 10,5 10,9 9,5 9,3 7,9 14,2 12,8 1,3
1995 0,6 -1,0 7,1 5.4 12,5 10,7 11,9 10,1 10,5 8,7 14,6 12,8 1,6
1996 0,8 -1,2 7,9 5,7 13,3 11,0 12,8 10,5 11,1 8,9 15,8 13,5 2,1
1997 0,9 -1,1 7,8 5,7 13,9 11,7 13,3 11,1 11,2 9,0 16,3 14,0 2,0
1998 0,7 -0,5 6,7 54 13,8 124 13,2 11,8 10,1 8,8 16,5 15,1 1,3
1999 0,8 -46 111 52 15,2 9,0 14,1 8,0 14,7 8,6 17,3 11,1 5,6
2000 1.4 -2,6 10,1 5,7 18,8 14,0 17,4 12,7 14,1 9,5 22,0 17,2 4.2
2001 1,6 -6,4 152 6,1 20,1 10,6 18,8 9.3 19,7 10,2 23,7 13,9 8,6
2002 0,7 -1,3 8,1 6,0 17,1 148 15,4 13,1 12,3 10,1 21,3 18,9 2,0
2003 0,2 -2,4 7.8 4,9 12,3 9,4 12,0 9,0 12,0 9,1 17,3 14,2 2,7

1. Arin 1960-1976 6 mén. sparibekur, 1977-1981 12 man. vaxtaaukareikningar, 1982-1989 6 man. verdtryggdir reikningar, 1990-1993 15-24 mén.
verdtryggdir reikningar, 1994-2002 60 man. verdtryggdir reikningar. 2. Milli jantargilda.
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38. tafla. Efnahagsreikningur Sedlabankans 1997-2003

I m.kr. Arslok

Eignir: 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Erlendar €ignir .................cccccocoeiiiiieciisieeceeenn 40.533 42.424 46.955 45.394 36.823 37.378
Bankainnsta®our..........c.cccovveveeinieicerrecreceeeeenes 10.541 11.145 14.183 8.260 5.228 9.509
GUILEIZN ... 188 196 1.231 1.386 1.752 1.727
Verdbréf og rikisvixlar. 21.522 22.769 19.874 22.794 27.423 24.093
Gjaldeyrisstada og SDR .. 1.020 1.024 1.844 2.059 2.420 2.050
Motvirdi innsteedna IMF 7.263 7.290 9.823 10.894 0 0

Innlendar eignir..................cccccccceeiiciiiiieieenns 23.877 32.551 43.336 56.682 79.321 79.248

INnlANSSIOfNANIF ... 6.494 19.600 29.520 38.978 54.053 69.141
VerObréf.......cooiuiiiiiiiiiieicieccccccccecceceeaa 5 2 1 1 131 105
Endurhverf verdbréf. 6.474 18.089 29.518 36.825 50.020 69.035
Skammtimalan....... 15 1.508 0 2.152 3.902 0

Adrar fjarmalastofnanir ................c.cccccoevvennenninn. 3.474 7.770 9.672 13.074 22.774 8.227
Markadsskrad verobréf...........ocooiviieeiicciccnenns 3.033 3.036 3.104 2.865 2.954 3.445
Endurhverf verdbréf ... 404 4.734 6.569 10.209 18.790 4.782
Skammtimalan..........ccccoeeiiiiiiiiiieceeeee 0 0 0 0 1.030 0
Endurlanad erlent lansfé og 6nnur verdbreéf............. 37 0 0 0 0 0

Rikissjoour og rikisstofnanir ..............ccccoceceevveeeenen. 12.850 5.002 3.975 4.475 2.389 1.816
Vidskiptareikningar ...........c.coeeeeecieceeeeeceenes 37 115 624 793 244 0
Markadsskrad verdbréf..........cocooviiiiiiiciiecnenns 10.012 3.098 3.350 3.575 2.144 1.816
RIKISVIXIAL ..o 2.801 1.789 0 106 0 0

AOFIF QOTIAT ... 1.059 179 169 156 105 65
Ymsir reikningar ... . 917 66 83 104 77 25
Verobreéf........coooiiiiiiiiiiccccccccccce 142 113 86 52 28 41
Eignir = SKuldir.............cccccccocovviiiciiiiccecens 64.411 74.975 90.291 102.076 116.144  116.627

Skuldir:

Erlendar skuldir.................cccocoooooviniiiiiieiiieeee. 14.282 17.972 16.433 28.477 17.108 18.301
Til skamms tima 100 3.954 3.721 15.763 14.979 16.499
Til langs tima............ 5.318 5.119 1.179 0 0 0
Motvirdi SDR vid IMF ....ccociiiiiiiiiiiiciccnes 1.601 1.609 1.710 1.820 2.130 1.802
Innstaeda IMF v/KVOta ... 7.263 7.290 9.823 10.894 0 0

Innlendar skuldir..................cccooovoeveiiiininiiiiien 33.481 39.034 55.175 51.996 64.709 59.499
Sedlar 0 MYNL ....c.ouviiciiiieeeee e 6.910 7.574 8.661 8.672 9.174 9.590

INNIANSSTOMNANIT ... 12.757 12.988 27.504 23.744 18.643 23.037
Almennar iNNStEROUL .........voveveirieieerieiereeeeeeeeeeeeeenes 3.198 2.305 6.606 2.495 965 1.163
Bindireikningar. .........oeoeveveiirieeinnecnecceeeenes 8.080 10.683 17.274 21.249 17.678 21.874
INnstaAUDTES ..o . . . . . .
Gjaldeyrisreikningar..............cocoooovveenieeiiieeee 1.479 0 3.623 0 0 0

Adrar fiarmalastofnanir .. 4.486 4.128 2.278 1.504 2.126 1.334
Almennar innstaedur. 2.789 2.063 430 745 837 75
Bindireikningar. .........coeovveeveeirieeinreceecceeeenes 0 1.906 1.848 759 1.288 1.259
Gjaldeyrisreikningar...........ocoeoeoiveenieieineeeen 1.697 159 0 0 0 0

Rikissjoour og rikisStofanir ............c.cccevceeeveneennnn. 6.437 13.173 15.550 16.594 33.488 22.667
Vioskiptareikningur......... 3.068 9.932 9.853 11.339 11.232 8.771
Rikisstofnanir ........ 425 246 764 733 1.575 1.977
Gjaldeyrisreikningar. 2.944 2.995 4.933 4.522 4.544 399
Bundin innlan ... 0 0 0 0 16.137 11.520

AOrar SKUldir.............cccccccoiveioiiiiiiiiiiiiee 2.891 1.170 1.183 1.482 1.279 2.872

Eigid fé
Eiginfjarreikningar ............cccoooiiiiiiiiiciiece, 16.648 17.969 18.682 21.602 34.327 38.827
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38. tafla frh.

Manadarlok 2003
Jan. Febr. Mars April Mai Juni Juli Agiist Sept. Okt. Nov. Des.
36.334 36.234 36.113  38.667 37.125 37.095 36.713  41.263  46.578 51.952  57.986  58.274
9.166 8.105 6.464 8.635 7.524 6.315 4.775 9.685 14.957 17.298  21.743  22.740
1.767 1.689 1.606 1.586 1.621 1.663 1.731 1.899 1.859 1.858 1.871 1.873
23422 24458 26.083  26.509 26.092 27.122 28.199  27.624  27.742 30.763  32.367  31.695
1.979 1.982 1.960 1.937 1.889 1.994 2.009 2.055 2.020 2.034 2.005 1.966
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
84.423  96.885 92302  80.619 75447 72.195 76.317  70.077  60.119 48.246  46.118  29.033
73.556  74.306  73.848  70.958  66.255 62.844 66.989  61.543  55.655 44.257  41.670  24.038
80 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73390 74229 73.782  70.958  65.663 62.624 66.989  61.194 55110 44.234  41.670  24.038
85 0 66 0 592 220 0 349 545 23 0 0
8.015 8113 8.075 8.367 7.890 8.025 8.006 7.207 3.130 3.187 3.642 4.193
3.445 3.544 3435 3.636 3.092 3.119 3.061 3.125 3.130 3.187 3.216 3.223
4.570 4569  4.640 4731 4.798 4.906 4.945 4.082 0 0 426 969
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.717  14.356  10.253 1.184 1.194 1.209 1.215 1.219 1.217 704 707 715
894  13.183 9.086 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.823 1.172 1.167 1.184 1.194 1.209 1.215 1.219 1.217 704 707 715
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
136 110 126 109 109 117 107 108 118 98 99 87
94 67 84 67 67 75 65 67 75 56 55 43
42 43 42 42 42 43 41 41 43 42 44 44
120.758 133.119 128.415 119.285 112.573  109.290  113.031 111.340 106.698  100.198 104.104  87.307
14.683  12.884 11.901  12.762 11.519 6.085 2.046 2.017 1.986 1.998 1.905 1.858
12.943  11.141 10.178  11.060 9.857 4.330 278 207 207 205 138 124
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.740 1.742 1.723 1.702 1.662 1.755 1.768 1.810 1.779 1.793 1.767 1.735
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
65.821  79.982 76.261  66.269  60.800 62.951 70.731  69.069  64.458 57.946  61.945  45.232
9.088 9.070  9.104 9.421 9.669 9.935 10.555  10.032 9.714 9.842 9.948 10.583
27.967 35306 27.975 27416 22.964 24.428 27.262 30975  21.863 27.513 23311 11.117
475 1.259 1.144 2.052 1.593 2.595 624 1.028 817 1.067 769 2.786
27.492  34.047 26.832 25364 21.371 21.833 26.638  29.947  21.046 26.446  22.541 3.830
. . . . . . . . . . . 4.501
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.436 1.807 795 810 684 799 970 1.043 1.115 840 657 33
46 47 79 98 11 13 16 21 30 44 45 33
1.390 1.760 716 713 672 786 954 1.022 1.085 796 612 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
26.334  32.238 36.960  27.069  27.024 25.664 29.886  24.064  29.379 17.219 25983  22.901
12.568 18326 22.632  10.593  12.258 10.676 14.706 9.090 11.974 3.394  12.056 9.689
1.849 1.928 2287 2.405 2.536 2.688 2.832 2.573 2.621 1.345 1.415 1.208
347 367 377 2.362 474 500 501 508 2.844 494 482 487
11.569 11.617 11.663 11.709  11.755 11.801 11.847  11.893 11.939 11.985  12.031 11.517
996 1.560 1.427 1.553 459 2,125 2.058 2.954 2.387 2.532 2.046 597
40.254  40.254 40254  40.254 40.254 40.254 40.254 40254  40.254 40.254  40.254  40.217
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