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Almennt yfirlit

SKYRSLA BANKASTJORNAR

I. YFIRLIT UM PROUN EFNAHAGSMALA

Efnahagspréunin 1992 snerist frd litils hattar bata arid 4dur til aftur-
kipps, sem meldist 3,5% { landsframleidslu eda 4,3% { pjodartekjum.
Pad var beint framhald 4 minnkandi hagvexti { halfan annan aratug og
beinni stodnun sidustu arin. Grundvallardstedur efnahagslegdarinnar
eru aflatakmarkanir og aflabrestur 4samt verri ytri markadsskilyrdum
og vidskiptakjorum, sem versnudu um rim 4%, og ték pad ad miklu
leyti til baka bata arsins 4 undan. Vid bad bettust dhrif 5,6% samdrattar
pj6daritgjalda. Med meiri samdratti innflutnings en utflutningstekna
tékst ad nd vidskiptahalla dr 4,7% af landsframleidslu 4rid adur { 3,1%.

Pratt fyrir andstreymid var jafnveagisstefnu fylgt fram, og nadust tekju-
halli og hrein lansfjarporf rikissjéds nidur i 1,9% af landsframleidslu, tr
3,3% og 3,8% arid 4dur. Meginhluti pessa var fjirmagnadur innanlands.
Nyr fjarsparnadur minnkadi um pridjung, i 6,6% af landsframleidslu,
en hrein lansfjarporf & vegum hins opinbera vard nastum jafnmikil, p6tt
hin minnkadi talsvert meira. Vaxtaspenna vard pvi veruleg { lana-
kerfinu. Hreint innstreymi erlends fjarmagns minnkadi um 1,7 ma.kr.,
en hafdi aukist um 5,7 ma. 4rid 4dur. Samdrattur og gengisbreytingar
ollu pvi, ad stada langra lana nadi sdgulegri h&d, samsvaradi n@rri 55%
af landsframleidslu, en métvegir 1idir héldu hreinni skuldastédu {
tepum 50%, hinu nasthasta, sem verid hefur.

Med efnahagslegdinni for atvinna minnkandi, og atvinnuleysi tvofald-
adist fra fyrra ari, { 3% af mannafla. Meginahersla var pvi 16gd a skil-
yroi til vidhalds og eflingar atvinnu, og var pjédarsatt framlengd med
1,7% almennri launahakkun { mai. Verdbdlga fér pvi enn hjadnandi, og
hakkadi framfersluvisitala um 3,7% milli arsmedaltala, en um 2,4%
yfir arid, og lanskjaravisitala enn minna, um 1,6% yfir arid. Verdbodlga
var nanast ad engu ordin, pegar gengi krénu var fellt um 6% gagnvart
formlegri vidmidun 23. névember, en medalgengi gjaldmidla hekkadi
vid pad um 4,6% yfir arid. Vid pad ték verdbdlga timabundinn kipp,
sem fjarar Gt 4 fyrstu manudum nys 4rs.



Hagvoxtur
Breyting VLF fra fyrra ari
i OECD-rikjum

; ; T ;
1987 88 89 90 91 92

Verdbdlga

Hazkkun einkaneysluverdlags
~ { OECD-rikjum fra fyrra ari

1. Efnahagsproéun i umheiminum

Heimsbuskapurinn & drinu 1992 einkenndist af peirri stodnun, sem verid
hefur { idnrikjunum fra drinu 1991, eftir 6venjulangt vaxtarskeid fra
arinu 1983. Heimsframleidslan er talin hafa aukist um adeins 1-1Y2%
og reyndar um %% 4rid adur, en svo litill voxtur heimsframleidslunnar
hefur ekki melst sidan 1982, pegar hann var 0,3%. Hagvoxturinn {
adildarrikjum OECD vard meiri eda um 1%%, en par munar mest um,
ad beinn samdrattur { Bandarikjunum snerist { hagvoxt, sem sotti i sig
vedrid, pegar leid 4 4rid. Verulega dré hins vegar tr hagvexti { Japan og
snerist a sidari hluta arsins i stodnun eda beinan samdratt, sem sér ekki
fyrir endann 4. Hagvoxtur hélt einnig adfram ad veikjast i Evropu og er
talinn hafa verid um 1% samanborid vid 1%2% 1991 og 2,8% 1990.
Verulega dr6 ur hagvexti { Pyskalandi, og beinn samdrattur vard par 4
seinni hluta arsins. Samdrattur vard annad arid i r6d i Bretlandi,
Finnlandi og Svipjéd, en veikur voxtur { flestum 68rum Evrépulondum.
Pridja 4rid 1 rod vard verulegur samdrattur { 16ndum Austur-Evrépu og
fyrrverandi Sovétrikjanna eda um 17% samkvemt detlunum, og hefur
pa framleidslan fallid um ner pridjung sidan 1990. Nokkud gédur hag-
voxtur vard hins vegar { préunarrikjunum eda um 6% ad medaltali, adal-
lega { Asiu og Mi&-Austurlondum.

Nokkud dré ur opinberum hallarekstri { sterstu idnrikjunum 4 arunum
1987-89, bxdi fyrir adgerdir stjornvalda og sjalfvirkan bata, sem stafadi
af auknum hagvexti. Tekjuhalli hins opinbera vard innan vid 1% af
landsframleidslu { sjo sterstu idnrikjunum & arinu 1989. Sidan hefur
tekjuhallinn farid vaxandi og vard um 3%% af landsframleidslu i sjo
sterstu 10nrikjunum & arinu 1992. Petta 4 annars vegar raetur ad rekja til
sjalfvirkra afleidinga samdrattarins og hins vegar til aukins halla {
Pyskalandi vegna sameiningarinnar. Laekkun halla hins opinbera { sjo
sterstu i0nrikjunum 4 sidasta aratug hefur ekki ad ollu leyti gengid til
baka, sem m4 t.d. merkja 4 pvi, ad hann nam um eda yfir 4% 4 drunum
1982-83, en arid 1982 var sidasta samdrattararid 4 undan nuverandi
stoonun. Hallarekstur { opinberum buskap er b6 vaxandi vandamal {
ymsum 68rum idnrikjum. ftalfa hefur 4tt vid ad strida mikinn og pra-
latan halla 4 opinberum biskap um darabil, en hann vard um 10,4% a
arinu 1992. T Bretlandi rimlega tvfaldadist hallinn fra fyrra éri og vard
6,5%. Hallinn er p6 enn meiri { 1ondum eins og Finnlandi og Svipj6d
eda 8,2% og 7,9%, en fyrir orfdum drum var afgangur hja hinu opinbera
i badum pessum londum.

{ idnrikjum hefur vaxandi atvinnuleysi leyst verdbélguna af hélmi sem
helsta vandamal og vidfangsefni hagstjérnar. Verdbdlga { OECD-rikjum
vard um 3,7% 4 4rinu samanborid vid 4,7% arid adur. Atvinnuleysi



jokst hins vegar tr 7,2% af mannafla 1991 { 7,9% af mannafla 1992. Par
af vard atvinnuleysi { Evrépurikjum neerri 10% eda svipa® og pad hefur
heast ordid adur eftir seinni heimsstyrjold. I ymsum préunarrikjum er
verdbdlgan enn toluverd og vard ad medaltali rimlega 46% 4 arinu. 1
16ndum Austur-Evrépu og fyrrum Sovétrikjanna hefur verdbdlgan hins
vegar magnast verulega og vard rdmlega 1.100% & arsgrundvelli eda
um 23% 4 manudi ad medaltali.

Tafla I.1. Hagvoxtur og atvinnuleysi.
(Arlegar breytingar { %)

1988 1989 1990 1991 1992

Hagvoxtur!)

Heimsframleidsla 4,3 3,3 2.1 %) 1-1%

OECD 4.4 33 2,4 Y 1%
Bandarikin 3,9 2.9 0,8 -1v 2
Japan 6,2 4,7 5,2 4 1%
Evrépuriki 3,9 3.3 2,8 1A 1

Préunarriki 3,9 3,7 3,6 4 6

Austur-Evrépa og

fyrrverandi Sovétrikin 4,7 2.3 -3,1 -10 -17

Atvinnuleysi?

OECD 6,9 6,4 6,2 7.2 7,9
Bandarikin 5.5 5.3 5.5 6,7 7.4
Japan 2.5 2.3 2,1 2,1 2.2
Evrépuriki 9.3 8,5 8,0 9,0 9,9

Heimsverslund 8,9 6,7 4,1 33 4,0

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn og OECD.

1) Voxtur VLEF/VPF frd fyrra dri.

2) Hlutfall af mannafla.

3) Voxtur medaltals ttflutnings og innflutnings allra rikja frd fyrra dri.

Efnahagsprengingarnar { umheiminum hafa farid saman vid mikla
lekkun 4 verdlagi eigna { morgum 16ndum, p.e. fasteignaverdi, verdi
hlutabréfa o.s.frv. Margvisleg demi meatti nefna um pessa préun. Pannig
var raunverd hlutabréfa 4 haustmanudum 1992 um 15% legra i Bretlandi
og Pyskalandi en 4 4rinu 1989, en um 55% lzgra i Japan og riimlega 40%
leegra { Svipj6d. Verd atvinnuhisnedis er talid hafa leekkad ad nafnvirdi
um samtals nerri fjérdung { Bandarikjunum 4 drunum 1990 og 1991 og
um nerri 40% 1 Bretlandi. I Japan lekkadi verd 4 byggingarlandi fyrir
ibuidarhtsnadi um 20% fra arinu 1990 til seinni helmings 4rsins 1992.
Verd 4 ibudarhisnadi hefur einnig lekkad vida.

Pessi mikla lekkun 4 verdlagi eigna er meiri en samdratturinn einn
gefur tilefni til samkveamt fyrri reynslu, enda er 4steedna hennar einnig
a0 leita { mjog mikilli hekkun verdlags peirra 4 seinni hluta sidasta dra-
tugar, dhrifum vaxtahakkana, sem midudu ad pvi ad draga dr verdbolgu



Vaxtaproun
Skammtimavextir
Medaltal arsfjordungs

Bandarikin

Ppyskaland

o
1989

B
1980

Tt T
1991 1992

undir lok hans, og samdretti titlana banka og fjarmalastofnana 4 sidustu
misserum vegna erfidleika { rekstri peirra og tilrauna til ad draga ur
ahettu, tengdri ttlanastarfsemi peirra. Su frjdlsr&disproun, sem atti sér
stad 4 fjarmagnsmorkudum 4 sidasta dratug, leiddi til aukinnar skuld-
setningar heimila og fyrirtekja, sérstaklega i Nordur-Ameriku,
Bretlandi, Japan og 4 Nordurlondum. Pannig voru skuldir heimilanna
ordnar meiri en radstofunartekjur peirra 4 drinu 1991 { Bandarikjunum,
Japan og Bretlandi. Auknar lantokur heimila og fyrirteekja yttu undir
efnahagspensluna og studludu ad hakkun 4 verdi fasteigna og hluta-
bréfa. Su hekkun betti enn eignastédu heimila og fyrirtekja og ytti pvi
undir frekari lantokur. A sama tima jokst samkeppni 4 milli fjarmala-
stofnana, og bankar 16gdu { meiri dhattu { lanveitingum. Mikil aukning
var0 4 fasteignatryggdum lanum. Pegar efnahagssamdratturinn hélt hins
vegar innreid sina og adhaldssom peningastefna, sem atti ad studla ad
lekkun verdbolgu, for ad bita, hrapadi verdlag eigna. Pad leiddi sidan til
bess, ad heimili og fyrirteki drégu saman seglin enn frekar og bankar
vida um heim lentu { miklum erfidleikum.

Talid er, ad ofangreind préun hafi studlad ad pvi, ad efnahagsbati hefur
14110 4 sér standa { idnrikjunum. Mikil skuldsetning heimila og fyrirtekja
heldur aftur af neyslu og fjarfestingu, sérstaklega vegna pess ad eignir
peirra hafa hrapad i verdi. Bankar eru einnig mjog varfernir { dtldnum.
Pad er einnig athyglisvert, ad par, sem vaxtalekkanir hafa verid notadar
til ad orva efnahagsstarfsemina, hafa vidbrogd verid mun veikari en buist
var vid. Par er einnig um ad kenna mikilli skuldsetningu og lekkun
verdlags eigna. Pessi préun gerir einnig allar horfur verulega dvissar.

Stjérn peningamala hefur verid allmismunandi 4 undanférnum miss-
erum { Bandarikjunum, Evrépu og Japan. I Bandarikjunum hafa yfir-
vold peningamadla beitt sér fyrir lekkun skammtimavaxta { pvi skyni ad
orva efnahagsstarfsemina. Eins og medfylgjandi linurit synir voru peir
ordnir um 3,4% 4 sidasta arsfjordungi 1992 samanborid vid rim 8% ad
medaltali 4 drinu 1990. Midad vid hakkun framferslukostnadar {
Bandarikjunum fra fjérda arsfjérdungi 1991 til sama tima 1992
jafngildir petta 0,4% raunvoxtum. Skammtimavextir hafa verid
lekkadir { sama skyni { Japan. Vextir hafa hins vegar haldist hdir {
Evrépu, par sem pyski sedlabankinn hefur reynt ad nota adhaldssama
peningastefnu til ad vinna 4 méti penslu- og verdbdlgutilhneigingum
vegna sameiningar Pyskalands. Onnur Evrépulond purftu ad fylgja
vaxtapréun { Pyskalandi eftir vegna beinnar adildar ad myntsamstarfi
Evrépu, EMS, eda fastgengisstefnu gagnvart ECU. Skammtimavextir {
Pyskalandi og Bretlandi voru pvi svipadir { september 1992 badi ad
nafnvirdi og raungildi eda um 10% og 6% pratt fyrir mjog mismunandi
efnahagséstand { 1ondunum. Skammtimavextir { Svipj6d voru pé enn



Vaxtaproun
Langtimavextir
Medaltal arsfjordungs

o
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Ytri skilyroi

harri { september 1992 eda um 20% ad nafngildi og 18% ad raungildi,
ef midad er vid verdbodlgu sidustu 12 méanada. Petta breyttist hins vegar
4 seinustu manudum 4arsins, pegar enska pundid og se@nska krénan féru
a flot. P4 lekkudu skammtimavextir { pessum l6ndum. Pad er athyglis-
vert, ad munur 4 langtimavoxtum er mun minni 4 milli Bandarikjanna
og Pyskalands en 4 skammtimavoxtum, sem endurspeglar annars vegar
tiltrd markada 4 stodugleika og ldga verdbolgu { Pyskalandi til lengri
tima 1itid og synir hins vegar, ad yfirvold peningamala hafa med ad-
gerdum {1 peningamalum mun minni dhrif 4 langtimavexti en skamm-
timavexti. Medfylgjandi linurit hér til hlidar synir préun langtimavaxta {
Bandarikjunum, Japan og Pyskalandi.

Miklar hreringar urdu a alpj6dlegum gjaldeyrismorkudum a seinni
hluta 4rsins. Mikil spenna myndadist innan myntsamstarfs Evrépu og
medal peirra mynta, sem tengdar voru pvi einhlida. Pessi spenna leiddi
til pess, ad { lok arsins voru breska pundid og italska liran 4 floti, gengi
spansks peseta og portiigalsks escudos hafdi verid fellt og Nordurlanda-
myntirnar, sem tengdar h6fou verid ECU, voru allar komnar 4 flot.
Pessari préun er ndnar lyst { kafla III hér 4 eftir. Orsakir pessarar
préunar mé ad nokkru leyti rekja til peirra erfidleika, sem adhaldssom
peningastefna i Pyskalandi og hdir vextir skopudu medal Evrépulanda,
sem attu vid efnahagssamdratt ad strida, en voru { fastgengistengslum
vid pyska markid, annadhvort { gegnum myntsamstarf Evrépu eda beina
ECU-tengingu. Einnig olli lagt gengi Bandarikjadollars sidla sumars
spennu innan Evréopska myntsamstarfsins. Stadbundnar adstzdur og
veikleikar { hagstjorn einstakra rikja rédu pd einnig miklu um préunina.
Bandarikjadollar l&kkadi framan af 4rinu og nddi lagmarki { byrjun
september, en hekkadi sidan 4 ny 4 sidustu manudum 4arsins, svo ad
hakkun gengis Bandarikjadollars gagnvart pysku marki nam 6,5% yfir
arid { heild. Gengi Bandarikjadollars leekkadi hins vegar litillega (0,6%)
gagnvart japonsku yeni 4 drinu. Eins og medfylgjandi linurit synir var
raungengi dollars nokkru legra en 4rid 4dur, en raungengi yens og
marks hakkadi. Prétt fyrir pessa préun jokst vidskiptahalli Banda-
rikjanna nokkud og vard 1% af landsframleidslu, vidskiptaafgangur
Japans jokst ur 2,2% 1 3,1% af landsframleidslu, en vidskiptahalli
Pyskalands var ndnast ébreyttur eda 1,1% af landsframleidslu.

2. Innlend hagpréun

Ytri skilyrdi pjédarbisins samanstanda af pattum eins og eftirspurn 4
erlendum morkudum, verdlagi tdtflutnings og innflutnings, erlendum
voxtum og gengi og peim pattum, sem rada aflamagni. Pessi skilyrdi
voru 4 heildina 1itid 6hagsted 4 4rinu. Par redur mestu alpjédleg efna-
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hagspréun og minni afli. Hinir alpjé8legu pettir birtast { verri vid-
skiptakjorum og samdretti dtflutningsmagns, en hafa einnig margvis-
leg 6nnur neikvad dhrif 4 hagvoxt hér 4 landi. Hin ytri skilyrdi voru pé
ekki 0ll 6hagsted. Pannig hélst verd 4 sjdvarafurdum hatt framan af
arinu pratt fyrir efnahagsprengingarnar { umheiminum, dollaravextir
leekkudu verulega og oliuverd var lagt. Meginatridi préunar ytri skil-
yrda pjédarbusins eru ad 60ru leyti eftirfarandi:

o Aflaverdmeti 4 fostu verdlagi st6d nanast { stad og vard um 142%
minna en 4 metdrinu 1987.

o Verdlag 4 sjavarafurdum { erlendum gjaldeyri vard 6% lagra en arid
adur, en b4 nadi pad sdgulegu hdmarki. Verdid hélst tiltolulega hatt 4
fyrri hluta drsins, en leekkadi sidan umtalsvert 4 sidustu manudum pess.
[ 4rslok var verdid ordid 5,5% undir arsmedaltalinu, melt {f SDR.

*  Verd 4 4li 4 alpj6damorkudum var 14gt 4 drinu eda ad medaltali um
1.254 dollarar, sem er um 3,7% legra en 4rid adur, en til saman-
burdar ma geta pess, ad dlverd var ad medaltali 2.547 dollarar 4
arinu 1988. Utflutningsframleidsla 4ls st6d nénast { stad 4 4rinu, en
utflutningur jokst um rimlega 4%2%.

o Astand 4 kisiljarnsmorkudum var mjog erfitt, en dtflutningsverd kisil-
jarns 1 islenskum krénum lzkkadi um nerri 9% fra arinu adur. Ut-
flutningsframleidsla kisiljarns jokst p6 um 8,7% og tutflutningur um
2,9%. Framleidsla kisiljarns var um fjérdungi minni en 4rid 1989.

e Olfuverd 4 alpj6dlegum morkudum var 4 4rinu ad medaltali 19,4
Bandarikjadollarar 4 fatid, sem var um 2,5% legra en arid adur og
rumlega 16% legra en arid 1990. Innflutningsverd oliuvara {
islenskum krénum vard um 16% legra en 4rid adur.

o Vidskiptakjor pj6darbusins { voruvidskiptum an stéridju eru talin
hafa versnad um nar 5% eftir naer 7%2% bata 4arid adur.

e Vextir { Bandarikjadollurum lekkudu verulega, pannig ad 6 manada
LIBOR-vextir voru ad medaltali 3,9% samanborid vid 6,1 % arid adur.

*  Vidskiptakjor i voruvidskiptum urdu verri vegna hraringa a gjald-
eyrismorkudum 4 haustmanudum. Par skiptir mestu lekkun gengis
sterlingspundsins, bar sem um fjérdungur af voruttflutningi 4
undanférnum misserum hefur farid til Bretlands.

Verri ytri skilyrdi pj60arbusins koma skyrt fram { leekkun utflutnings-
tekna, p.e. utflutnings voru og pjénustu ad teknu tilliti til vidskiptakjara-
breytinga. A drinu 1992 lzkkudu itflutningstekjur um 4,8%. Ut-
flutningstekjur pjédarinnar hofou pa lekkad { samtals fimm &r { 163 og
voru na&rri 14%2% laegri en par komust hast 4 drinu 1987. Pessi lekkun
skyrist ad teplega 60% af minna ttflutningsmagni og ad rimlega 40%
af verri vidskiptakjorum. Mynd hér til hlidar synir préun utflutnings-
tekna pjédarinnar 1980-1992.
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Hakkun framferslukostnadar 4 Islandi var mjog litil 4 drinu 1992.
Einnig dré tr verdbolgu i vidskiptalondum Islands 4 arinu. Hakkun
framfzrslukostnadar 4 milli 4ra verdur pé heldur meiri 4 Islandi vegna
mikillar verdhaekkunar um mitt ar 1991. Hlutdeild ldgverdbolgu- og
hagengislanda hefur einnig aukist i vidskiptum Islands. Petta kemur
fram { pvi, ad verdbdlga i vidskiptalondunum melist nokkru minni en
ella og gengi krénunnar legra, en petta tvennt hefur gagnverkandi ahrif
4 raungengid. Medalgengi kronunnar hélst stodugt ad mestu par til {
névember, ad gengi krénunnar var fellt um 6%. A mealikvarda fram-
ferslukostnadar hefur raungengi krénunnar lekkad um 3,7% fra fjorda
arsfjordungi 1991 til sama tima 1992. Tepan helming peirrar breytingar
m4 rekja til gengisfellingar krénunnar, en 6ll dhrif gengisfellingarinnar
koma p6 ekki fram 1 arsfjéroungsvisitolunum fyrr en arsfjérdungi sidar.
Midad vid launakostnad nemur lekkun raungengis 4 sama tima um
12%, en la&kkunin veri mun meiri, ef ekki kemi til 6hagstd préun
framleidni 4 fslandi samanborid vid vidskiptalondin. Laun i vidskipta-
16ndunum hafa hakka® um 2-3% umfram laun 4 {slandi 4 arinu.

Umdeilanlegt er, hvert sé edlilegt raungengisstig midad vid innra og
ytra jafnvaegi { pjéodarbiskapnum. Midad vid framferslukostnad var
raungengi 4 fjérda drsfjordungi 1992 teplega 1% undir medaltali 12
undangenginna dra, en rimum 3% legra midad vid launakostnad.
Pegar ahrif gengisfellingar verda ad fullu komin fram, verSur
munurinn toluvert meiri. Pegar raungengi nadi hamarki drin 1987 og
1988, var bad um 16% harra midad vid framferslukostnad og yfir
30% haerra midad vid launakostnad. Midad vid lagmark undan-
genginna 12 dra var raungengi 4 fjorda arsfjordungi 1992 8% eda 18%
herra eftir melikvarda.

Gengi islensku krénunnar
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Raungengi, eins og pad er malt sem breyting 4 gengi krénunnar gagn-
vart korfu vidskiptamynta ad teknu tilliti til hlutfallslegrar kostnadar-
préunar, gefur pé toluvert hagstedari mynd af préun samkeppnisstodu
gagnvart Gtlondum en efni standa til. Verdlag sjavarafurda var enn mjog
hétt midad vid fyrri ar { drsbyrjun 1992, en hefur lekkad jafnt og pétt
yfir arid, uns svo var komid undir lok arsins, ad verdlag botnfiskafurda
var 4 morkum ttgreidslutilefnis dr Verdjofnunarsjodi sjavarttvegsins,
sem reyndar var temdur med sérstakri lagasetningu fyrr 4 4rinu. Ad
medaltali nam verdlekkun sjavarafurda fra fyrra ari um 3% { krénum
melt, en frd upphafi til loka 4rs var lekkunin { krénum um 4%, og geetir
péa gagnverkandi 4hrifa gengisfellingar krénunnar sidustu méanudina. {
erlendri mynt midad vid medalgengi letur naerri, ad verdlekkunin hafi
numid 7% 4 bilinu jandar-desember.

Ef ekki er tekid tillit til greidslna 1 og tr Verdjofnunarsjodi, lekkadi
visitala samkeppnisstodu sjadvarttvegs um tep 7% milli dranna 1991 og
1992. Sé tekid tillit til pessara greidslna, er ryrnun samkeppnisstodu
innan vid 2%. Petta er p6é heldur betri stada en medalstada undan-
genginna 13 4ra. I lok 4rsins var stadan p6 mun veikari en medalstada
arsins.

Utflutningsafurdir stéridju lekkudu enn { verdi 4 4rinu. Visitala sam-
keppnisstodu utflutningsidnadar tekur ekki til alitflutnings, sem
leekkadi 1 verdi um rim 6% { kronum melt, en verd kisiljarns var ad
medaltali teplega 9% lagra 4 drinu 1992 en 4rid 4dur. A méti kemur, ad
verd annarrar ttflutningsidnvoru hekkadi um 5% i krénum melt. I
heild lekkar visitala samkeppnisstodu utflutningsidnadar um teplega
2% milli 4ra. A st6du samkeppnisidnadar verdur litil breyting.
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I heild hefur stada fslensks idnadar og sjavaritvegs veikst talsvert arid
1992, en p6 einkum yfir arid. Eru pa 6taldar peer busifjar, sem sjavartt-
vegurinn hefur ordid fyrir af peirri dhagkvemni, sem leidir af samdreetti
i afla, og atvinnulifid { heild vegna harra vaxta.

Med arinu 1992 snerist hinn skammai efnahagsbati 4rsins 1991 til
afturkipps 4 ny, og marka pau umskipti mikil og alvarleg pattaskil {
efnahagspréuninni. Ljést var®, einkum af sma3d porskstofnsins, ad
stodnun eda hagfara hnignun mundi verda hlutskipti pjédarbuisins
nastu arin, 4dur en rofa mundi til 4 ny. Pj6darhagur hefur stadnad vid
pad mark, sem nadist 1987, jafnhlida pvi ad f6lksfjoldi hefur aukist um
6% fra bvi éri til 1992, svo ad rauntekjur 4 hvern mann hafa farid ryrm-
andi. Mat 4 stodu pessara dra i hagpréun og pd drsins 1992 sérstaklega
hlytur b6 ad taka mid af pvi, ad landsframleidsla og pjédartekjur risu
einstaklega snoggt og hatt yfir nokkur ar til 1987, um 25% og 31% &
adeins 4 arum { somu rod talid. Pannig skaut uppsveiflan verulega yfir
mark langtimapréunar, og pensla ttgjalda for jafnvel fram dr pvi med
tilheyrandi penslu framleidslunnar umfram edlileg mork. Vandi efna-
hagsadlogunar sidan pa hefur pvi jofnum hondum falist { pvi ad hemja
nytingu fiskstofna vid sjalfbeert stig og faera nidur 6héf pjédaritgjalda {
flestum greinum, en pad adhald hefur um sinn ryrt tekjumyndun {
framleidslu og pjénustu til innlendra nota.

Ut fra yfirsyn langtimapréunar er pannig ekki raunhzft ad lita svo 4, ad
samfelld kreppa hafi stadid frd arinu 1987, heldur ma fella landsfram-
leidslu dranna 1990-91 ad utjofnudum 3,3% hagvexti frd 1977. Hér er
ad visu um mun hagari hagvoxt ad r&da en um langt 4rabil 4 undan, og
er pad hlidstett alpjédlegri reynslu, en vandinn tok fyrst 4 sig alvarlega
mynd med afturkippnum 1992 og peim sté6dnunarhorfum, sem honum
fylgdu. Skodun 4 pessu sidasta skeidi hagpréunarinnar { samanburdi vid
hagvaxtarferlid allt frd stridslokum bendir til pess, ad veruleg umskipti
séu ad verda. Um 3 dratuga skeid frd pvi ad hagkerfid hafdi adlagast
breytingunni til fridartima eda frd 1950 til 1980 fylgdi hagvoxtur
nokkurn veginn jafnri préunarstefnu { gegnum misgjofult arferdi med
medalvoxt landsframleidslu um 5,1% og pjédartekna um 5,5%. Fra pvi
koma fram vaxandi merki um, ad farid sé ad ganga 4 vaxtarstofninn, og
vard hagvoxtur dratugarins 1980-90 adeins um helmingur pessa, 2,7%
og 2,4% i somu rod talid, en sem fyrr segir nokkru meiri talid fra 1977
til 1991, og loks st6dnun um pessar mundir. Hid langa, samfellda
vaxtarskeid var borid uppi af stérstigri aukningu audlindaréttinda og
audlindanytingar, sem géfu { stérum drattum 6rofa feri 4 ad nyta fjar-
magn og mannafla til ad auka framleidslu, hekka vinnslustig og inn-
leida nyjungar { idnadi og pjonustu. Pessi vaxtarstofn virdist nd 4
protum eda jafnvel skertur til skada um sinn og samhengid vid fyrri
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préun rofid, svo ad leggja parf nyjan grunn ad samfelldum hagvexti.
Nyir vaxtarsprotar eru dreifdari og smataekari en sjavartdtvegurinn hefur
verid, en hinn veigamesti, stéridjan, hnepptur um sinn { vidjar af
stodnun heimsbuskapar og umframafkastagetu { austurvegi.

Samanburdur vid alpjodlega efnahagspréun leidir til dpekkrar nidur-
stodu. Préun landsframleidslu OECD-rikjanna reiknud fra 1980 fér
framur hinni fslensku 1989 og syndi 6% meiri aukningu til 1992, en
11% meiri en pjoédartekjur Islands. Sé samanburdurinn hins vegar
tekinn aftur til 1970 eda 1960, hefur {slensk hagpréun skilad um
20-30% meiri vexti en OECD-sv&8id. Pessi arangur veldur enn tiltolu-
lega hagstedum samanburdi lifskjara pjédarinnar vid umheiminn.
Sidasta skeid hags vaxtar og stodnunar hérlendis bendir hins vegar
til, ad opnari tengsl vid efnahagspréun umheimsins muni geta veitt
aukin préunarferi. Aform um eflingu hagvaxtar med storidju-
framkvaemdum hafa hins vegar frestast af voldum ytri stodnunar um
6dkvedinn tima.

Stodnun og samdrattur landsframleidslu og pjédartekna 4 undanférnum
drum & reetur ad rekja til nattiruskilyrda og ytri hagsveiflna. Sjavaraud-
lindir pjédarinnar eru { meginatridum fullnyttar og dhagsted skilyrdi
sjavar, misheppnad klak og bein ofveidi midad vid pessi skilyrdi hafa
valdid beinum aflasamdretti og kvotatakmorkunum. Ytri markadsskil-
yroi og vidskiptakjor hafa svo 4 vixl valdid miklum tekjuauka eda hert
4 samdretti. Heildarafli drsins 1992 var ndnast ébreyttur 4 fostu verd-
lagi 1 framhaldi af 7,5% samdretti arid adur og 3% 1990. Annar afli en
lodna minnkadi 4 arinu um 6,3% { framhaldi af 3,4% 1991 og 3,3%
1990, en sd afli hefur mesta atvinnupydingu i sjdvarbyggdum. Yfir
fimm &ra bil frd 1987 var samdrétturinn p6 nastum hinn sami, 14,5%
med, en 15,2% 4n lodnu. AS rimlega tveim pridju hefur aflaminnkun
pé verid vegin upp med auknu vinnslustigi afurda, par sem framleidsla
sjavarafurda jokst um 1/2% 1992 eftir um 1% samdratt hvort nestu tvo
ar 4 undan eda alls um 4% fra 1987.

Erlent verdlag sjavarafurda lekkadi ad arsmedaltali um 6% 1992, en
hafdi haekkad um sem nast 11% hvort neastu tveggja ara 4 undan og
pannig lyft tekjum af stadnadri framleidslu. Medalverdid 1992 stéd um
14% heerra en drin 1987-88, en i arslok stodu adeins um 7% eftir af
peim bata, og ni mun hann ad mestu horfinn. Gjaldeyristekjur af
sjavarttvegi voru pannig um 10% meiri 1992 en 1987, en 4 sama tima
hazkkadi neysluverdlag { vidskiptalondunum um 23%, svo ad raun-
tekjur af sjavaritvegi hafa lekkad 4 pann kvarda um rim 10% 4 pessu
5 4ra bili. Afkoma annarrar dtflutningsstarfsemi vard pé enn lakari, en
gjaldeyristekjur af 60rum utflutningi en sjavarafurda jukust um 27%
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frd 1987 til 1989, medan verdlag stéridju haekkadi hressilega og ymsar
nyjungar 1étu ad sér kveda. Pessi proun gekk dlika hratt til baka med
29% lakkun til 1991 og um 1,3% 1992. Gjaldeyristekjur af pessum
greinum minnkudu pannig um 11% fra 1987 eda um 27% 4 fostu verd-
lagi erlendis.

Heildarframleidsla idnadarins er talin hafa minnkad um rim 6% frd
fyrra 4ri, en um rim 7% ad fratalinni stéridju, par sem vard dalitil
magnaukning. Samdratturinn var mestur { greinum, er snua ad ut-
flutningi og fjarfestingu, um 9-10% { pappirs- og prentidnadi og malm-
og skipaidnadi, um 7,5% { matvaelaidnadi (lagmeti) og steinefnaidnadi,
4,7% 1 efnaidnadi og i kringum 4% i vefja-, fata- og skinnaidnadi og
hdsgagna- og trjavoruidnadi. Samdratturinn var yfirleitt mun vaegari {
peim hluta idnadarins, sem framleidir fyrir innlendan markad, um 5% 4
heildina l1itid, og t.d. innan vid 2% { matvalaidnadi. Petta er ad nokkru
pakkad auglysingaherferd 1 pagu innlendrar atvinnu sidustu tvo ménudi
arsins, en pa jokst raunvelta { sumum greinum nokkud frd sama tima
fyrra ars. Mannaflanotkun idnadar er talin hafa minnkad um 5,5% fra
fyrra 4ri eda um rim 600 arsverk, en um rdmt 1.000 manns yfir badi
arin 1991-92 til samans.

Framleidsla { byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd mun hafa minnkad
um 10% fra fyrra éri, er hiin var um 1% meiri en 4rid adur, en um 5-6%
minni en arabilid 1987-89. Atvinnumagn greinarinnar gat samkvamt
pessu hafa minnkad um 1.200 drsverk 1992, enda pétt pbad komi ekki
fram { atvinnukonnunum 4arsins. Eftir virdisaukaskattskyrslum ad dema
gaeti raunvelta verslunar hafa minnkad um 6,5%. Sundurgreindar &-
@tlanir nd ekki til fleiri pjénustugreina. Ad 6llu samantdldu er sam-
drattur landsframleidslu aetladur 3,5%.

Enda pétt 1itid s€ um beinar heimildir um afkomu atvinnurekstrar 1992,
ma af samdrattinum rada, ad afkoman hafi farid til muna versnandi.
Hreinn hagnadur botnfiskveida og -vinnslu midad vid jafna argreidslu
afskrifta og 6% raunvaxtakrofu til stofnfjirmagns nam 2,5% af tekjum
1990, 1,2% 1991 og -2% midad vid afla 1992 og verd- og rekstrarskil-
yrdi { september og par med ttgreidslu verdjofnunar um 5% af tekjum.
Reiknad ut fra aflasamdreetti, sem pa var ad verda med nyju fiskveidi-
ari, og 6battu verdfalli eftir temingu sj6dsins var tap pessara greina 4-
®tlad 8%. Gengislekkunin { névember og adrar efnahagsrddstafanir
voru taldar bata afkomuna 4 ny um tep 5%, p.e. 1 3% tap, og samtimis
var mj6l- og lysisvinnsla talin skila um 4-5% hagnadi af tekjum. Med
enn frekari lekkun afurdaverds szkir pé enn { svipad horf og 4dur. Ny-
stofnudum Préunarsjodi sjdvaritvegsins er @tlad ad mata pvi med
studningi vid hagredingar- og ureldingaradgerdir.
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Afkoma annarra atvinnugreina en sjavarutvegs kemur fram { gréfum
drattum af atvinnuvega- og arsreikningaskyrslum Pjé8hagsstofnunar,
par sem hinar sidargreindu eru takmarkadra trtak heldur betri fyrir-
tekja, sbr. toflu I.2. Tenging pessara heimilda { drinu 1990 bendir til
pess, ad hagnadur almenns idnadar hafi verid kominn nidur undir null-
markid 4rid 1991, en ad medtalinni stéridju yfir 2% tap af tekjum.
Byggingarstarfsemi geti enn verid med 5% hagnad med fyrirvara um a-
hrif blandadra tekna, verslun med um 1% hagnad, veitinga- og hoétel-
rekstur med allt ad 7% tap, en samgodngur med narri 6%, ymis bjénusta
med um 4% hagnad og lanastofnanir og tryggingafélog med um 7%
hagnad af tekjum, en par skiptir beinn fjarardur miklu mali. Heild
pessara atvinnugreina utan hinna hefdbundnu virdist hafa komid ut
med 2,5% hagnad an storidju, en um 1,7% med henni. Alykta ma, ad
afkoman hafi versnad talsvert frd pessu til arsins 1992 af voldum pess
samdréttar, sem rakinn hefur verid og einkum kemur fram i datladri
lekkun vergs rekstrarhagnadar tr 36% { 33-34% af pattatekjum eda um
2-3% milli 1991 og 1992. Pannig gati hreinn hagnadur atvinnu-
starfseminnar { heild hafa fari® nidur ad ndllmarki likt og 1988-89.

Tafla 1.2. Hreinn hagnadur fyrirt@kja af reglulegri starfsemi 1987-1991.
(Hlutfall af tekjum i %)
Arsreikninga-
Atvinnuvegaskyrslur Pjoohagsst.  skyrslur PHS
1987 1988 1989 1990 1990 1991

Idnadur med stéridju 0,2 2,3 -0,8 24 2,9 -1,9
Idnadur 4n stéridju 0,4 -3,7 -3,1 2,8 4,0 1,6
Byggingarstarfsemi 6,2 27 3,6 5D 7.9 7.7
Verslun 0,2 -2,5 -0,7 29 4,5 2.4
Samgongur 0,4 310 18 7.8 4.7 2,8
Lanastofn. og tryggingafyrirt. 11,8 13,1 14,3 8,3 8,3 T2
Veitinga- og hételrekstur 34 232 -2,4 55 10,7 -2,3
Pj6nusta 0,6 3.7 42 7,8 10,0 6,6
Samtals med stéridju 1:.2, -0,7 1,2 4.4 52 2.5
Samtals an stéridju 1.3 -0,9 0,8 4.6 5,6 3,5

Samdratturinn n4di ad heita ma til allra patta pjédarbuiskaparins 4 4rinu
1992, par sem bdi ytri og innri 6fl voru ad verki. Svipadi pvi pannig
mjog til arsins 1989. Landsframleidsla minnkadi um 3,5%, i fyrsta
skipti svo um munadi frd 1983, en drin 1988-89 st6d hiin nénast { stad.
Vidskiptakjorin ryrnudu { heild um rim 4% fra fyrra 4ri, og verdur
framhald 4 pvi fram 4 petta 4r. Rymun peirra batti { lekkun pjédar-
tekna, sem bannig vard 4,3%. Pj6dartitgjold hlutu ad minnka enn meira
eda um 5,3% 1 vidleitni til ad jafna misvagid fra fyrra ari. Alika mikid
i fjarhedum talid kvad ad 4,7% samdretti einkaneyslu og 13,3% sam-
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dretti fjdrmunamyndunar. Einkaneyslan minnkadi pannig litid eitt
meira en pjodartekjur, svo ad 1itid saxadist 4 umframeydsluna fra fyrra
ari. Samdréttur fjarmunamyndunar er p6 ofmetinn 1 skilningi fjarmuna-
notkunar i landinu sem svarar 3 ma.kr. sokum reikningslegrar med-
ferdar leigukaupa a flugvélum, og reiknast hann samkvaemt pvi 9,3%.
Ur samneyslu tékst ad draga um 0,4%, { fyrsta sinni frd 1950-51.

Tafla 1.3. Hagvoxtur og pjodariitgjold.
(Arlegar breytingar [ %)

1961-70 1971-80 1981-90 1990 1991 1992

Einkaneysla 5.5 6,1 2.7 -0,4 5,1 -4,7
Samneysla 6,5 7,0 54 4,2 3.2 0,4
Fjarmunamyndun 29 7,6 0,8 2,8 2,1 =133
bjédardtgjold 52 6,7 2,6 0,9 5,0 -5,6
Utflutningur 6,6 6.1 19 02 -58 -1,8
Innflutningur Tk 6,3 2.7 1,0 54 -7,9
Landsframleidsla 4.4 6,4 2,8 0,5 1,0 -3,5
bjédarframleidsla 43 6.2 2.6 0,5 1.1 -3,6
bjédartekjur 5,5 6,2 2.5 0,0 2.3 -4.3
Landsframleidsla 4 mann 2,8 5:2 1,7 -0,3 -0,2 -4,5
Pjédartekjur 4 mann 3,8 5,0 1.4 -0,8 1,1 -52
Vidskiptajofnudur,

% af landsframleidslu -1,6 -3.4 -3,2 2,2 -4,7 -3,1

Samdréttur pj6darutgjalda kom { tvofalt meiri meli nidur 4 innflutningi
voru og pjonustu en landsframleidslu, og minnkadi hann ad magni um
7,9%. Med bvi var tekinn til baka innflutningsauki neestu 2 ara 4 undan,
en 1989 vard 10% samdrattur, enda vidskiptajofnudur pa hagstedastur
sidan 1986. Hinn almenni dtgjaldasamdrattur olli pvi, ad samdrattur
innflutnings dreifdist nokkud jafnt. P6 vard hann adeins um 2% &
dvaranlegum neysluvorum, en 8,6% 4 varanlegum, 66rum en bifreidum,
par sem hann var tep 26%, og pa 5,3% & neysluvorum alls. A hré- og
rekstrarvorum vard 8,5% samdréttur og 4 fjarfestingarvorum einnig
8,5%. Séu flugvélakaupin leidrétt samkvaemt framanségdu, hverfur
samdréttur fjarfestingarvara, og flugvélalidurinn sjalfur lekkar um
pridjung { stad pess ad hverfa ndnast alveg.

Utflutningur véru og pjénustu drést einnig saman, um 1,8% eda mun
minna en innflutningur. Vard vidskiptahallinn pvi talsvert skdrri en 4rid
adur, 3,1% af landsframleidslu 4 méti 4,7%, en pad var mesti halli frd
1984 og jafn honum. Pad gildir einnig um voruvidskiptin, ad inn-
flutningur drdst talsvert meira saman en utflutningur, svo ad voruskipta-
hallinn vard sem nast ad engu ur 3 ma.kr. 4rid 40ur, en hér munar pé
adeins peim leigukaupum flugvéla, sem voru ekki talin { innflutningi.
Pjénustujofnudur batnadi verulega af somu orsokum, ad innlend eftir-
spurn hjadnadi meira en erlend, svo ad innflutt pjénusta dn vaxta drést
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saman um 5%, en utflutt st63 1 stad, og vard pannig 1,7 ma.kr. afgangur
an vaxta. Vaxtajofnudur batnadi einnig um riman milljard, en eftir
stédu 13,6, svo ad allur vidskiptahallinn er frd honum runninn. A hlid
innfluttrar pjénustu munar mest um 1,2 ma.kr. eda 4,6% laekkun ferda-
og dvalarkostnadar.

Mikil umskipti hafa ordid { atvinnumdlum 4 undanfornum drum. Lang-
varandi eftirspurnarpensla leiddi af sér nastum stéduga ofspurn eftir
vinnuafli med mikilli yfirvinnu, mannaflaskorti og yfirborgunum, sem
aftur leiddu til 6héflegra launahaekkana og verdbolgu. Sidasta bylgja af
pvi tagi reis hast 4rid 1987, svo sem pegar er fram komid um adra
efnahagspetti. Sidan pa hefur slaknad 4 spennunni og atvinna dregist
saman, en atvinnuleysi faerst { aukana, fyrst til skaplegs horfs { alpjod-
legum samanburdi, en sidan svo, ad vaxandi vanda veldur. Megin-
dreettir atvinnupréunar sidasta dratugar hafa verid teknir saman { t6flu
I.4. Mannfjoldi & starfsaldri, 15-64 dra, hefur aukist fremur jafnt um
1,3% & ari eda um 20 pusund yfir dratug. Mannafli fis og fer til vinnu
hefur hins vegar aukist mjog { hétt vid atvinnutekiferin, ad medaltali
um 1,2% & éri sidustu tiu arin eda alls um 14,5 pusund manns.
Aukningin vard 2,9% 4 éri fram til 1987, en aftur 4 méti fekkun sidan
um 0,5% 4 ari ad jafnadi, b6 aukning um tept 1% hvort sidustu 2 dra.
Hlutfall atvinnupatttoku, p.e. mannafla af mannfjolda 4 starfsaldri,
hefur verid um 77% vid upphaf og lok pessa timabils. Nedan vid pad
mark virdist atvinnuleysisskraning sott stift, en ofan pess hafa gédri
ladad fram aukid vinnuframbod og pd sérstaklega 4rid 1987, sem ekki
gilti til vidmidunar tekjuskatts og var algert metdr eftirspurnar.

Tafla 1.4. Mannafli og atvinnupréun.

1982 1987 1990 1991 1992
Mannfjoldi a starfsaldri, pus. 1479 1575 164,1 166,3 168,0
Mannafli til vinnu, pus. 1147 1324 127,0 128,0 129,2
Pétttokuhlutfall, % 775 84,1 774 9770 76,9
Atvinna, drsverk, pus. 113,9 131,8 124,7 126,1 125.3
Atvinnuleysi, arsverk 769 588 2.255 1901 3.868
= % af mannafla 0,7 04 1,8 1.5 340
Vikulegur vinnutimi land- .
verkafolks i ASI 47,8 48,2 46,4 46,4 46,1
Breyting d dri { %: 1982187 1987192
Mannfjoldi & starfsaldri 1.3 1,3 0,8 1.3 1,0
Mannafli til vinnu 29 -0,5 -0,9 0,8 0,9
Atvinna 3,0 -1,0 -1,0 11 -0,6

1) Fyrri drshelmingur.
Heimild: Pjodhagsstofnun og Kjararannséknarnefnd.

Atvinnumagnid, fjoldi mannara eda igildi mannfjolda { fullri atvinnu,
hefur af pessum dstedum prdast mjog svipad og mannaflinn, enda ekki
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annad en skrad atvinnuleysi, sem skilur pessar sterdir ad. A fyrri
helmingi umraedds dratugar jokst atvinna meira en tvofalt 4 vid mann-
fjolda 4 starfsaldri, um 3% 4 ari, og hlaut pvi ad dragast saman & sidari
helmingnum, um 1% 4 ari ad medaltali. Atvinnusamdratturinn fram til
1990 er pvi fremur til marks um edlilega adlogun en kreppu, enda ma
draga préunarlinu 1,2% atvinnuvaxtar frd 1982-84 til 1990-91. Einnig
md telja atvinnuleysi pessara dra, 4 bilinu 0,7-1,8% af mannafla, vera
innan eda vid jafnvegismork sveigjanlegrar adlogunar 4 vinnumarkadi.
Vinnuaflsnotkun meald med fjolda unninna stunda drést péd liklega
meira saman en atvinnumagnid melt { manndrum segir til um, par sem
vikulegur vinnutimi virdist hafa styst. Pannig var vikulegur vinnutimi
landverkafélks i ASI samkvamt gognum Kjararannséknarnefndar nzerri
tveim stundum styttri 4rid 1990 en 4rid 1987. Upplysingar um vinnu-
tima 4 fyrri hluta drs 1992 benda til, ad hann hafi styst enn um pridjung
stundar. Aukning atvinnuleysis { 3% 1992 ur 1,5% 4rid adur orsakast ad
2/3 af fjolgun & frambodshlid, en ad 1/3 af beinum samdretti atvinnu.
Hid hradvaxandi atvinnuleysi arid 1992 { um 5% um dramétin er ordid
ad alvarlegum efnahags- og pjoofélagsvanda.

Launahzkkanir urdu litlar 4 4rinu 1992. Laun flestra launpega
haekkudu um 1,7% 1 mai, en héldust sidan obreytt til dramota. Hins
vegar hefur ordid samdrattur { vinnuaflsnotkun a arinu. Gert er rad
fyrir, ad arsverkum hafi faekkad um tept pusund 4 arinu, sem er um
1% samdrattur. Er pa 6talin nokkur stytting vinnutima hja hépum
launpega. Talid er, ad pjodartekjur hafi dregist saman um 4% og
pjédartekjur 4 mann um rdm 5%. Arid 1991 voru veruleg penslu-
merki, og jokst pd kaupmadttur atvinnutekna meira en kaupmadttur
timakaups, er drsverkum fjolgadi og vinnuvika lengdist, en 1992 var
pvi 6fugt farid. Aztlad er, ad kaupmattur atvinnutekna hafi dregist
saman um 1,3% midad vid verdlag einkaneyslu og 0,7% midad vid
framfaersluvisitolu, en kaupmattur timakaups aukist um 1-2% & milli
aranna 1991 og 1992.

Tafla 1.5. Tekjuproun.
(Arlegar breytingar i %)

1980-91" 1987 1988 1989 1990 1991 19927

Kaupmattur greidds timakaups® -0,2 19,3 1,7 <62 67 13 1.3
Kaupmattur atvinnutekna 4 mann® 1,2 225 -2,1 91 -34 39 -13
Kaupmattur radstéfunartekna 4 mann® 1,8 22,8 -28 -78 -42 25 -09
Pjoédartekjur & mann 1,3 11,0 29 -31 -10 1,7 -53

1) Breyting frd upphafi til loka timabils & drskvarda.

2) Midad vid framfersluvisitolu. Sidasti fjoroungur drsins 1992 er aztladur.

3) Midad er vid breytingar a verdvisitdlu einkaneyslu.

4) P.e. heildartekjur 4 mann ad fradregnum skottum. Kaupmdttur midast vid framferslukostnad.
5) Bradabirgdatolur.
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Einn helsti arangur hagstjornar undanfarinna ara er hjodnun verd-
bélgunnar. Pattaskil urbu 1 bardttunni vid verdbdlguna arid 1990 med
gerd pjodarsattarsamninganna. Frd peim tima hefur verdbodlga farid
leekkandi, ef undanskilid er timabundid pensluskeid um mitt 4rid 1991.
Hakkun framfaersluvisitolu yfir 4rid 1992 var einungis 2,4%, sem er
minnsta haekkun framfersluvisitdlunnar yfir heilt ar frd drinu 1971. A
timabilinu jdlf til névember hélst framfaersluvisitalan Gbreytt. Arid 1992
markar ekki einungis pattaskil { sogulegum samanburdi, heldur einnig {
samanburdi vid énnur 16nd, pvi ad verdbélga 4 Islandi 4rid 1992 var
med pvi legsta 1 hépi OECD-rikja. Forsendur pessa drangurs eru litlar
launahakkanir 4 arinu og fast gengi par til { névember. Auk pess hefur
eftirspurn farid minnkandi, sem m.a. birtist { samdratti einkaneyslu og
innflutnings. Aukin samkeppni kann einnig ad eiga hlut ad mali.

Priggja manada haekkun framfaersluvisittlu og
lanskjaravisitolu & arskvarda
B = — —‘

— Framfzersluvisitala = Lanskjaravisitala
20 T = i gtk -
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1990 1991 ‘ 1992

Hakkun lanskjaravisitolu yfir arid 1992 var minni en hakkun fram-
feersluvisitolu eda einungis 1,6%. Astada pess er litil hakkun byggingar-
visitolu, sem hakkadi einungis um 1,3% yfir arid og vegur pridjung a
moéti framfaerslu- og launavisitolu vid dtreikning lanskjaravisitdlu. Lans-
kjaravisitalan hélst ndnast 6breytt timabilid fra juli til desember, enda
héldust laun Gbreytt pann tima, og annar kostnadur breyttist 1itid. I kjol-
far gengisfellingarinnar 23. névember jokst verdbdlga nokkud 4 ny, en
megindhrifanna gatir p6 ekki fyrr en 4 arinu 1993.

3. Fjarmal hins opinbera

Utgjold rikissj6ds drégust saman 4 drinu 1992 og urdu samkvaemt
greidsluyfirlitum rikisbékhalds 110,6 ma.kr. samanborid vid 112,5
ma.kr. 4rid 40ur. Raunvirdi rikisttgjalda 4 greidslugrunni midad vid
verdlag landsframleidslu leekkadi um 5,4 ma.kr. frd sogulegu hamarki
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1991, og hlutfall rikisitgjalda af vergri landsframleidslu lekkadi ur
29,4% 1991 1 29,0% 1992 pratt fyrir 3,3% samdratt landsframleidslu.
Tekjur drsins urdu 103,5 ma.kr. samanborid vid 100,0 ma.kr. 1991,
stodu sem nest { stad ad raunvirdi og haekkudu sem hlutfall af vergri
landsframleidslu ur 26,1% 1 27,1%. Greidd gjold umfram innheimtar
tekjur urdu 7,2 ma.kr. arid 1992 eda 1,9% af landsframleidslu, sem er
verulegur bati frd fyrra ari, pegar hallinn var 12,5 ma.kr. eda 3,3% af
landsframleidslu. Hreint innstreymi, 2,1 ma.kr., vard 4 skammtimadt-
lanum og vidskiptareikningum ymiss konar, en jafnmikid utstreymi a
lanveitingum. Hrein lansfjarporf rikissjods vard pvi 7,2 ma.kr., riflega
helmingi minni en arid adur, pegar hin var 14,6 ma.kr. Innlend skamm-
timafjarmognun med rikisvixlum og rikisbréfum matti verulegum hluta
lansfjarparfar og nam 5,4 ma.kr. 4 arinu, en 0,1 ma.kr. hreint innstreymi
vard 4 innlendum langtimaldnum utan Sedlabanka. Hrein erlend lans-
fjarmognun var 10,3 ma.kr., og 8,6 ma.kr. greidsluafgangur vard vid
Sedlabanka og greidslufjarreikninga. Par af voru 5,6 ma.kr. til ldkningar
yfirdrattarskuldar frd fyrra ari, en eiginlegur greidsluafgangur vegna
vidskipta arsins vard 3 ma.kr. Af upplysingum um lantokur sveitar-
félaga 4 arinu md rdda, ad hrein lansfjarporf peirra hafi numid ramum 2
ma.kr. 4 méti 0,8 ma.kr. 4 arinu 1991. Hrein lansfjarporf hins opinbera
samkvamt alpjédlegum skilgreiningum vard pvi um 9 ma.kr. eda 2,4%
af landsframleidslu arid 1992 4 méti um 15,4 ma.kr. eda 4,1% af lands-
framleidslu 4rid adur. I toflu L.6. er gerd ndnari grein fyrir greidslu-
streymi rikissjods a 1idnu 4ri.

Samkvemt fjarlogum var gert rad fyrir, ad tekjur yrdu 105,5 ma.kr., ut-
gjold 109,6 ma.kr. og halli pvi 4,1 ma.kr., sem nam 1,1% af vergri lands-
framleidslu. Tekjur skyldu auknar um 5,5% eda um 1,3% ad raungildi,
enda pétt gert vaeri rad fyrir, ad landsframleidsla dregist saman um 4,1%
ad raungildi. Medal nymela 4 tekjuhlid fjarlaga voru 600 m.kr. gjaldtaka
af sveitarfélogum, sem litid var 4 sem patttoku peirra { 16ggaslukostnadi,
og 4atlanir um solu eigna ad verdmeeti 1,1 ma.kr. P4 var gert rad fyrir
auknum tekjum af tekjuskatti einstaklinga, m.a. vegna lekkunar endur-
greidslulida. Var talid, ad tekjur af skattinum myndu hakka um tepan
milljard kréna ad raungildi. P4 var gert rad fyrir auknum tekjum af virdis-
aukaskatti, par sem tekjur af heilu ari innheimtust 4 drinu 1992, en ein-
ungis af rimum ellefu manada vidskiptum 4rid 1991. Utgjold attu ad
dragast saman um 6 ma.kr. ad raungildi fra arinu 1991, par af atgjold til
sjukratrygginga og heilbrigdispjonustu ymiss konar um riflega 2 ma.kr.,
m.a. vegna aukins kostnadarhluta sjiklinga, ttgjold til sk6lamadla attu ad
minnka um 0,5 ma.kr., og 0,7 ma.kr. lekkun skyldi verda 4 ymsum
greidslum til landbinadarméla. Utgjold vegna fasteignakaupa éttu ad
lekka um 1 ma.kr., en mjog mikil fasteignakaup voru gjaldferd 4 drinu
1991. P4 4ttu gjold til dtvegsmaéla ad lekka um 0,5 ma.kr. vegna sér-
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tekna Hafrannséknarstofnunar af veidiheimildum Ureldingarsj6ds, sem
dregnar voru fra gjoldum. Pa voru 0,4 ma.kr. ttgjold vegna rikisdbyrgdar
4 launum { gjaldproti ferd til sérstaks sjods, sem voru med sérlogum
®tladar tekjur, sem ekki skyldu ferdar um rikissj6d.

Tafla 1.6. Greidsluyfirlit rikissjoos 1989-1992.

1989 1990 1991 1992
Fjdrlsg Utkoma
Tekjur 80.001 92.453 99.953 105.463  103.447
Gjold 86.056 96.899 112.487 109.575 110.607
Tekjuafgangur -6.055 -4.446-12.534 -4.112 -7.160

Vidskiptareikningar, hreint innstreymi -889 -2.078 -253 400 2.090
Lanveitingar og stofnfé, hr. innstreymi ~ -655  -645 -1.861 -1.225 -2.105
Innheimtar afborganir, hlutafjarsala ~ 2.485 3.127 3.243 4.150 3.886

Veitt 14n og stofnfé 3.140 3.772 5.104 5375 5.991
Hrein lansfjarporf 7.599 7.169 14.648 4.937 1475
Innlendar afborganir utan Sedlabanka  4.547 2.922 5.277 3.550 3.821
Afborganir erlendra lana 1482 1.225 1.265 4.700 4.328
Verg lansfjarporf 13.628 11.316 21.190 13.187 15.324
Léantokur alls: 17.050 14.061 16.158 13.950  23.977

Langar innlendar lantokur 5220 8.057 7.452 3.500 3955

Rikisvixlar/bréf, hreint innstreymi 5.167 2.039 1.367 2950 5.360

Vergar erlendar lantokur 6.663 3.965 7.339 7.500 14.662
Greidsluafgangur” 3422 2745 -5.032 763 8.653
Hreinar innl. lant. utan Sedlabanka 5.840 7.174 3.542  2.900 5.494

Til langs tima 673 5135 2.175 -50 134

Rikisvixlar og rikisbréf 5.167 2.039 1.367 2950 5.360
Hreinar erlendar lantokur"” 5.181 2740 6.074 2.800 10.334
HIlutfoll af vergri landsframleidslu (%):

Tekjur 262 263 261 247 27,1
Gjold 282 276 294 288 29,0
Tekjur umfram gjold -2,0 -1,3 -3,3 -1,1 -1,9
Lanveitingar og vidskiptareikn., innstr. -0,5 -0,8 -0,6 -0,2 0,0
Hrein lansfjarporf 2.5 2,0 38 1.3 1,9
Verg lansfjarporf 4,5 3.2 ) 3.3 4,0
Hreinar lantokur: 3,6 2,8 2.5 1,5 2,7

Innlend langtimaldn 0,2 1:5 0,6 0,0

Rikisvixlar 1,7 0,6 0,4 1,4

Erlend 14n" 1,7 0,8 1,6 3,8
Greidsluafgangur 1,1 0,8 -1,3 2.3

1) 5,6 makr. erlend lintaka og samsvarandi inngreidsla i Sedlabankann 1992 vegna skulda i arslok 1991 eru hér
taldar med, en er sleppt i greinargerdum fjarmalariduneytis. 2) Fjarlog 1992 kvadu ekki 4 um skiptingu
lansfjar6flunar.  Heimildir: Greidsluyfirlit Rikisbékhalds og skyrslur fjarmédlarddherra til Alpingis.

Tekjur urdu réttum 2 ma.kr. laeegri en gert var rad fyrir { fjarlogum, 103,4
ma.kr. { stad 105,4 ma.kr. Munar par mest um, ad vegna minnkandi
atvinnu og tekna vard innheimtur tekjuskattur einstaklinga 12,8 ma.kr. {
stad 14,1 makr. skv. d®tlun fjarlaga og ad einungis tokst ad afla 0,2
ma.kr. med eignasolu, pétt gert veeri rdd fyrir 1,1 ma.kr.
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Utgjold arsins féru réttan milljard kréna fram tdr detlun fjarlaga, en
fylgni vid fjarlagadztlanir var mjég mismunandi eftir méalaflokkum. Ut-
flutningsbzatur og nidurgreidslur landbunadarvara féru 0,8 ma.kr. fram
ar fjarlogum. Utgjold vegna sjikratrygginga, lekniskostnadar og
sjukrahtisa foru 1,5 ma.kr. fram dr fjarlogum, ad hluta vegna bess ad
dregid var dr nidurskurdi { tengslum vid kjarasamninga { april. Batur
lifeyristrygginga féru 0,4 ma.kr. fram ur dztlun, m.a. af voldum til-
slakana vegna kjarasamninga, og framlag til atvinnuleysistrygginga var
hekkad um 0,5 ma.kr. fra fjarlogum. Kvétasala Hafrannséknar-
stofnunar gekk dremt, og pvi féru ttgjold stofnunarinnar 0,4 ma.kr.
fram ur deetlun. Aftur 4 moti voru greiddir vextir 1,5 ma.kr. undir 4-
atlun, m.a. vegna ldgra nafnvaxta og litillar innlausnar spariskirteina.
Hett er vid, ad hluti pessarar lekkunar endurspeglist { auknum 6-
greiddum voxtum um dramét. Framlag til Rikisdbyrgdasjods var
leekkad um 0,3 ma.kr. fra fjarlogum og framlag til Lanasj6ds islenskra
namsmanna um 0,2 ma.kr., en talid var, ad stada sjédsins batnadi veru-
lega med lagabreytingum 4 arinu.

Fjarlog gerdu rad fyrir, ad 0,4 ma.kr. utstreymi yrdi 4 vidskipta-
reikningum, sem einkum tengjast skattaskuldum, brddabirgdafyrir-
greidslu ymiss konar vid stofnanir rikisins og ferslum vegna tafa {
uppgjori. Reyndin vard 2,1 ma.kr. innstreymi. Par af stafar 1 ma.kr. af
pvi, ad rikissjodur parf ekki lengur ad fjarmagna haustuppgjor slatur-
hisa vid saudfjarbendur, enda koma beinar studningsgreidslur vid
bandur fyrr til greidslu en nidurgreidslur afurda 4dur. Onnur skamm-
timalan ad fjarhd 1 ma.kr. voru ymist gerd upp eda breytt { lengri lan.
Nyjar langtimaldnveitingar rikissj6ds voru samkvaemt fjarlogum og
lansfjarlogum axtladar 4,6 ma.kr., en lanveitingar urdu alls 5,8 ma.kr.,
m.a. vegna pess, ad fjarmalaradherra nytti sér { nokkrum tilvikum
heimild lansfjarlaga til ad veita lan { stad rikisdbyrgdar, svo sem
algengt hefur verid um hrid. Sterstu lantakendur voru Lanasjédur
islenskra ndmsmanna, sem tok ad lani 2,4 makr., Alpjédaflug-
pjonustan 0,6 ma., Atvinnutryggingardeild Byggdastofnunar 1,2 ma.kr.
og Herjolfur hf. 0,6 ma.kr. Innheimtar afborganir voru aztladar 4,2
ma.kr., en urdu vegna skuldbreytinga og gengispréunar 3,7 ma.kr.
Hreint ttstreymi 4 langtimaldnveitingum vard pvi 2,1 ma.kr. og v6 upp
innstreymid 4 vidskiptareikningum. Hrein lansfjarporf rikissj60s vard
pbvi 7,2 ma.kr., j6fn tekjuhallanum.

Svo sem fram kemur 4 mynd 4 nastu sidu tékst ad meta fjarporf rikis-
sj00s innan 4rsins ad mestu leyti med innlendum skammtimaldntokum
i formi rikisvixla og rikisbréfa. Hrein sala skammtimaverdbréfa frd
arsbyrjun komst heast 1 10 ma.kr. { lok jini, en vard 5,4 ma.kr. 4 arinu
Ollu. RéBst pad einkum af rdmri lausafjarstodu innlédnsstofnana.
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Sala spariskirteina nam 2,8 ma.kr. umfram innlausn hofudstols. Af-
borganir annarra innlendra ldna ndmu 2,7 ma.kr., pannig ad fjarmagna
purfti 1,7 ma.kr. med erlendri lantoku umfram afborganir. Hreinar
erlendar lantokur voru pé mun meiri eda alls 10,3 ma.kr. Par af gengu
5,6 ma.kr. til uppgjors 4 skuld { Sedlabankanum 1 4rslok 1991, svo sem
skylt er samkvamt [6gum um bankann. Auk pess greiddi rikissjédur
0,8 ma.kr. af langtimalanum i Sedlabankanum og 4tti 2,2 ma.kr. inn-
steedu 1 bankanum { arslok 1992.

Lansfjarporf rikissjéds og fjarmdgnun
_— fré arsbyrjun til loka hvers manadar 1992
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Fyrirgreidsla Sedlabankans vid rikissjéd hefur 4 undanférnum arum
gjarnan verid metin med medalskuld 4 hlaupareikningum og
umsomdum ldnum ad fradreginni skuld um dramét. A pennan meli-
kvarda var fyrirgreidslan { ldgmarki 4 arinu 1992, einungis 0,14% af
vergri landsframleidslu samanborid vid sogulegt hamark 2,48% af
VLF 4rid 1991. Skyringa er sem fyrr segir ad leita { mikilli og jafnri
solu rikisvixla sem og hinu, ad erlend lan voru tekin tiltolulega
snemma 4 arinu, umfram pad sem purfti til ad gera upp dramoétaskuld
rikissj6ds. Vidskipti rikissjods og Sedlabanka a drinu voru pvi { allgédu
samremi vid nyjan samning um lanafyrirgreidslu, sem undirritadur var
{ jini. Med samningnum er stefnt ad pvi ad beina skammtimafjar-
mognun rikissjéds sem mest UGt 4 almennan fjarmagnsmarkad.
Samningi pessum er ndnar lyst { kafla II.

Tafla 1.7. Fyrirgreidsla Sedlabankans vio rikissjoo.

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

M.kr. 976 625 2.607 1.699 1.907 5.907 4.395 2.451 9.493 537
% af VLF 1,48 0,71 2,19 1,08 092 233 144 070 248 0,14
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Skuldir rikissj6ds ndmu { drslok 153,8 ma.kr. og jukust & drinu um 29
ma.kr., pétt hreinar lantokur nemu einungis 7,2 ma.kr., ldnskjaravisi-
tala haekkadi 1itid og medalverd erlends gjaldeyris hakkadi einungis
um 4,5% 4 arinu. Hins vegar hakkadi verd 4 dollar og yeni um u.p.b.
15% og verd 4 pysku marki um 8,4%, en erlendar skuldir rikissj60s eru
einkum 1 pessum gjaldmidlum. I pessum skuldum eru ekki taldar med
skuldbindingar vegna lifeyrisréttinda, sem voru um 57 ma.kr. { drslok
1992. Hreinar skuldir rikissjéds, p.e. skuldir ad fradregnum veittum
lanum og 60rum ttistandandi kréfum, sem einkum eru skattakrofur,
ymist gjaldfallnar eda ekki, ndmu {1 drslok 88,7 ma.kr., en um 146
ma.kr., ef lifeyrisskuldir eru taldar med.

Eins og fram kemur { linuriti 4 spéssiu, hafa skuldir rikissj60s aukist
hrodum skrefum sidasta aratuginn. I drslok 1982 ma segja, ad rikis-
sjodur hafi att fyrir skuldum, en fra peim tima hefur samanlagdur halli,
uppferdur med lanskjaravisitolu til drsloka 1992, numid alls 62 ma.kr.
Skuldir rikissj6ds hafa hins vegar aukist talsvert meira eda um 86,5
ma.kr. eftir somu forskrift. Valda par mestu um sérstakar rddstafanir
og skuldayfirtokur, sem hafa ekki komid fram i greidsluyfirlitum og
eru gjarnan heimiladar { lansfjarlogum fremur en fjarlogum. Arid 1983
voru tekin yfir ldn vegna byggdalina og Landsvirkjun styrkt til ad taka
vid rekstri peirra. Arid 1986 voru tekin yfir l4n vegna Krofluvirkjunar.
Stor uppgjor 1986 og 1989 og minna 1991 voru vegna nidurfellingar
verdjofnunargjalds af raforku 1986. Sidustu drin hefur rikissjédur tekid
yfir stér lan Verdjofnunarsjéds fiskidnadarins, Hagradingardeildar
Fiskveidasjods, Framkvaemdasjods og Byggdastofnunar. Erfitt er og
stundum o6kleift ad timasetja tilefni pessara greidslna, og jafnvel hefur
verid dgreiningur um formlega timasetningu. Rikisendurskodun telur
til demis, ad yfirtoku rikissjods 4 1,6 ma.kr. af skuldum Framkvamda-
sj60s, sem fard er 1991 i rikisreikningi, hefdi att ad fera til gjalda a
arinu 1992, par sem heimild fyrir henni var veitt { lansfjarlogum {
mars 1992.

Mjog er misjafnt milli landa, hvernig umsvif hins opinbera skiptast &
riki, sveitarfélog og 6nnur stjérnsyslustig. Umsvif sveitarfélaga 4 Is-
landi eru tepur pridjungur & vid umsvif rikissj6ds. Samkvaemt brdda-
birgdatolum Pjédhagsstofnunar voru heildartekjur sveitarfélaga 4
rekstrargrunni samtals um 30,8 ma.kr. 4 arinu 1992, ttgjold um 32,0
ma.kr. og halli 1,1 ma.kr., en hann nam 0,6 ma.kr. 4 4rinu 1991.
Samkvaemt gognum Sedlabankans um lantokur og skuldir sveitarfélaga
namu hreinar lantokur peirra og lansfjarporf 4 arinu 1992 rdmum 2
ma.kr. samanborid vid 0,8 ma.kr. 4 arinu 1991. Tafla 1.8. synir saman-
lagdar tekjur og gjold rikis og sveitarfélaga & rekstrargrunni, og er
leidrétt fyrir innbyrdis greidslum. Tafla 1.8. er ekki fyllilega sambeeri-
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leg vid greidsluyfirlitin { toflu 1.6., par sem hvorki koma fram sérstakar
skuldayfirtokur utan greidsluyfirlita né breytingar 6gjaldfallinna tekna
og gjalda. Pa hefur Pj6Shagsstofnun bzatt vid rekstrargjold rikisins 4-
@tlun fyrir uppsofnun lifeyrisskuldbindinga 1988 og 1989, en pessar
skuldbindingar voru ferdar { einu lagi inn { rikisreikning 1989 og sidan
arlega. Ennfremur er yfirtaka rikisins 4 skuldum Framkvamdasj6ds
hér talin til 4rsins 1992 fremur en 1991.

Tafla 1.8. Fjarmdl hins opinbera.

(Rekstrargrunnur i ma.kr.)

Acetlun
1988 1989 1990 1991 1992
Tekjur alls 89,8 108,3 121,0 135,6 138,0
Skatttekjur 83,0 99,1 111.7 1249 126,6
Abrar 6,8 9,2 9.4 10,7 114
Utgjold alls 95,0 1223 123.3 148.,8 148.4
Rekstrargjold og tilferslur 77,9 96,8 109,6 121,0 12357
Fjarfesting 17,1 25,5 23.7 27,8 24,7
Vergur sparnadur 11,4 10,9 10,9 18,9 13,6
Tekjujofnudur -5,2 -14,0 -12,2 -13,2 -10,4
Hlutfall af VLF, %:
Tekjur 35,4 35,4 34,5 354 36,1
Skatttekjur 32,8 324 31,8 32,6 33,1
Utgjold 37.5 40,0 38,0 38,9 38,9
Tekjujofnudur -2,1 -4,6 -3,5 -3,4 -2,7

Heimild: PjoShagsstofnun.

Oft er vitnad til opinberrar lansfjarparfar { vidari merkingu en svarar til
toflu 1.8. P4 er lantokum fjarfestingarldnasjéda { eigu hins opinbera
batt vid lantokur rikis og sveitarfélaga, sem og lantokum opinberra
fyrirtekja 4 bord vid Landsvirkjun. Deila m4 um réttmeti pess ad
eigna hinu opinbera pessar lantokur. Meginhlutverk sj6danna er ad
pjéna heimilageiranum og atvinnufyrirtekjum { einkaeign og e@tlast er
til pess ad akvardanir atvinnufyrirteekja { opinberri eigu um fjar-
festingar og lantokur lati somu 16gmalum og lantokur einkafyrirtekja.
Vissulega er pé mikill hluti af lantokum pessara adila med beinni eda
6beinni abyrgd rikisins, en svo hefur einnig ordid reyndin um lantokur
rikisbankanna, sem ekki eru taldar med { hinni vidari ttgafu af opin-
berri lansfjarporf. Tafla 1.9. synir opinbera lansfjarporf { pessari vidari
merkingu, p6 pannig, ad einungis eru taldar erlendar lantdkur sveitar-
félaga og rikisfyrirteekja, en um peer er fjallad { lansfjaraetlun rikisins.

Fram kemur, ad eftir gridarlegar lantokur 4 drinu 1991 drést opinber
lansfjarporf/lantaka { vidum skilningi verulega saman 4 arinu 1992, tr
10,5 1 6,2% af vergri landsframleidslu. B&di rikid og husnadiskerfid



hafa dregid verulega tr lantokum. Minnkandi fjarsparnadur hefur hins
vegar komid { veg fyrir, ad pessi préun skiladi peirri vaxtalekkun, sem
ella hefdi métt venta.

Tafla 1.9. Opinber lansfjarporf 1991-92.

(Vitt skilgreind)
1991 1992
Milljaroar kréna Innlent  Erlent Alls Innlent Erlent Alls
Vergar lantokur 34,8 21.6 56,4 30,8 19,5 50,3
Rikissjodur og rikisfyrirtaeki 8,8 173 26,1 9,3 1.5 20,8
Sveitarfélog - 0,7 0,7 - 2,0 2,0
Husnadiskerfid 24.8 - 248 20,0 - 20,0
Adrar opinb. ldnastofnanir 1,2 3,6 4.8 1.5 6,0 7.5
Afborganir 11,8 44 16,2 12,4 14,1 26,5
Rikissjodur og rikisfyrirteki 6,3 2.3 8,6 4,6 10,4 15,0
Sveitarfélog - 0,5 0,5 - 0,7 0,7
Husnadiskerfid 2,6 - 2,6 4,1 - 4,1
Adrar opinb. lanastofnanir 29 1,6 4,5 8,7 3,0 6,7
Hreinar lantokur 23,0 17.2 40,2 18,4 5,4 23,8
Rikissjodur og rikisfyrirteki 2.5 15,0 17.5 4,7 1,1 5.8
Sveitarfélog - 0,2 0,2 - 1,3 1,3
Husnzdiskerfid 22,2 - 22.2 15,9 - 15,9
Adrar opinb. lanastofnanir -1,7 2,0 0,3 -2,2 3,0 0,8
Hreinar lantokur (% af VLF): 6,0 4,5 10,5 48 1.4 6.2

p.a. rikissjéour og rikisfyrirt. 0,7 39 4,6 152 0,3 1.5
p.a. hisnadiskerfid 5,8 - 5,8 42 - 4,2
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II. PENINGAMAL OG INNLENDUR LANAMARKADUR

Préun peningamdla og ldnamarkadar einkenndist & sidasta ari afram af
mikilli eftirspurn heimila og rikissj6ds eftir lansfé pratt fyrir vonir um
leekkun raunvaxta og minnkandi spennu 4 ldnamarkadi. Verulega dr6 p6
Ur hreinni 1dnsfjarporf opinberra adila, en hun virdist hafa verid um 24
ma.kr. 4 sidasta ari eda 16 ma.kr. legri en 4 drinu 1991, en med opin-
berum adilum er hér 4tt vid rikissjod, sjodi { eigu rikisins og erlendar
lantokur sveitarfélaga og rikisfyrirtekja. Jafnframt dré verulega tr ny-
myndun sparnadar og benda 4ztlanir til pess, ad nyr peningalegur
sparnadur hafi ordid pridjungi minni eda 12 ma.kr. leegri 4 sidasta dri en

~4rid 1991. Frjals sparnadur virdist hafa dregist sérstaklega saman, enda

er hann nemari fyrir sveiflum { framleidslu og tekjum pjédarbusins.
Samdrattur eftirspurnar hélst pannig nokkud i hendur vid minnkandi
frambod lansfjar. Raunvextir 4 verdbréfa- og peningamarkadi héldust
pvi dfram hdir, sérstaklega vextir 4 skammtimabréfum. Medalraun-
avoxtun { vidskiptum med verdtryggd rikisskuldabréf 4 Verdbréfapingi
lekkadi um 0,8 présentustig 4 milli dra og var 7,4% 4 4rinu, en raun-
avoxtun rikisvixla var hins vegar talsvert herri eda um 9,2% og
hekkadi 4 milli 4ra um 0,3 présentustig. Petta misgengi endurspeglar
pad adhald, sem var { peningamalum, og jafnframt pa dherslu, sem rikis-
sj6our m.a. lagdi 4 fjardflun { formi skammtimabréfa.

Mikilsverdar breytingar voru gerdar 4 adgangi rikissj6ds ad Sedla-
bankanum 4 drinu. Sett var akvedid hamark 4 yfirdrattarfyrirgreidslu
rikissjods { bankanum og motud su stefna, ad yfirdrattur yrdi éheimill
frd naestu dramétum. Markmid pessara breytinga er ad auka moguleika
Sedlabankans til ad styra voxtum 4 grundvelli sjdlfsteds mats hans 4
jafnvagi 4 peninga- og gjaldeyrismarkadi. Pessi breytta skipan kallar 4
markvissari vinnubrogd vid fjaroflun rikissjods og stjorn peningafram-
bods Sedlabankans. [ framhaldi af pessu samkomulagi var hafin sala
badi langra og stuttra rikisverdbréfa med uppbodsfyrirkomulagi, og
tékst s breyting vel. Stefnt er ad pvi, ad fjardflun rikissjods a inn-
lendum markadi ferist algerlega yfir 4 petta form. Mikilveegasti pattur
bessara breytinga er vafalitid sala rikisvixla og 6 manada rikisbréfa med
uppbodsfyrirkomulagi. Petta fyrirkomulag mun ad likindum skjéta
stodum undir myndun peningamarkadar og markadsvaxta 4 skammtima-
verdbréfum, en til pessa hefur skort markadsvidmidun um vexti 4 peim.



29

1. Lanakerfio

Aztlad er, ad ttlan og verdbréfaeign lanakerfisins hafi numid 668
ma.kr. { drslok 1992 og hafi pvi aukist um 64 ma.kr. 4 drinu 1992 eda um
10,7%. Nokkud hefur haegt 4 vexti ttlana lanakerfisins 4 4rinu, en pau
Jukust um 15% 4 drinu 1991. A8 raungildi midad vid lanskjaravisitdlu
tep 7% 4rid 1991, par sem verdhaekkun midad vid lanskjaravisitolu 4
arinu 1992 var adeins 1,6% samanborid vid 7,6% & arinu 4 undan.
Ekkert hefur pvi dregid dr utldnaeftirspurn pratt fyrir erfitt efnahagsar-
ferdi. Enn sem fyrr eru pad heimilin og rikid, sem leida eftirspurnina
eftir dtldnum. Lan til rikis jukust um rdm 19% og namu um 97 ma.kr. {
arslok. Rétt er ad vekja athygli 4, ad tolur um l4n til rikis hafa verid
endurskodadar aftur til 1980, og vid pad hafa lan til rikis lekkad
nokkud. Skyring pessa er endurflokkun 4 lanum Endurlanareiknings
rikissj6ds med hlidsjon af nyjum upplysingum, par ed lan, sem adur
voru flokkud 4 rikissj60, ferast yfir 4 fyrirteki og sveitarfélog.

Lanaflokkun lanakerfisins
Hiutfoll af landsframleidslu. Stada & medalverdlagi hvers ars
%
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Lén til heimila jukust um réska 26 ma.kr. ad medtdldu endurmati eda
12% og voru um 237 ma.kr. { 4rslok. Utlanaaukning til heimila var rdm
23% 4 drinu 4 undan, og hefur pvi nokkud dregid tr vexti tldna til heim-
ila 4 sidasta 4ri, enda var 4rid 1991 ad morgu leyti sérstakt vegna sam-
keyrslu hisbréfakerfisins og hisnadislanakerfisins fra 1986, sem olli
mikilli dtldnaaukningu hja hisnadislanakerfinu. Talid er, ad l4n til fyrir-
tekja hafi aukist um 19 ma.kr. 4 sidasta ari eda 6,6% eda nokkru minna
en 4 drinu 1991, pegar l4n til fyrirtzkja jukust um 8,6%. I pessum t6lum
er endurmat Utistandandi ldna medtalid. Skiptir pad miku mali, ad pvi er
vardar erlend ldn, par sem gengi krénunnar var fellt um 6% i névember.
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Tafla I1.1. Innlendur ldnamarkadur.

Stada i arslok, ma.kr. Hreyfingar
Aetlun % makr.
1988 1989 1990 1991 1992 1992 1992

Eignir:

Utlén og verdbréfaeign 349 466 525 604 668 10,7 64
Bankakerfid 33 165 181 204 210 3.1 6
Fjarfestingarldnasj. atvinnuv. 42 57 57 60 68 12,5 8
Ibiidalanasj6dir 45 65 8 114 132 157 18
Lifeyrissjodir 68 9 118 144 165 14,2 20
Tryggingarfélog 8 ikl 12 16 17 84 1
Eignarleigur 6 8 7/ 8 & 00 0
Verdbréfasjodir 6 9 13 11 9 -174 -2
Utlsénd 138 192 198 214 253 18,3 39
Lénasj6dir rikisins 34 46 53 53 62 124 7
Innbyrdis vidskipti -132 -182 -200 -222 -255 149 -33

Eignir = skuldir 349 466 525 604 668 10,7 64

Skuldir:

Peningalegur sparnadur 224 298 354 419 450 75 32
Frjéls 109 141 168 201 209 3.8 8

Innlédn og sedlar 8 106 120 136 140 2,6 4
Rikisverdbréf 10 14 18 25 28 134 3
Tryggingarsjodir 6 9 11 14 15 88 1
Annar frjals 9 13 19 27 26 -1,5 0
Kerfisbundinn sparnadur 115 156 186 218 241 11,0 24
Lifeyrissjodir 72 102 126 153 175 140 22
Skyldusparnadur 3 4 4 4 4 95 0
Eigi® fé lanast. og a. nettd 40 51 57 60 63 47 3

Erlent lansfjarmagn 125 169 171 185 218 174 32
Long lan 113 166 177 191 228 19,5 37
Stutt lan 25 25 21 23 24 8,0 2
Stuttar krofur -14 -23 -27 -28 -35 236 -7

Langstersti hluti aukningar ldna og verdbréfaeignar lanakerfisins 4 sér
uppruna { Gtldnum fjarfestingarldnasjéda, Gtlinum og verdbréfakaupum
lifeyrissjéda og erlendum ldnum. Pannig jukust lan fjarfestingarlana-
sj60a um 24 ma.kr. 4 sidasta ari eda tep 14%. Utlinaaukning lifeyris-
sjoda er svipud hlutfallslega, en { kréonum talid 20 ma.kr. Litil aukning
vard 4 utlanum bankakerfisins eda um ram 3% samanborid vid tep 13%
4 arinu 1991. Talsverd umskipti urdu einnig 4 sidasta ari, ad pvi er
notkun erlends lansfjar vardar, en pad jokst minna en peningalegur
sparnadur 4 drunum 1990-1991. Aukning erlendra ldna brutté ad med-
t6ldu endurmati nam 39 ma.kr., og jukust pau um rosk 18% 4 arinu.

Peningalegur sparnadur nam 450 ma.kr. 1 drslok 1992 og jokst um 7,5%
4 drinu. Aukning peningalegs sparnadar ad medtoldu endurmati var 32
ma.kr. samanborid vid 65 ma.kr. aukningu 4 arinu 1991. Verulega dré
Ur aukningu sparnadar 4 sidasta 4ri, og skyrist pad fyrst og fremst af
afturkipp { frjdlsum sparnadi. Frjals sparnadur nam 209 ma.kr. og jokst



um 3,8% 4 drinu, en kerfisbundinn sparnadur jokst hins vegar um 11%
og nam { 4rslok 241 ma.kr. Greinilegt er, ad samdrattur pjédartekna,
sem vard 4 sidasta dri, hefur sterk ahrif 4 frjalsan sparnad eins og gerdist
1989, pegar einnig vard verulegur samdréttur { pj6dartekjum.

Tafla 11.2. Utldnaflokkun ldnakerfisins.

Stada i arslok ma/.kr. Hreyfingar
Awtlun % ma.kr.
1988 1989 1990 1991 1992 1992 1992

Utlan og verdbréfaeign 349 466 525 604 668 10,6 64
Riki 41 60 67 82 97 19,1 16
Sveitarfélog 13 17 18 20 23 12,7 3
Atvinnuvegir 193 254 268 291 311 6,7 19
Heimili 101 136 171 211 237 124 26

Peningalegur sparnadur
Hlutfoll af landsframleidslu. Stada & medalverdlagi hvers ars
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Tafla 11.3. Aukning peningalegs sparnadar 1989-1992.”

(f ma.kr. d medalverdlagi hvers drs)

Acetlun

1989 1990 1991 1992
Peningalegur sparnadur 5.7 33,9 37,3 251
Frjals sparnadur 3,9 159 20,4 4,6
Kerfisbundinn sparnadur 11,8 18,0 16,9 20,5
Til samanburdar
Hrein opinber lansfjarporf 23,0 27,0 40,2 23,8

Hlutfoll af landsframleioslu, %

Peningalegur sparnadur 5.2 9,7 9,7 6,6
Hrein opinber lansfjarporf 7.5 77 10,5 6,3

1)  Aukning sparnadar er reiknud® med peirri adferd a6 feera stodutdlur { drsbyrjun og drslok til medalverdlags
drsins med framfarsluvisitslu.



Skuldsetning heimila
og fyrirtaekja

Skuldir heimila
i hlutfalli vid
landsframleidslu

1980 og 19927

B 1980 £31992

60

40

20

Banda- Japan Bret- [sland
rikin land
" Nyjustu télur fyrir Gtlénd na til 1991

32

[ toflu IL.3. hefur verid 4ztlud aukning peningalegs sparnadar undan-
farin ar a0 frat6ldu endurmati, en ad medtalinni avoxtun stofnsins. Par
sést glogglega samdrattur frjalsa sparnadarins 4 sidasta ari, en hann
virdist adeins hafa numid um 5 ma.kr. samanborid vid roska 20 ma.kr. 4
arinu 1991. Aukning kerfisbundna sparnadarins er dztlud roskir 20
ma.kr. eda ivid meiri en 4 4rinu 4 undan. Aukning peningalegs sparn-
adar { heild er talin vera um 25 ma.kr. 4 sidasta 4ri eda ramum 12 ma.kr.
minni en 4 arinu 1991.

Heimili og fyrirteeki hafa aukid skuldir sinar vid ldnakerfid verulega 4
undanfornum aratug. Sérstaklega hafa heimilin verid stortaek { skulda-
séfnun.  Arid 1980 samsvorudu skuldir heimilanna vid ldnakerfid
tepum 14% af landsframleidslu, en i arslok 1992 er a=tlad, ad betta
hlutfall hafi verid um 62%. Skuldir heimilanna hafa pvi rosklega fjor-
faldast & pessu timabili ad tiltolu vid landsframleidslu. Aukning skulda
fyrirtaekja er mun minni, en p6é um 45% 4 pessu timabili ad tiltolu vid
landsframleidslu. Pannig voru skuldir fyrirtekja um 56% af landsfram-
leidslu arid 1980, en a=tlad er, ad peer hafi samsvarad um 81% af lands-
framleidslu um sidustu aramét.

Aukin skuldsetning heimila 4 sér margar skyringar. I fyrsta lagi ma
nefna, ad vegna neikvadra raunvaxta 4 attunda aratugnum voru skuldir
heimilanna tiltélulega litlar { byrjun niunda dratugarins. Par h6fou
purrkast it { 6daverdbélgu undangenginna dra. I 66ru lagi bitnadi lans-
fjarskommtun bessara dra fyrst og fremst 4 heimilunum, en bein af-
leiding hinna ligu raunvaxta var lansfjarskortur. I pridja lagi hefur
verdtrygging fjarskuldbindinga og harri og jdkvadir raunvextir haft
bau dhrif, ad skuldir heimilanna hafa hladist upp { stad pess ad ryma af
voldum verdbdlgu. Ad ymsu leyti var adstada fyrirtekjanna 6nnur. Pau
hofdu forgang ad innlendu lansfé og adgang ad erlendum lanum, og pvi
var skuldastada peirra hlutfallslega herri 1980. Breyttar adstedur 4
fjarmagnsmarkadi { kjolfar verdtryggingar og vaxtafrelsis hafa 6rvad
frambod lansfjar 4 innlendum lanamarkadi. Heimilin hafa ekki hvad
sist notid go6ds af pessari préun og ad ymsu leyti verid fysilegur val-
kostur fyrir lanastofnanir, par ed pau hafa getad bodid goéd ved vegna
lagrar skuldsetningar sinnar.

Pessi proun er ekkert sérislenskt fyrirberi. Samberileg préun hefur att
sér stad { morgum 16ndum { umhverfi okkar, ekki sist 4 Nordurlondum og
i Bretlandi. Par eins og hér & landi hefur aukid frelsi 4 fjarmagns-
morkudum audveldad adgang heimila ad lansfé. Frodlegt er ad bera
saman skuldir heimila og fyrirtaekja hér 4 landi vid samsvarandi t6lu
erlendis fra. I arslok 1991 samsvorudu skuldir heimila og fyrirtekja hér
4 landi um 127% af landsframleidslu. Samberilegt hlutfall er til deemis
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nokkru herra { Bretlandi og Bandarikjunum eda 150% og 166%, en pau
16nd eru jafnframt { heaerri kantinum, ad pvi er skuldsetningu heimila og
fyrirteekja vardar. Ef lan til heimila eru skodud sérstaklega, er hlutfall
lana til heimila a0 tiltdlu vid landsframleidslu hér 4 landi ad ndlgast pad,
sem hast gerist {f OECD-16ndum. Hlutfall petta var 62% { arslok 1992
hér 4 landi, eins og 40ur sagdi, 72% { Bandarikjunum og 82% i Bretlandi.

Heimilin hafa notad 1ansféd til neyslu og fjarfestingar, ekki sist ibudar-
kaupa. I mérgum nagrannaléndum leiddi petta til mikillar haekkunar
fasteignaverds 4 sidari hluta niunda dratugarins. Pessi ofpensla, badi
fasteignaverds og skulda heimila og fyrirtekja, er talin hafa magnad og
framlengt pa efnahagslaegd, sem nii gengur yfir. I samdrattinum hefur
fasteignaverd snarfallid og hefur pad leitt til skakkafalla hja lana-
stofnunum, sem téku ved { eignum, er fasteignaverd var sem hast.
Pessar adstedur draga ir moguleikum lanastofnana til Gtlana. Jafnframt
virdist sem mikil skuldsetning heimila og fyrirteekja dragi na ur hag-
vexti, par sem pau leggja nu dherslu 4 ad greida nidur skuldir sinar { stad
bess ad stofna til nyrra.

Uppsveifla fasteignaverds hér 4 landi 4 sidasta dratug var ekki eins mikil
og { nagrannalondum og kann pad ad draga tr peirri aheettu, sem ldna-
stofnanir bua vid. Skyring pess kann ad vera su, ad aukning 4 frambodi
lansfjar fér saman vid meiri pyngingu lanskjara en annars stadar, og pvi
hakkadi verd eigna minna en ella. Fasteignaverd var { raun afar hatt
fram til 1980 og nddi hamarki 4 seinni hluta 4rsins 1982. Pratt fyrir
sveiflur 4 sidasta dratug hefur fasteignaverd aldrei farid upp fyrir
pennan topp. Petta gildir ad minnsta kosti um ibidarhisn®di, en vera
kann, ad dhatta ad pvi er vardar atvinnuhisnadi sé svipud hér 4 landi
og { ndgrannalondum.

2. Adgerdir i peningamalum

Betra jafnveegi rikti i utanrikisvidskiptum og rikisfjarmalum a sidasta
ari en 4rid 4 undan. Eigi ad sidur einkenndist préun peningamadla af
tiltélulega haum voxtum og adhaldi { stjérn peningamala. Nokkud var
p6 slakad a adhaldi { peningamdlum 4 sidasta fjérdungi arsins, pegar
1j6st potti, ad skilyrdi veru til lekkunar vaxta. Stefnan { peninga-
malum 4 fyrri hluta ars ték mid af peim drangri, sem nadst hefur 4
undanfornum premur drum { verdlags- og gengismdlum, og midadist
vid ad treysta grundvoll pess stodugleika, sem nadst hefur.  pvi skyni
reyndi Sedlabankinn ad draga ur peningaframbodi sinu og halda vexti
utlana innlansstofnana i skefjum. Helstu stjérnteki bankans, svo sem
bindiskyldu- og lausafjarhlutf6ll, voru ébreytt fram { névember, er
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bindiskylduhlutfall var lekkad { tveimur manadarlegum afongum ur
7% 1 5%. Var pad gert til pess ad koma 1 veg fyrir, ad timabundnir
lausafjarerfidleikar banka og sparisjéda prystu upp skammtima-
voxtum.

Engar breytingar voru gerdar 4 lanafyrirgreidslu innlansstofnana {1
Sedlabanka 4 drinu, en kaup 4 rikisvixlum med endurkaupaskilyrdi
hefur um nokkurt skeid verid meginadferd bankans vid fyrirgreidslu vid
innlansstofnanir. A mynd hér til hlidar er synd ménadarleg eign Sedla-
bankans af slikum rikisvixlum undanfarin tvo ar.

Mikil umskipti attu sér hins vegar stad i vidskiptum Sedlabanka og
rikissj6ds, en samningur bankans og fjarmdlardduneytisins um ldna-
fyrirgreidslu var tekinn til gagngerrar endurskodunar 4 midju Aari.
Annars vegar var sett pak 4 yfirdrattarskuld rikissj68s vid bankann og
hins vegar var métud sd stefna, ad rikissjodur fullnegdi lansfjarport
sinni ad mestu med lantdkum 4 almennum markadi med dtbodum rikis-
verdbréfa. 1 framhaldi af pessu hof rikissjédur titbod 4 nyjum skulda-
bréfum { junimanudi med 6 manada ldnstima, svokolludum rikisbréfum,
sem seld voru med uppbodsfyrirkomulagi, en uppbod 4 spariskirteinum
rikissj6ds fylgdi i kjolfarid { oktobermanudi. Loks var hafin sala 4 rikis-
vixlum med uppbodi i ndvembermdnudi, og var par um ad reda
stadlada, markadshafa vixla med 3 manada lanstima. Pessir vixlar hafa
verid skradir 4 Verdbréfapingi, og hefur Sedlabankinn verid vidskipta-
vaki fyrir pa og einnig rikisbréf. Talsverd vidskipti hafa att sér stad a
Verdbréfapinginu med pessi bréf milli bankanna eins og nénar er rakid
{ umfjollun um Verdbréfaping hér 4 eftir.

Af beirri stuttu reynslu, sem fengist hefur af uppbodum rikisverdbréfa,
virdist mega draga tver mikilvaegar dlyktanir. I fyrsta lagi hefur vel tek-
ist til og allt bendir til, ad hér s€ um ad reda fzera leid til fjarmognunar
rikissj6ds. 1 68ru lagi feest ni { fyrsta sinn um langt skeid 6tvired vis-
bending fr4d markadnum um, hverjir jafnvaegisvextir & skammtima-
markadi eru. Uppbod rikisverdbréfa og skraning og vidskipti med pau 4
Verdbréfapingi Islands eru fyrstu visar ad lifandi skammtimamarkadi
hér 4 landi, p.e. svonefndum peningamarkadi. Til pessa hafa vextir {
bonkum og sparisjédum verid dkvardadir ad mestu med hlidsjon af
voxtum og avoxtun langra verdtryggdra skuldbindinga svo sem spari-
skirteina og husbréfa, par sem skammtimamarkadur hefur ekki verid
fyrir hendi. Skilyrdi @ttu ni ad skapast til ad breyta pessu og edlilegt
veeri, ad vextir dverdtryggdra bankaldna tekju & nastunni { vaxandi
meli mid af peim voxtum, sem myndast vid utbod rikisvixla og rikis-
bréfa og dvoxtun pessara verdbréfa 4 eftirmarkadnum.
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Jandar 8,4 82 7.8
Febriar 7,9 8,1 7,6
Mars 8,1 7,8 7,6
April 7,9 70 74
Mai 6,9 T2 75
Jani 7,0 T2 6.5
Juli 7,1 74 6,5
Agist 7,1 76 65
Sept. 7.3 77 6,5
Okt. 7 Al 73
Nov. 7.8 7.9 1.5
Des. 7,6 7.5 72
Medalt.
1992 74 7,5 T2
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3. Vaxtapréunin 1992

Raunvextir héldust dfram hdir 4 fjarmagnsmarkadnum 4 4rinu 1992, og
gatti par afram 4hrifa mikillar eftirspurnar rikissj6ds og heimila eftir
lansfé. Avoxtun spariskirteina og hiisbréfa { vidskiptum 4 Verdbréfa-
pingi var 4 bilinu 8,2%-8,4% { upphafi arsins 1992, en lekkadi {
afongum fram til marsmanadar i 7,8%-8,1%. A sama tima voru medal-
vextir verdtryggdra bankaldna 9,8-10%. A 4rinu reyndi rikissj6dur ad
hafa ahrif 4 vaxtamyndunina, fyrst er hann lekkadi vexti spariskirteina
4 fyrri hluta drs 1 tengslum vid kjarasamninga og sidan med uppbodum
rikisverdbréfa 4 seinni hluta érs. I yfirlysingu rikisstjérnarinnar 26. april
1992 { tengslum vid kjarasamningana sagdi medal annars, ad markmid
hennar vari ad studla ad lekkun raunvaxta, stodugleika i gengis- og
verdlagsmédlum og jafnvagi { opinberum fjarmalum. Vaxtalekkunin atti
annars vegar ad nast med pvi ad auka samkeppni og hagkvemni 4 lans-
fjarmarkadnum og hins vegar med pvi ad draga ur lansfjarporf opin-
berra adila. Ennfremur var ad pvi stefnt, ad rikisstjorn og SeSlabanki
beittu sér fyrir pvi, ad vextir 4 eftirmarkadi yrdu { samrami vid vexti a
spariskirteinum { frumsolu. Eftir lekkun dvoxtunar spariskirteina {
frumsolu tr 7,5% 1 6,5% 1 lok april leekkadi avoxtun spariskirteina og
hiisbréfa 4 Verdbréfapingi nokkud. Avoxtun pessara verdbréfa i vid-
skiptum nadi lagmarki { maimédnudi og var pa i kringum 7%. Vaxandi
frambod verdbréfa, ekki sist hisbréfa, gerdi pad ad verkum, ad spenna
myndadist 4 verdbréfamarkadnum { byrjun sumars, og féru vextir pa
aftur hekkandi. Avoxtun rikistryggdra verdbréfa fér jafnt og pétt
hakkandi yfir sumarmédnudina og fram 4 haust og var hest { névember
7,8-7,9%, en lekkadi sidan i desember { 7,5%. Vegin medaldvoxtun {
vidskiptum med spariskirteini og hisbréf 4 Verdbréfapingi laekkadi um
0,8 présentustig fra 1991 til 1992, ar 8,2% 1 7,4%.

Medalavoxtun & langtima verdbréfamarkadi

og vextir visitélubundinna bankalana
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Avoxtun d peninga-
markaoi i arslok

(% a ari).
Vixlar, 60 daga: 1991 1992
Rikisvixlar:
Almenn kjor 13,5 8,7
Sidasta uppbod 11,86
VBI, kaup 11,30
VP, sala 11,05
Bankavixlar 14,1-15,2 9899
Rikisbréf, 180 d.:
Almenn kjor 17,7 10,1
Sidasta uppbod 10,73
VPI, kaup 11,35
VPI, sala 11,10
Peningamarkadur

Avéxtun rikisvixla 1992.
Manadarleg medaltil

[ % a ari.

Rikis-

Rikis-  vixla-

vixlar!)  kaup

Sedla-
banka®

Jandar 14,0 16,0
Febrdar 12,8 15,0
Mars 12,8 14,0
April 12,7 140
Mai 10,5 12,5
Jin{ 10,0 12,0
J}ilf 10,1 120
Agist 10,2 12,0
Sept. 9,5 12,0
Okt. 86 11,0
Nov. 93 9.5
Des. 11,6 10,5
Medalt. 1992 11,0 12,5

1) Avéxtun { beinni solu fyrstu 10 man-
udina, en 4 uppbodum i névember og
desember.

2) Med endurkaupaskilmalum.

Vextir banka
og sparisjooa
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Tafla I1.4. Avéxtun d verdbréfamarkadi i drslok
umfram breytingar lanskjaravisitélu (% d ari).

1989 1990 1991 1992

Spariskirteini rikissj60s:

Ny skirteini, bein sala 5,5-6,0 6,0 7,9 6,5

Ny skirteini, dskrift 6,6 8,1 6,5

Ny skirteini, sidasta titbod 7.7

Verdbréfaping, kaupkrafa 7,00 Tl 8,25 7,8

Verdbréfaping, solukrafa 6,70 6,8 7,95 7.5
Husbréf:

Verdbréfaping, kaupkrafa 6,55 7.3 8.4 175

Verdbréfaping, solukrafa 6,50 751 8,3 7,65
Bankabréf 6,75-7,5 6,25-6,75 8,4-8,5 6,5-7,5
Skuldabréf eignarleiga 8,0-10,1 6,8-8,0 9,7-10,5 8,6-9,0
Skuldabréf sveitarfélaga 8,0-11,0 71299 9-10,0 7,5-9,0
Skuldabréf fyrirtzekja 9,0-10,5 7,5-8,5 9-9,5 8,5-9,0
Fasteignatryggd skuldabréf:

Einstaklingar og fyrirteki 10,0-15,0 10,0-12,5 12-14,0 11-13,0

Talsverd spenna rikti 4 peningamarkadnum 4 drinu 1992, og voru raun-
vextir skammtimabréfa svo sem rikisvixla og bankavixla nokkru hearri
en 4 drinu 1991. Talsverd lekkun vard pé & nafnvoxtum pessara bréfa,
enda lzekkadi verdbdlga, meld midad vid lanskjaravisitolu, ur 7.6% a
arinu 19911 1,6% 4 4rinu 1992 eins og adur er getid. Forvextir rikisvixla
i beinni solu lekkudu ur 12,5% { legst 7,75% 1 oktéber. Su lekkun er
b6 ekki ad fullu markteek, par sem hafin var sala rikisvixla & uppbodum
i névember eins og 4dur er getid. A arinu voru 4tta uppbod rikisbréfa og
fimm uppbod rikisvixla (sja ndnar yfirlit um uppbod rikisverdbréfa {
anndl hér a eftir). Samberileg lekkun vard 4 bankavixlum, og voru
almenn kjor peirra um 8,3-8,8% sidastlidid haust. Forvextir pessara vixla
hakkudu sidan adeins undir lok drsins, sem stafadi einkum af gengis-
fellingu islensku krénunnar seinni hluta névembermanadar og heerri
avoxtun { uppbodum rikisvixla. Vegin raundvoxtun rikisvixla 1992 var
9,2% & melikvarda lanskjaravisitolu, en var 8,9% 1991 og 7,5% 1990.

Raunavoxtun 4 skammtimaverdbréfum vard pvi talsvert heerri en raun-
dvoxtun langra fjarskuldbindinga, og endurspeglar pad tvennt: Annars
vegar pad adhald, sem var lengst af 4 drinu { stjorn peningamala, og hins
vegar pa aherslu, sem rikissjodur, bankar og sparisj6dir 16gdu 4 fjar-
oflun { formi stuttra verdbréfa.

Medalvextir verdtryggora lana voru 10% 1 upphafi 4rsins, en l&kkudu 1.
mai { kjolfar kjarasamninganna { 9%. Pannig héldust vextir fram til
haustsins, er peir haekkudu litils hattar og voru 9,3% ad medaltali { ars-
lok. Medalvextir verdtryggdra ldna 4 drinu 1992 voru 9,3%, en 9,2%
1991. Petta eru haestu vextir verdtryggora lana, {frd pvi ad almenn verd-
trygging komst 4 laggirnar 1979. Framhald vard 4 lekkun vaxta 4 6-
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verdtryggdum inn- og Gtldnum 4 fyrri hluta ars 1992, eins og verid hafdi
4 sidasta fjordungi 1991. Til ad mynda lekkudu nafnvextir éverd-
tryggdra skuldabréfaldna jafnt og bétt, ur 16,3% { upphafi drs 1992 {
12,2% 1 maimanudi. Litlar breytingar urdu 4 pessum voxtum frd peim
tima til draméta. Arsfjoroungslegir raunvextir almennra skuldabréfa
voru 14,9% 4 fyrsta fjordungi arsins. Peir foéru leekkandi, er leid fram &
vorid, og urdu legstir 4 6drum fjérdungi, 9,1%. Raunvextir pessara ldna
hakkudu aftur nokkud 4 sidari helmingi arsins, og stafadi pad af hjadn-
andi verdbdlgu, par sem nafnvextir voru ad mestu ébreyttir. Litid a 4rid
i heild voru raunvextir almennra skuldabréfaldna ad me0altali 11,8%,
hakkudu um 1,8 présentustig fra fyrra ari.

Préun vaxta a dverdtryggdum lanum

B — — —
Avéxtun almennra skuldabréfa

|
Raunvextir almennra skuldabréfa, 1
arsfiordungstolur ‘
e : : ‘

Bl i T \ T T T | —
1991 1992
Tafla 11.5. Nafnvaxtapréoun nokkurra inn- og titldna
i vioskiptabénkum og sparisjodum 1992.
[ % Almennar Skipti- Vixil- Overd- Visitolu-
aari spari- kjara- ldn, tryggo bundin
beekur retkn. forv. lan lan
1/1 2,6 7,5 15,3 16,3 10,0
1/3 1,5 6,3 13,0 13,8 9,8
1/6 1,0 5,6 11,6 122 9,0
1/11 0,9 52 11,6 123 9,1
21/12 0,9 52 12,0 12,5 9,3

Mikid ésamraemi var pvi 4 kjorum verdtryggdra og Sverdtryggdra
skuldabréfaldna 4 arinu 1992 eda 2,5 présentustig ad medaltali. ASrir it~
lansvextir banka og sparisj6da hekkudu talsvert minna. Til ad mynda
voru raunvextir almennra vixilldna ad medaltali 11,5% 4 arinu 1992,
hakkudu um 1,1 présentustig {ré fyrra 4ri, og raunvextir svonefndra vid-
skiptavixla 14,7%, hekkudu um 1,7 présentustig fré fyrra 4ri. I t6flu IL.6.
er gerd ndnari grein fyrir voxtum inn- og utldna banka og sparisj6da.
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Tafla 11.6. Medalvextir hjd vidskiptabonkum og sparisjodum { % d dri.

1. I 1. 1v.

Nafndvoxtun: drsfi. arsfj. drsfj. arsfj.
Overdiryggdir lidir: 1991 1992 1992 1992 1992 1992
Almennar sparisjodsbakur 4.8 1.2 2,0 1,0 09 09
Almennir tékkareikningar 0,7 0.4 0,5 0,3 03 0,3
Almenn vixillan, 30 daga 188 13,2 152 13,0 124 12,4
Yfirdrattarlan, 90% nyting 248 179 200 17,5 17,2 17,2
p.a. grunnvextir 133 118 129 11,6 114 114
Almenn skuldabréfalan 184 13,5 15,5 13,3 12,9 12,7
Afurdaldn { [SK 184 13,7 157 13,5 12,8 128
Vidskiptavixlar, 30 daga 21,7 16,5 183 16,1 159 15,8
Medaldvoxtun nyrra alm. dtlana 18,3 13,7 16,1 13,6 126 12,6
Drittarvextir 250 195 223 195 185 177

Visitolubundnir lidir:
Sérkjarareikn., 6hreyfo innsteda 127 5,4

Bundnir skiptikjarareikningar 150 7,6 : s . .
6 manada innlansreikningar 10,8 39 3.5 6,3 26 33
15-24 manada innlansreikningar 15,2 82 74 10,7 69 7,7
Skuldabréfalan 17,5 11,0 104 135 9,7 10,7

Raundvéxtun:”
Overdtryggoir lidir:

Almennar sparisjodsbakur 2,7  -0,3 1.5 <2,7 0,3 -0,5
Almennir tékkareikningar 64 -1,2 00 -33 -03 -1,1
Almenn vixillan, 30 daga 10,4 11,5 14,6 8,8 11,7 10,8
Yfirdrattarlan, 90% nyting 159 16,1 194 132 164 15,6
Almenn skuldabréfalan 10,0 11,8 149 9,1 12,0 11,2
Afurbalén { [SK 10,0 11,9 15,1 93 124 113
Vidskiptavixlar, 30 daga 13,0 14,7 17,7 11,9 151 14,3
Medaldvoxtun nyrra alm. ttldna 99 12,0 15,6 95 11,9 11,1
Drattarvextir 16,1 17,7 21,7 151 17,8 16,1
Visitolubundnir lidir:

Sérkjarareikn., Shreyfd innsteda 4,7 3.8

Bundnir skiptikjarareikningar 6,8 5.9 . : . -
6 manada innlansreikningar 3,0 23 3,0 2.4 1,9 1,9
15-24 manada innlansreikningar 7,0 6,5 6,9 6,6 6,2 62
Skuldabréfalan 9,2 9:3 9,9 9,3 9,0 9,2
Argildi hakkunar voru pessi: 765 1,56 0,50 3,80 0,62 1,37

1) Raundvoxtun byggist hér 4 haekkun ldnskjaravisitolu 4 viSkomandi timabili.

4. Bankakerfio

Verulegur samdréttur vard 4 grunnfé Sedlabankans 4 sidasta 4ri, en
med grunnfé er att vid innstedur peningastofnana { Sedlabanka og
sedla og mynt { umferd. Peir pattir, sem mest dhrif hafa 4 grunnfé, eru
gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans, tutlan hans til rikis og banka og
krofur 4 adra innlenda vidskiptaadila. Lekkun grunnfjar vard um 1,9
ma.kr. eda 9,5% 4 4rinu og er meginskyring hennar annars vegar su, ad
stada rikissj60s vid bankann batnadi verulega 4 arinu, og hins vegar, ad
bindiskylduhlutfall var einu présentustigi leegra { drslok en arsbyrjun.
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Pannig voru krofur bankans 4 rikissjod nettd { drslok 1992 adeins um
3.4 ma.kr. samanborid vid 10,1 ma.kr. { drslok 1991. Meginskyring
pessarar breyttu stodu er framangreindur samningur rikissjéds vid
Sedlabankann, sem leiddi til aukinnar fjar6flunar 4 innlendum markadi
utan Sedlabankans, en miklar erlendar lantokur rikissj6ds 4 arinu
lekkudu einnig skuldir rikissj6ds vid bankann. { drsbyrjun 1992 var
yfirdrattarskuld rikissj68s vid Sedlabankann 5,6 ma.kr., og var su skuld
j6fnud med erlendri lantdku a fyrsta fjordungi arsins eins og 16g gera
rad fyrir. Stada rikissj60s 4 vidskiptareikningum hans var hins vegar
jakvad 1 arslok 1992 um tepa 2,3 ma.kr.

Bindiskyldu- og lausafjarhlutfoll
% banka og sparisj¢da i %
(B e e e e =
Lafhl/t'f' Il la R T SR
usafjarhlutfall, lagmar
AN A ¥4 I EEEEEEEER SEEER
Lausafjarhlutfall, Gtkoma i
3 = i e e ,‘ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
O FTETCTOE Gt G L LT e T T T LT T e e T F e T ]
1988 1989 1990 1991 1992
Tafla I1.7. Ur reikningum Sedlabankans.
(Hreyfingar i m.kr.)
1989 1990 1991 1992
1. Gjaldeyrisstada 8.085 3.408 654 6.987
2. Krofur a rikissjéd nettd -810 -4.403 5.712 -6.749
3. Krofur a rikisstofnanir nettd -70 -240 -558 -448
4. Krofur 4 fjarfestingarl.sj. nett6 222 -579 -45 -2.654
5. Krofur 4 innlansstofnanir 161 -407 -977 641
6. Sjo6dir 1 opinberri vorslu (innst.=-)  1.173 -1.248 -2.051 2.661
7. Annad nettd -3.755 -580 -950 -2.330
8. Grunnfé (1+2+3+4+5+6+7=9+10)  5.006 -4.049 1.785 -1.892
9. Sedlar og mynt { umferd 424 82 186 355
10. Innstedur innlansstofnana o.fl. 4.582 -4.131 1.599 -2.247
11. P.a. skyldubundnar innstedur 3.399 -2.984 -526 -1.163
Hreyfingar i %
Grunnfé 29,1 -18,1 9,6 -9,5
Sedlar og mynt 16,6 2,8 59 11,0
Bundnar innstedur v/bindiskyldu 325 21,4 -4.8 -11,2
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Markadsskrad verdbréf rikissjods i eigu Sedlabankans jukust um 1,9
ma.kr. 4 arinu og ndmu um 4,3 ma.kr. { arslok. Pessi aukning endur-
speglar aukid mikilvaegi markadsadgerda bankans, p.e. vidskipta 4 verd-
bréfa- og peningamarkadi. Buast m4 vid, ad mikilvegi markadsadgerda
muni enn aukast 4 nestunni, ekki sist eftir pa breytingu, sem ordid hefur
4 lanafyrirgreidslu rikissjods i Sedlabankanum.

Litil aukning vard 4 kr6fum bankans 4 adra adila 4 drinu. Krofur 4 inn-
lansstofnanir 4 drinu jukust adeins um 641 m.kr., og krofur 4 fjar-
festingarlanasjodi netté lekkudu um tepa 2,7 ma.kr. Mikil lekkun
vard 4 innstedum sjoda { opinberri vorslu { bankanum, og 4 pad retur
a0 rekja til dkvordunar stjérnvalda um ad greida Ut innstedur Gr Verd-
jofnunarsjodi sjavaritvegsins. Innstedur Verdjofnunarsjéds i bank-
anum lekkudu um 2,7 ma.kr. 4 arinu 1992 og ndmu { arslok adeins
roskum 300 mkr. A hinn béginn vard talsverd aukning 4 innstzdum
fjarfestingarlanasj6da { Sedlabankanum, og hafa flestir sj6dirnir batt
stodu sina vid bankann.

Miklar erlendar lantokur og minnkandi vidskiptahalli skiludu sér { batn-
andi gjaldeyrisstodu Sedlabankans, en hin batnadi um tepa 7 ma.kr. &
arinu og nam { arslok réskum 31 ma.kr. Rétt er ad hafa i huga, ad veru-
legur hluti pessa bata stafar af endurmati vegna gengisbreytinga eda
teepir 3 ma.kr.

Bundnar innstaedur innlansstofnana i Sedlabanka namu um 14,5 ma.kr. {
arslok og hofou lekkad um 2,2 ma.kr. 4 drinu. Skyring pess er framan-
greind lekkun bindiskylduhlutfalls { névember og desember sidast-
lidnum. A3 visu kom til framkvemda svipud lekkun 4 sidustu
manudum arsins 1991, en pd adeins um i%.

Verulega hagdi 4 vexti inn- og utlana { innlansstofnunum 4 sidasta 4ri.
Heildarinnlan ndmu { arslok um 150,1 ma.kr. og jukust um tapa 5
ma.kr. 4 arinu. Hlutfallsaukning heildarinnldna var 3,4% & arinu saman-
borid vid 14,6% 4 arinu adur. Ef leidrétt er fyrir mismunandi verdlags-
breytingum pessi tvo ar, er aukningin 1992 um 1,8%, en 6,5% &rid
1991. Oll aukning innldna kemur fram { bundnum spariinnlanum, en
baedi veltiinnlan og 6bundin spariinnldn st6du { stad eda drégust saman
4 arinu. Hér er um ad reda nokkur umskipti frd sidasta dratug, sem
einkenndist af minnkandi hlutdeild bundinna innldna { heildarinn-
lanum. Pessi préun virdist eiga sér tver skyringar. Annars vegar hafa
takmarkanir 4 notkun verdtryggingar 4 6bundnum reikningum aukist,
og hins vegar hefur samkeppni fra spariskirteinum rikissjéds farid vax-
andi, en pau hafa verid seld med miklum punga { smdsolu undanfarin 4r.
St samkeppni hefur leitt til pess, ad bankar og sparisjodir hafa bodid
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innldnsreikninga med 15-24 ménada binditima med svipudum voxtum
og hafa bodist 4 spariskirteinum.

Tafla I1.8. Flokkun ldna og endurlana innldnsstofnana eftir lantakendum.
(Rikisvixlar innlansstofnana meotaldir)

Stada { m.kr. Hreyfing 1991 Hreyfing 1992

31.12.1991 31.12.1992 {m.kr. i% imkr. i %
Rikissjodur og -stofnanir 18.866  20.593 340 1,9 1.727 9,2
Sveitarfélog 4.889 5.098 834 20,6 210 43
Lénastofnanir 6.367 6.229 1.603 33,6 -139 -2,2
Fyrirtaeki 119.405 125.106 9.343 8,5 5.704 4.7
Heimili 44558 49919 6.655 17,6 5.362 12,0

Utgefin verdbréf banka og sparisjéda ndmu 20,6 ma.kr. { drslok og hofdu
aukist um 1,4 makr. 4 drinu eda 7,5%. Verulega hefur pvi hegt 4 vexti
verobréfatitgafu banka og sparisjoda eftir mikinn og samfelldan voxt allt
frd arinu 1985. Engu ad sidur hefur verdbréfaitgifa banka og sparisjéda
myndad drjigan hluta radstofunarfjar peirra 4 drinu og batt upp litla inn-
lénaaukningu. Athyglisvert er, ad utistandandi bankabréf eru meira en
tvofold sa fjarhad, sem liggur { hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da.

Tafla 11.9. Ur reikningum innldnsstofnana.
(Sja einnig 19. toflu i téfluvidauka)

Hreyfingar i m.kr.

1988 1989 1990 1991 1992

1. Lausafjarstada 2.563 6.196 1.826  2.945 1.185
2. b.a. rikisvixlar -235 2.665 3.037 -662 3.153
3. Ymsar innstedur i Sedlabanka 1.003 2.560 -3.488 -805  -1.163
4. Léan og endurlan 33.010 30.718 16.788 19.523 10.476
5. P.a. almenn dtlan 19.443 22.027 21.105 16.380  6.835
6. Samtals (1+3+4=7+8+9+10+11) 36.576 39.474 15.126 21.663 10.498
7. Innlan 16.838 23.773 16.720 18.453 4.943
8. Verdbréfaiitgafa 5400  5.098 3.490 1.727 1.443
9. Fyrirgreidsla Sedlabanka 882 428 -447 -880 423
10. Erlend lén 13.081 7.774  -4.976 1.653 3.888
11. Annad nett6 375 2.401 339 710 -199

Hreyfingar i %

Lan og endurlan 37.2 252 11,0 11,0 5.5
Innlan 243 27,6 152 14,6 34
Verdbréfaitgafa 155,8 by AS] 25,0 9,9 i

Heildarinnlan innlansstofnana svorudu til um 38,6% af landsfram-
leidslu & arinu 1992, og haf6i hlutfallid haekkad um 3% 4 arinu. Petta
hlutfall hefur ekki verid herra sidastlidin 30 ar. Ef med er talin verd-
bréfautgafa innldnsstofnana, sem telja ma hlidstedu innldna, er hlut-
fallid um 44,7%, sem er pad hasta, sem pekkst hefur hér 4 landi. Rétt er
ad vekja athygli & pvi, ad hekkun pessa hlutfalls 4 undanférnum 4rum &
sér einnig skyringu 1 lekkandi pj6darframleidslu.
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Nokkud dré ur vexti utldna innldnsstofnana 4 arinu 1992. Almenn ttlan
jukust adeins um 4,8% samanborid vid 12,9% & arinu 1991. AJ raun-
gildi var p6 minni munur 4 vexti Gtldna en pessar tolur gefa til kynna.
Leidrétt med tilliti til hekkunar ldnskjaravisitolu var voxtur arsins 1992
um 3,1%, en 4,9% a arinu 1991. Ef skodud er flokkun ldna eftir
lanpegum, kemur { 1jés, ad lan til fyrirteekja jukust adeins um 4,7% &
arinu 1992. Lan til heimila jukust hins vegar um 12,4% 4 sidasta 4ri og
lan til rikissj60s ad medtoldum rikisvixlum um 9,2%.

Misvegi milli verdtryggdra eigna og skulda innldnsstofnana hefur
vaxid verulega undanfarin tvo ar, 1991 og 1992. Erfitt er ad henda
reidur &, hvert misvegid er ndkvaemlega, par ed 6bundnir sérkjara-
reikningar, sem voru um 62 ma.kr. { lok drsins 1992, geta ymist verid
verdtryggdir eda dverdtryggdir. Séu pessir innlansreikningar taldir ad
fullu verdtryggdir, vaeri misvaegid um 45 ma.kr.,.en um 30 ma.kr., ef
prir fjérdu hlutar peirra eru taldir verdtryggdir. I lok 4rs 1992 mé pvi
@tla, ad skuldir hafa verid 30-45 ma.kr. meiri en verdtryggdar eignir,
eftir pvi, hvernig metid er, og virdist pessi munur hafa aukist um 8
ma.kr. 4 4rinu, hvor adferdin sem notud er vid matid. A silumyndinni
hér til hlidar eru verdtryggd inn- og ttlan synd {1 hlutfalli af almennum
utldnum innldnsstofnana. Almenn dtlan eru hér einungis valin til vid-
midunar, en pess ma geta, ad med peim teljast ekki endurldnud erlend
lan né gengisbundin afurdaldn. Eins og suluritid synir eru visitdlu-
bundin 14n innldnsstofnana ordin tiltélulega minni en 4dur var, en hins
vegar hefur ekki dregid ur fyrirferd visitolubindingar 4 skuldahli® inn-
lansstofnana.

Misvagi 1 verdtryggdum eignum og skuldum innldnsstofnana er mikid
dhyggjuefni, par sem pad felur { sér dhattu fyrir innldnsstofnanir og
getur leitt til 6heppilegra vaxtadkvardana. Sedlabankinn hefur itrekad
beint peim tilmalum til innlansstofnana ad gera radstafanir til ad na
betra samrami milli verdtryggdra eigna og skulda. Pad verdur ekki
00ruvisi gert en med pvi ad auka verStryggdar eignir og/eda draga ur
verdtryggdum skuldum. Misvagid hefur farid vaxandi 4 undanférnum
tveimur drum. Ein dsteda pess er, ad lagmarkstimi visitélubundinna
lana var lengdur { prju ar { drsbyrjun 1991. Pratt fyrir misreemi 1 bindi-
tima verdtryggdra ut- og innldna hafa innldnsstofnanir ymsar leidir til
ad nd jofnudi. Par geta t.d. keypt verdtryggd markadsverdbréf til ad na
betra jafnvagi milli verdtryggdra eigna og skulda. Neartekt er ad benda
4 spariskirteini rikissj6ds og hiisbréf. A eftirmarkadi m4 selja verdbréf
aftur, ef 4 parf a0 halda. Ennfremur skal nefnd st 1eid ad setja takmork
vid notkun verdtryggingar 4 6bundnum innldnum eda lengja pann tima,
sem innldnsfé parf ad liggja Shreyft eda bundid til ad njota verd-
tryggingar, t.d. dr sex { t6lf manudi.
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Lausafjarstada innldnsstofnana batnadi um 1,2 makr. 4 drinu 1992 og
nam 16,2 ma.kr. { arslok. Lausafjarstada innlansstofnana var almennt
€00 4 arinu og yfir peim morkum, sem reglur um lausafjarhlutfall setja.
Pannig var medaltal lausafjarhlutfalls samkvaemt peim reglum, sem
Sedlabankinn setur, 13,4% samanborid vid 11,7% a arinu 1991. Ars-
tidabundnir erfidleikar komu pé fram 4 haustmanudum, er arstida-
sveiflur inn- og dtldna leggjast 4 eitt og magna hvor adra. Lekkun
bindiskylduhlutfalls sem 48ur er getid um tvo présentustig batti lausa-
fjarstoduna og gerdi pad ad verkum, ad bankar og sparisjédir voru ad
medaltali yfir tilskildu lausafjarhlutfalli sidustu manudi arsins.

Heildarstada innlansstofnana

Lausafjarstada sem hlutfall af innlanum

innlansstofnana Stada gagnvart Sedlabanka asamt
rikisvixlum og erlendri lausafjarstédu
ad fradregnum erlendum lanum
vegna afurdalana

sem hlutfall af innlanum

1989 1990 1991

Tafla 11.10. Lausafjaruppgjor banka og sparisjoda.
(Arsmedaltil { % af radstifunarfé)

1988 1989 1990 1991 1992
1. Lausafé skv. reglum Sedlabanka 7.5 10,9 13,1 1.7 13,4

2. Bakfardar millibankaskuldir 1.7 1,4 1.3 1,0 0,7
3. Hreint lausafé (1-2) 5t 9,5 11,8 10,7 12,7
3.1. Peningar { sj6di 0,7 0,7 0,5 0,5 0,4
3.2. Vidskiptareikningar { Sedlabanka 2,4 2,0 1,5 1,1 1,1
3.3. Innstedubréf i Sedlabanka 02 0,3 - 0,1 0,1
3.4. - Vixilskuld vid Sedlabanka -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -
3.5. Rikisvixlar 0,5 2,1 6,4 4.4 6,3
3.6. Spariskirteini og hisbréf 0,3 1,3 22 3,0 2,9
3.7. Gjaldeyrisjofnudur 1,8 31 1,2 1.5 1.9
Sedlabanki (3.1+3.2+3.3+3.4) 3,1 3,0 2,0 1.7 1,5
Riki, p.m.t. hisbréf (3.5+3.6) 0,8 34 8,6 7.5 9,3
Utlond (3.7) 1,8 3.1 12 1.5 1.9

Undanfarin ar hafa millibankavidskipti gegnt nokkru hlutverki 4
peningamarkadnum, en arid 1992 dré talsvert tr peim. Utistandandi
almenn lan 4 pessum markadi ndmu ad medaltali um 1,6 ma. kr., en
voru um 2,2 ma. kr. 1991. Meginskyring pessarar préunar er batt
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Mars 2.399
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lausafjarstada banka og sparisj6da 1992, sem dregur tr porf fyrir milli-
bankavidskipti. Sameining og fakkun bankanna leiddi til pess, ad
millibankavidskipti vegna afurdaldna heyra nid sogunni til. Med
auknum proska peninga- og skammtimamarkadar hafa opnast fleiri
leidir til ad dvaxta laust fé eda fa lan, hvort sem heldur er med s6lu
skammtimaverdbréfa eda med millibankalanum.

Tafla I1.11. Millibankavidskipti.

Arsmedaltsl

Gjald-  Gengisb.

Almenn eyris- afuroa- Sam-

ldn innst. lan" tals

LOBO) covivssi mmsssnmmmmmavmsnnsssmesss 2.129 480 1.495 4.124
LO90) civisiis armenasnemssnssvnions 1.637 90 423 2.150
1991, sesmumnimstsmninssman 2.152 65 64 2.281
1999 ... cvmsimmsmimmimmags 1.634 31 0 1.665

1) Stada i lok madnadar.

Lan og endurldn bankakerfisins ndmu um 210,2 ma.kr. { 4rslok 1992 og
hoféu aukist um 6,3 ma.kr. eda 3,1% & arinu samanborid vid 12,4 %
arid 1991. AD teknu tilliti til verdlagsbreytinga samkvamt lanskjara-
visitolu var aukningin 1,5% arid 1992, en 4,5% 4rid 4 undan. Utldna-
aukning bankakerfisins hefur pvi hjadnad talsvert 4 arinu 1992 og
komist i mun betra samremi vid verdlagsbreytingar en verid hefur a
undanfornum arum. Hofleg dtlanaaukning innldnsstofnana vegur hér
pyngst & metunum, en samdrattur ldna Sedlabankans, sem greint var fra
hér ad framan, hefur einnig talsverd ahrif. Pannig drégust lan og endur-
lan Sedlabankans saman um 5,8 ma.kr. 4 drinu 1992.

Ur lanaflokkun bankakerfisins
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Tafla 11.12. Ur reikningum bankakerfisins.
(Sja einnig 20. toflu i tofluvidauka)

Hreyfingar i m.kr.

1989 1990 1991 1992
1. Erlendir lidir nett6 1.465 7.899 177 2.475
2. Léan og endurlan 32.658 15.906 22.490 6.314
3. Annabd netté -4.835 -3.505 2.306 426
4. Samtals (1+2+3=4+5=M4) 29.288 20.300 20.361 6.740
5. Peningamagn og sparifé 24.190 16.810 18.634 5.297
6. Ver0bréf, ttg. af innldnsst. 5.098 3.490 1927 1.443

Hreyfingar i %

Lan og endurldn 24,6 9.6 12,4 S
Peningamagn og sparifé (M3) 27.2 14,9 14,4 3,6
P.a. peningamagn (M1) 32,8 24,9 19,9 0,8

Peningamagn og sparifé (M3) nam 153,7 ma.kr. { 4rslok 1992 og
jokst um 5,3 ma.kr. eda 3,6% 4 arinu. Hlutfall M3 af landsframleidslu
var ad medaltali 39,5% 4 arinu 1992, sem er svipad og i upphafi sjounda
aratugarins.

Peningamagn og sparifé asamt verdbréfadtgafu

innlansstofnana(M4) i hlutfalli af landsframleidslu
%
50 -

Bl Peningamagn, M1 ESparifé, M3 - M1 [Ver8bréfaltgafa

40

30

20

10

1972 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92

Utlanatop og porf fyrir framlog til ad meta afskriftum ttlana hafa farid
vaxandi 4 undanférnum 4rum. Hér er um ad reda hlidsteda préun og 4tt
hefur sér stad vioa erlendis, medal annars 4 Nordurlondum. Hér a landi
for lengi vel litid fyrir Utldnatdpum { bankakerfinu, par sem verdbdlga
og neikvadir raunvextir, sem henni fylgdu fyrr 4 drum, sléttudu yfir
dhettu og mistok. Verdbdlgan hjdlpadi skuldurum ad greida lan sin og
ryroi hofudstdl peirra ldna, sem topudust. Verdtrygging og jakvadir
raunvextir bundu enda 4 petta dstand auk pess sem sviptingar { efna-
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hagsmdlum hafa magnast og miklir erfidleikar hafa ordid vidvarandi {
mikilvegum atvinnugreinum. Jafnframt hefur évarkdr fjarfesting {
ymsum greinum, ekki sist nyjum atvinnugreinum, aukid dhettu { lina-
starfsemi.

Utlit er fyrir, ad arid 1992 verdi metar, ad pvi er framlog 4 afskrifta-
reikning og utlanatop vardar. Horfur eru 4, ad framlog vidskiptabanka
og sparisj6da 4 afskriftareikning utldna muni 4 pessu 4ri nema roskum
7,2 makr. eda nalegt pvi prefalt herri fjarhaed en 4 drinu 1991.
Jafnframt er dtlit fyrir, ad topud utlan vidskiptabanka og sparisjéda
ver®i um 3,1 ma.kr., og hafa pau aldrei verid meiri. Langstersti hluti
pessara ttlana hefur tapast hja Landsbanka eda 1,4 makr. Stada
afskriftareikninga vidskiptabanka og sparisj6da um sidustu dramot er
deetlud um 9,7 ma.kr. eda um 4,9% sem hlutfall af ldnum og endurldnum
vidskiptabanka. Pratt fyrir mikil utldnatop hefur stada 4
afskriftareikningum innlansstofnana farid haekkandi fra 1987, en ba
samsvaradi hin um 1,7%. Stada afskriftareikninga hefur pvi teplega
prefaldast ad tiltolu vid titlan 4 pessu timabili. Rétt er ad taka fram, ad
mat er lagt 4 afskriftalikur bedi med athugun 4 einstokum lanpegum og
med almennum athugunum, pannig ad afskriftareikningur 4 ekki ad
mynda dulid eigid fé. Stada afskriftareiknings 4 ad gefa g6da vis-
bendingu um utlanatop 1 framtidinni. Par sem edli mals samkvemt er
um huglegt mat ad reda, hlytur pad pé ad vera einhverri 6vissu h4d.

Tafla I1.13. Afskriftir iitldna og framlog d afskriftareikning.”

Lagt d afskriftareikning Topud dtlan Stada afskriftareiknings

Bankar Sparisj. Samtals Bankar Sparisj. Samtals Bankar Sparisj. Samtals

1987 646 53 699 524 12 536 1.365 129 1.49%4
1988 859 118 977 218 11 229  2.006 236 2.242
1989 1.714 167 1.881 962 63 1.025 2.758 340 3.098
1990 2.233 353 2.586 295 122, 417 4.696 571 5.267
1991 2.169 359 2.528 1.842 289 2.131 5.023 641 5.664
1992 6.584 570 7.154 2.664 411 3.075 8.943 800 9.743

1) Tolur fyrir sparisj68i eru dztladar 4 grundvelli trtaks, sem svarar til 3/4 sparisjéda.

I toflu I1.14. hér 4 eftir er gefid yfirlit um préun hagnadar banka og
sparisj6da 4 undanfornum drum og ardsemi eigin fjar. Mikil framlog til
afskriftareiknings utldna setja svip sinn 4 afkomu undanfarinna tveggja
dra og gera hana mun lakari en ella hefdi ordid. Tap vidskiptabankanna
var roskir 2,9 ma.kr. 4 4rinu 1992 og tap Landsbanka par af um 2,7
makr. Aztlun um afkomu sparisjéda bendir til pess, ad hagnadur hafi
ordid af starfsemi peirra um 177 m.kr. Samtals gati pvi tap vidskipta-
banka og sparisjoéda hafa numid 2,8 ma.kr. 4 drinu 1992.
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Tafla I1.14. Afkoma vidskiptabanka og sparisjéda 1987-1992.”

Hagnadur Ardsemi eigin fjar
Bankar  Sparisj. Samtals Bankar  Sparisj.  Samtals
1987 291 196 487 4,0 14,6 57
1988 672 259 931 7.2 14,5 8,4
1989 963 286 1.249 8,0 117 8,6
1990 682 314 996 3.7 10,3 6,6
1991 185 324 509 1,3 9.9 2.9
1992 -2.941 177 -2.764 -19,3 53 -13,8

1) Télur fyrir sparisj6di deetladar 4 grundvelli drtaks, sem svarar til 3/4 sparisjéoa.

Um dram6t gengu { gildi hér 4 landi svokalladar BIS-reglur um eigid fé
innldnsstofnana. Reglur pessar eru alpjédlegar, voru métadar undir
forystu Alpj6dagreidslubankans (BIS) og eru vid hann kenndar. Pzr eru
ad nokkru leyti frabrugnar peim reglum, sem gilt hafa hér 4 landi til
bessa, og er meginbreytingin tvipatt. Annars vegar er gerd mismunandi
krafa um eigid fé, eftir pvi hvada trygging er fyrir lani eda verdbréfi.
Pannig parf ekkert eigid fé vegna ldna til rikis, svo demi sé tekid, en
8%, ef 1anad er til fyrirtekja an trausts fasteignaveds. Hins vegar er skil-
greining 4 eigin fé dtvikkud og heimilt medal annars ad telja til eigin
fjar vikjandi l4n ad vissu marki. Auk pessa hakkar eiginfjarhlutfallid dr
5% 1 8%, en pad parf ekki ad fela { sér verulega hakkun, par sem hlut-
fallid reiknast af legri grunni en 48ur var.

Landsbanki Islands, annar rikisvidskiptabankanna, uppfyllti ekki skil-
yrdi pessara reglna vid gildistoku peirra nd um aramoétin. Eftir samrad
vid rikisstjorn veitti SeSlabankinn Landsbanka vikjandi 1an ad fjarhed
1.250 m.kr. skommu fyrir lok ars 1992. Pannig var talid tryggt, ad
Landsbankinn uppfyllti skilyrdi BIS-reglnanna um 8% eiginfjarhlutfall.
Jafnframt var samkomulag um, ad rikisstjérnin myndi beita sér fyrir
varanlegri lausn & eiginfjarvanda Landsbankans fyrir lok maiménadar
1993. Nyjustu upplysingar benda til pess, ad allir sparisjédir muni upp-
fylla dkva0di pessara reglna.

5. Adrar fjarmalastofnanir

Heildarutlan fjarfestingarldnasjéda ndmu um 199,9 ma.kr. { drslok 1992
og jukust um 14,6% 4 drinu. Pessi mikli voxtur skyrist fyrst og fremst
af aukningu ldna Byggingarsjéds verkamanna og Husbréfadeildar.
Langmestur er voxtur Husbréfadeildar, en utistandandi ldn hennar
jukust um 12,6 ma.kr. eda 57,8% 4 arinu. I drslok 1992 voru ttldn His-
bréfadeildar samtals 34,4 ma.kr. Husbréfakerfid héf gongu sina {
névember 1989, og var pvi 1992 pridja heila starfsar pess. Prétt fyrir
pessi miklu dtldn hegdi 4 ttstreymi 1ansfjar ar hisbréfakerfinu 4 sidasta
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ari. Ny lan eda keypt fasteignavedbréf ndmu 12,4 ma.kr., en voru roskir
16 ma.kr. 4 drinu 1991. Mestu skiptir, ad heimild til ad veita lan vegna
greidsluerfidleika var ekki til stadar 4 sidasta 4ri, en timabundin heimild
var gefin til veitingar slikra ldna 4 4rinu 1991. Nokkur samdréttur vard
einnig { lanum vegna vidskipta med eldri ibidir 4 4rinu 1992, en aftur a
moti vard nokkud évent aukning 4 lanum til nybygginga. Jafnframt var
4 arinu byrjad ad veita lan ur husbréfakerfinu til vidbygginga og meiri
héttar endurbdta. Samtals ndmu ldn vegna pessa lanaflokks adeins um 94
m.kr., en 4 arinu 1992 voru eingdngu afgreiddar umsdknir, sem hofou
legid fyrir 1 lanakerfinu fra 1986. Skilyrdi fyrir veitingu pessara ldna eru
nokkud prong og skiptir par mestu, ad ldgmarkskostnadur vid endur-
baturnar parf ad vera rim 1 m.kr., svo a8 lanveiting komi til greina.

Pau kaflaskipti urdu 4 sidasta 4ri, ad utldanum dr Byggingarsjodi rikisins
til nyrra og notadra ibida og til vidbyggingar og meiri hattar endurbéta
var ad fullu hatt. Ny utlan sj6dsins voru adeins um 700 m.kr., og
drégust tdtistandandi 1dn sj68sins pvi litillega saman 4 drinu eda um
0,7%. Utlan Byggingarsj6ds rikisins ndmu pé 66,5 ma.kr. { 4rslok, en

“hann er sterstur byggingarsjédanna. Utlan Byggingarsjéds verkamanna

jukust um rosk 22% 4 arinu. Par er um ad reda litlu minni voxt en a
arinu 1991, pegar ttlan sj6dsins jukust um tep 29%. Utlan sj6dsins
ndmu { arslok um 31,2 ma.kr., h6fdu aukist um 5,7 ma.kr. 4 arinu.
Samtals voru utlan hisn®dissjodanna um 132 ma.kr. { arslok, hofdu
aukist um tepa 18 ma.kr. 4 arinu.

Tafla I1.15. Ur reikningum fidrfestingarldnasjéda.

Stada i arslok

1991 1992 Hreyfingar 1992
Ma. kr. Ma. kr. Ma. kr. %

Utlan og verdbréfaeign 174,5 199,9 25,4 14,6
Byggingarsjédur rikisins 67,0 66,5 -0,5 -0,7
Husbréfadeild 21,8 344 12,6 57,8
Byggingarsj6dur verkamanna 25,5 31.2 o4l 22,4
Atvinnuvegasjodir 60,2 67,9 7 12,8
Innstedur og sjodur 3,6 6,0 24 -
Annad netté 2,6 34 0,8 -
Eignir = skuldir og eigio fé 180,7 209,3 28,6 15,8
Lén frd lifeyrissjodum 61,6 69,3 7878 125
Husbréf og verSbréfaltgéafa 29,5 43,6 14,1 47,8
Onnur innlend 14n o.fl. 10,6 9,5 -1,1 -10,4
Erlend l4n 3577 431 74 20,7
Eigid fé 43,3 438 0,5 1.2
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Utldn atvinnuvegasjédanna ndmu um 67,9 ma.kr. samkvamt brada-
birgdatolum og hofou aukist um 12,8% 4 arinu eda 7,7 ma.kr.
Aukningu lana atvinnuvegasjédanna ma rekja fyrst og fremst til tveggja
sjoda, Fiskveidasj6ds, en lan hans jukust um 4,0 ma.kr., og Idnldna-
$j00s, en utistandandi 14n hans jukust um réskan 2,1 ma.kr. Minni aukn-
ing vard hjd 60rum sjédum og samdrattur dtldna { nokkrum tilfellum.
Fiskveidasjodur er nd sem fyrr stersti sjodurinn { pessum hépi, og ndmu
utldn hans um 19,9 ma.kr. { arslok 1992. Idnldnasjédur er nastur {
rodinni med utlan ad fjarhed 13,5 ma.kr. { arslok 1992.

Utistandandi 14n fjarfestingarlanasj6da hafa vaxid hrodum skrefum 4
undanférnum dratug. Utlan atvinnuvegasjédanna hafa aukist um 66% ad
raungildi frd 4rslokum 1982, en lan husn®disldnasjédanna hafa hvorki
meira né minna en sexfaldast ad raungildi 4 pessu timabili. Mikill voxt-
ur hefur einkennt préun hiisnedisldna nanast allan pennan tima, en glogg-
lega m4 p6 sja stokk annars vegar arid 1988 med tilkomu lanakerfisins
frd 1986 og hins vegar arid 1991, pegar hisbréfakerfid var komid 4 fullan
skrid. Mikil dtldnaaukning 4 sér tver skyringar. Annars vegar vaxandi
asokn heimilanna { lansfé og hins vegar vaxandi hlutdeild opinbera
husnadisldnakerfisins { fjarmognun i{budarbygginga og fasteigna-
vidskipta.

Radstofunarfé lifeyrissjédanna er nu detlad hafa verid um 32,5 ma.kr.
4 arinu 1992, en var 4 drinu 1991 um 29,5 ma.kr. Hlutfallsleg aukning
radstofunarfjarins er rosk 10%, og er meginskyring pess aukid inn-
streymi til sj6danna af ttistandandi eignum peirra. Pannig jokst inn-
streymi vaxta og afborgana um 12% og nam 4 arinu 23,7 ma.kr. Mun
minni aukning virdist hafa ordid a4 idgjoldum til sj6danna, en detlad er,
ad pau hafi numid 16 ma.kr. samanborid vid 15,3 ma.kr. 4 drinu 1991,
og er aukningin pvi adeins 4,5%. Awtlad er, ad lifeyrisgreidslur
sjédanna hafi 4 sidasta 4ri numid 7 ma.kr. og aukist um 9,5%. 16gjold
og lifeyrir nett6 skila pvi adeins roskum 8 ma.kr. til radstofunarfjar lif-
eyrissjodanna eda um fjordungi. Af pessum sokum hafa launapréun og
sveiflur { atvinnumalum mun minni bein 4hrif & rddstofunarfé lifeyris-
sjodanna en var fyrr 4 4rum, pegar i0gjold voru meginstofn
radstofunarfjarins. Jafnframt er athyglisvert, ad langan tima tekur fyrir
sveiflur { voxtum 4 verdbréfamarkadi ad koma fram { radstofunarfé 1if-
eyrissjodanna. Pad stafar af pvi, ad stersti hluti verdbréfaeignar lif-
eyrissjédanna er bundinn i skuldabréfum med fostum voxtum, og er
pvi innstreymi af pessum eignum nokkud stodugt. Lan til sjodfélaga,
sem eru gjarnan med breytilegum voxtum, voru um 21% af verdbréfa-
eign lifeyrissjodanna { drslok 1991, en jafnvel vextir peirra ldna eru ad
verda tregbreytanlegir, par sem peir eru ni & sjaldnar tengdir beint vid
vexti 4 verdtryggdum bankaldnum.
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Tafla 11.16. Fjarstreymi lifeyrissjooa.

Acetlun

1991 1992 Hreyfing

M kr. M kr. M kr. %
Fjarmagnshreyfingar og rekstur 20.613 23.500 2.887 14,0
Iogjold 15.306 16.000 694 4,5
Lifeyrisgreidslur 6.394 7.000 606 9,5
Radstofunarfé alls 29.525 32.500 2.975 10,1
Ny ttlan 28.597 31.900 3.303 11,6
Innstedu- og sjédsbreytingar 811 450 - -
Annad ttstreymi 117 150 33 28,2

Aztlad er, ad eignir lifeyrissjédanna hafi numid um 181 ma.kr. { drslok
1992, og er aukningin tep 15% 4 arinu. Verdbréfaeign sjédanna er 4-
&tlud um 164 ma.kr. Ekki liggur fyrir d4ztlun um skiptingu eigna
sj6danna. P6 liggur fyrir bradabirgdatala um krofur peirra 4 fjar-
festingarlanasjodi, en lan lifeyrissjoda til peirra eru talin hafa verid um
94 ma.kr. { arslok eda um 57% af verdbréfaeign sjédanna. Ekki liggja
fyrir upplysingar um lan til sj66félaga, en visbendingar frd nokkrum
sjodum benda til pess, ad veruleg aukning hafi ordid 4 peim ldnum {
fyrra.

Samkvemt 16gum nr. 27/1991 skulu lifeyrissjodir skila bankaeftirliti
Sedlabankans drsreikningi sinum fyrir lok april hvert ar. Petta kom til
framkveemda { fyrsta skipti 1992. Bankaeftirlitid birti reikningana {
sérstakri skyrslu dsamt ymsum kennitdlum um rekstur og fjarhagslega
stodu hvers sj6ds. A likindum mun petta veita sjédunum nokkurt
adhald { framtidinni.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda namu 8,9 ma.kr. { drslok og hofdu
dregist saman um roska 2 ma.kr. eda rim 19% 4rid 1992 eftir um 15%
samdratt 4 arinu 1991. Pessa préun ma rekja til minnkandi innstreymis
til sj6danna, en jafnframt til gengislekkunar 4 hlutdeildarskirteinum
nokkurra sjéda 1 kjolfar afskrifta eigna. Miklir erfidleikar komu upp 4
arinu { rekstri peirra verdbréfasjéda, sem eru { vorslu Fjarfestingar-
félagsins Skandia, og var medal annars nokkrum sj6dum lokad um
skeid. Ef skodud er samsetning eigna verdbréfasjoda, virdist svo sem
hlutdeild 6ruggra verdbréfa, svo sem spariskirteina og hisbréfa, hafi
farid vaxandi, en hlutur verdbréfa med meiri dhattu eins og lana med
abyrgd fyrirtekja og heimila og hlutabréfa hafi farid minnkandi. P6
hafa verdbréfasjodirnir fjarfest talsvert 1 erlendum hlutabréfum &
arinu.
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Tafla 1l.17. Ur reikningum verdbréfasjooa.

Stada i drslok m.kr. Hreyfingar
% M kr.
1991 1992 1992 1992
Eignir:

Sjédur og bankainnstedur 271 TS 186,0 504
Verdbréfaeign 11.133 8.302 -25.4 -2.831
Erlend verdbréf 184 261 41,8 17
Hlutabréf 842 525 -37,6 =317
Spariskirteini 1.477 1.494 1.2 17
Onnur rikisverdbréf 280 99 -64,6 -181
Husbréf 265 635 139,6 370
Verdbréf sveitarfélaga 1.038 691 -33,4 -347
Verdbréf innlansstofnana 752 358 -52.4 -394
Verdbréf a. fjarmalastofnana 628 658 4.8 30
Verdbréf fyrirtekja 3.254 2.019 -38,0 -1.235
Verdbréf einstaklinga 2.051 1.217 -40,7 -834
Onnur verdbréf 362 345 -4,7 17
Adrar eignir 481 246 -48.9 -235
Eignir = skuldir 11.885 9.323 -21,6 -2.562

Skuldir:
Utgefin hlutdeildarskirteini 11.069 8.937 -19,3 -2.132
Adrar skuldir 744 316 -57.5 -428
Eigid fé 72 70 -2,8 -2

[ arslok ndmu tistandandi leigusamningar um 9 ma kr. og hofou aukist
um 0,6 ma.kr. eda 6,5% 4 arinu. Petta er annad arid i ro6d, sem nokkur
aukning er { starfsemi eignarleiga eftir nokkurra dra stodnun. Eignar-
leigurnar fjarmagna sig { vaxandi meli med verdbréfattgafu 4 inn-
lendum markadi f stad beinna ldna hj4 lanastofnunum. Utistandandi
verdbréf eignarleiga ndmu roskum 4 ma.kr. { drslok og h6fou aukist um
20% & éarinu.

Tafla I1.18. Ur reikningum eignarleiga.

Stada i arslok, m.kr. Hreyfingar
% M kr.
1991 1992 1992 1992
Eignir:
Bankainnstedur 705 765 8,5 60
Leigusamningar 8.438 8.984 6,5 546
Adrar eignir 2.012 2.290 13,8 278
Eignir = skuldir 11.155 12.039 7,9 884
Skuldir:
Verdbréfaiitgafa 3.340 4.023 20,4 683
Innlend 14n 976 823 -15,7 -153
Gengistryggd lan 5.246 5.641 755 395
Eigid fé 1.593 1.552 -2,6 -41
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6. Greidslu- og verdbréfamiolun

Heildarvelta tékka nam um 1.200 ma.kr. & sidasta ari og drdst saman
um 3,6% milli ara. Greinilegt er, ad notkun tékka er 4 undanhaldi, en
heildarvelta tékka drést saman ad raungildi 4 4rinu 1991. Stafar pessi
préun medal annars af mikilli notkun greidslukorta svo og af pvi, ad
rikissjodur hefur fekkad tutsendingum tékka { sambandi vid endur-
greidslu skatta og greidslu ymissa bdta. Pess i stad er fé6 lagt beint inn
a bankareikninga vidtakenda. Heildarfjoldi té€kka var 29,4 milljénir
eda samberilegur og 4 arinu 1991, og hefur pvi medalfjarhed tékka
leekkad talsvert 4 drinu. Medalfjarhad tékka var 40,8 pus.kr. saman-
borid vid 42,4 pus.kr. 4 4rinu 1991.

Greidslur med greidslukortum innanlands og erlendis 4 drinu 1992
ndmu samtals um 52,9 ma.kr. og jukust um 13,8%. Hér er um mikla
aukningu ad rada, pegar 4 pad er litid, ad verdlag midad vid fram-
feersluvisitolu hekkadi adeins um 3,7%. Voxtur greidslukortanotkunar
er pbvi tep 10% ad raungildi 4 drinu 1992 eda talsvert meiri en 1991,
pegar notkunin jokst um rosk 7%. Enga mettun virdist pvi mega
merkja, ad pvi er vardar notkun greidslukorta, og ekki er 6liklegt, ad
minnkandi notkun tékka, sem rakin var ad ofan, stafi af samkeppni og
tilflutningi til greidslukorta.

Tafla 11.19. Greidslukortanotkun.

Velta i millj. kr. Aukning

Innan- Er- Innanlands Erlendis

lands lendis  Alls M. kr. % M. kr. %
1986 8.003 2.014 10.017 3.790 90,0 830 70,1
1987 13.694  3.332 17.026 5.691 71,1 1.318 65,4
1988 22.097 4.382 26.479 8.403 61,4 1.050 31.5
1989 28.947 5291 34.238 6.850 31,0 909 20,7
1990 34.678 6.352 41.030 5.731 19,8 1.061 20,1
1991 39.772  7.568 47.340 5.094 14,7 1.216 19,1
1992 45255 7.650 52.905 5.483 13,8 82 1,1

Heildarvelta 4 Verdbréfapingi Islands var taepir 7 makr. 4 4rinu 1992
og haf®i nédnast prefaldast milli dra, en 1991 var hin 2,5 ma.kr. Hluta
pessarar miklu aukningar ma rekja til vidskipta med skammtimabréf
rikissjo0s, rikisbréf og rikisvixla, en vidskipti héfust med pau bréf 4
Verdbréfapinginu 4 pessu dri. Velta pessara nyju skammtimabréfa var
1,9 ma.kr., en velta annarra verdbréfa var roskir 5 ma.kr. Velta spari-
skirteina var roskir 4,3 ma.kr. 4 arinu 1992, en var 1,7 ma.kr. 4 arinu
1991. Velta hisbréfa 4 pinginu drdst hins vegar saman og nam adeins
0,5 makr. { fyrra samanborid vid um 0,7 makr. 4 drinu 1991.



53

Athyglisvert er, hversu litil velta er 4 hisbréfum a Verdbréfapinginu {
samanburdi vid dtgafu peirra. Liklega stafar pad af pvi, ad bréfin eru
adallega keypt af stofnanafjarfestum, sem @®tla ad eiga pau 1 langan
tima. Petta hefur pau 4hrif, ad bréfin koma sjaldnar 4 eftirmarkad.

Tafla I1.20. Vidskipti G Verdbréfapingi Islands 1986-1992.
(Velta i m.kr.)

Verotryggd skuldabréf og hlutabréf o fl.” Overdtr. rikisverdbréf
Spari- Hiis- . Raun- Rikisvixlar Medalnafn-
Samtals  skirteini breéf Onnur— dvoxtun®  og rikisbréf — dvixtun
1986 160 160 - - - -
1987 190 189 1 8,7% - -
1988 523 522 2 8,7% - -
1989  1.488 1.444 44 7,4% - -
1990  2.463 1.628 827 8 7,0% - -
1991 2429 1710 703 15 8,2%

1992 6.955 4.322 554 146 7,4% 1.933 10,0%

1) Hér eru einnig medtalin vidskipti med hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.

2)  Hér eru synd medaltdl dvoxtunar 4 dri, sem pingid hefur birt. Vardandi drin 1990 og 1991 er hér midad vid,
a0 uppsegjanlegum spariskirteinum verdi ekki sagt upp af halfu rikissjéds. Raundvoxtun er reiknud midad
vi0 ldnskjaravisitolu.

Veigamiklar breytingar voru gerdar 4 reglum bingsins { byrjun 4rsins.
Helstu atridi pessara breytinga voru, ad sjalfstzdi pingsins var aukid og
pad adgreint betur frd Sedlabanka, skipan stjérnar var breytt, og upp-
lysingakerfi pingsins var batt. Pannig var pingadilum gert skylt ad upp-
lysa pingid um 611 vidskipti med skrdd bréf innan og utan pingsins og birta
jafnédum upplysingar um verd { vidskiptum, en fram til pessa hafa upp-
lysingar um verd adallega verid upplysingar um tilbodsverd. Pessar
sidasttoldu breytingar munu gera verdbréfamarkadinn synilegri en hann
hefur verid.

Jafnframt gerdu stzrstu verdbréfamidlarar landsins samkomulag um
rekstur 4 tilbodsmarkadi fyrir hlutabréf. Hann var nefndur Opni tilbods-
markadurinn (OTM), og notar hann vidskiptakerfi Verdbréfapingsins. Til-
gangur pess ad koma 4 fét OTM er ad reyna ad gera vidskipti med
6skrad fyrirtaeki synileg. Reynslan synir, ad einungis fa fyrirteeki geta eda
kera sig um ad uppfylla par upplysingakrofur, sem Verdbréfapingid gerir.
Fyrirteki sekja ekki um skraningu 4 OTM, en verdbréfamidlarar, sem ad-
gang hafa ad vidskiptakerfi Verdbréfapingisins, geta skrad tilbod og vid-
skipti par. Dagleg midlun upplysinga um vidskipti 4 opna tilbods-
markadnum hoéfst fyrir mitt ar. Jafnframt var 4 fyrri hluta arsins tima-
bundid slakad 4 krofum peim, er Verdbréfabingid gerir til skradra fyrir-
tekja, og leiddi pad m.a. til pess, ad 17 fyrirteki téku dkvordun um
skraningu hlutabréfa sinna 4 pinginu. Enginn vafi leikur 4 pvi, ad allar
pessar breytingar hafa leitt til verulegra endurbdta 4 hlutabréfa-
markadnum.
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Einn adili beettist { hép pingadila 4 drinu, Lanastofnun sparisjédanna hf.,
en Fjarfestingarfélagid Skandia hf. ték yfir pingadild Verdbréfamarkadar
Fjarfestingarfélagsins vid eigendaskipi 4 félaginu. Pingadilar voru { ars-
lok 1992 11 talsins.

A sidasta 4ri var markadsitgafa langtimaverdbréfa alls um 25 makr.,
sem er dlika upphad og 1991, ef frd er talin dtgafa a flokki hdsbréfa ad
nafnvirdi 4 ma.kr., sem atti ad gefa 1t { arsbyrjun 1993, en fluttist fram
i desember 1992. Veruleg umskipti urdu 4 islenskum fjarmagnsmarka®i
4 sidasta ari. Mikil aukning vard i dtgafu og s6lu 4 Sverdtryggdum
skammtimaverdbréfum og stafar st aukning af pvi, ad rikissj6dur hof
ad selja rikisbréf og rikisvixla med reglulegum uppbodum ad undan-
gengnu Utbodi eins og ad framan greinir. Skilyrdi voru ad ymsu leyti
hagsted fyrir voxt skammtimamarkadar, par sem vextir skammtima-
bréfa voru hdir. Einnig var hafin sala langtimaverdbréfa med uppbods-
fyrirkomulagi. Hisnadisstofnun reid 4 vadid med uppbodi 4 nyjum hiis-
nadisbréfum {1 jini, en rikissj6dur fylgdi { kjolfarid med uppbodum 4
spariskirteinum i oktéber. Uppbod rikisbréfa, spariskirteina og hiis-
nadisbréfa voru manadarleg, en rikisvixlauppbod voru tvo { manudi.

Tafla 11.21. Markadsutgdfa langtimaverdbréfa 1990 —1992.

Flokkad eftir titgefendum, m.kr. 1990 1991 1992
Bankar 4.700 4.500 1.150
Sparisj6dir 805 795 1.340
Byggingars;. rikisins 5.500 13.000 16.000
Husnadisstofnun rikisins 3.000
Adrir fjarfestingarlanasjodir 333 400 1.500
Eignarleigur 410 988 1.695
Abrir 406 0 100
Alls: 12.156 19.683 24.785

Samkvemt 16gum nr. 20/1989 ber ad tilkynna Sedlabankanum um at-
géafur markadsverdbréfa, en til peirra teljast framseljanleg verdbréf, sem
eru bodin til kaups med almennu tbodi, par sem 61l helstu einkenni
bréfa { hverjum flokki eru hin sému. Til slikra teljast pvi spariskirteini
rikissj6ds, skuldabréf banka, hiisbréf, hiisnadisbréf, hlutabréf, stadladir
rikisvixlar, stodlud rikisbréf og ymis onnur verdbréf. Utgéfur rikis,
banka og sparisj6da 4 6stodludum vixlum dsamt dtgafu rikis 4 6-
stodludum rikisbréfum eru ekki taldar vera markadsverdbréfaitgafa
samkvemt logunum. Pessar ttgafur eru samt sem adur markadsverd-
bréf { peim skilningi, ad pau eru bodin almenningi og geta gengid
kaupum og s6lum & markadi.

A drinu 1992 var mest gefid tt af langtimaverdbréfum eda um 25 ma.kr.
Skammtimaverdbréf, sem falla undir 4durnefnd 16g, voru gefin ut fyrir
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um 10 ma.kr., en par var eingdngu um ad reda utgafur rikissjéds &
stodludum rikisbréfum og -vixlum. Nytt hlutafé var gefid ut fyrir um
0,7 makr. Arid 1991 var markadsverd ttgefinna hlutabréfa 3,8 ma.kr.
og seldist fyrir um 2,3 ma.kr. A sidasta dri var markadsverdid 1,3 ma.kr.,
og seldust bréf fyrir um 0,8 ma.kr.

Rikisvixlar
Ma.kr. Stada i lok manadar
18
[ | eigu Sedlabankans
15

| @ | eigu innlansstofnana

B | eigu annarra
12+ %0

0 ' !
1991 1992

Alls namu utistandandi markadsverdbréf, onnur en hlutabréf, um 149,4
ma.kr. { drslok 1992 og hofou aukist um rosk 21% 4 4rinu. Langmest er
aukning Overdtryggdra skammtimabréfa rikissj6ds og banka eins og
pegar hefur verid gerd grein fyrir og jukust pau um 61% 4 arinu og
ndmu um 18,2 ma.kr. { drslok. Verdtryggd skuldabréf, en med peim eru
talin hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da, ndmu um 131,1 ma.kr. { arslok
1992 og jukust um roska 19 ma.kr 4 drinu eda rim 17%. Langmest er
aukning husbréfa eda roskir 13 ma.kr., eins og 4dur er komid fram, en
mikil aukning var® einnig & stodu spariskirteina sem jukust um 6,6
ma.kr. 4 arinu og ndmu { arslok 53 ma.kr.

Tafla 11.22. Stada helstu flokka markadsverdbréfa 1988—1992.

Hreyfingar

% Ma.kr.
Stada { lok timabils i m.kr. 1988 1989 1990 1991 1992 1992 1992
Verotryggd 37.665 58.285 85.170111.804131.153 17,3 19.349
Spariskirteini 19.735 26.534 38.207 46.610 53.221 14,2 6.611
Bankabréf 8.865 13.752 16.431 17.461 17.907 2.6 446
Husbréf 12 5.752 22.569 35.849 58,8 13.280
Bréf annarra fjarf.lanasjoda 1.766 6.898 9.078 10.755 11.216 43 461
Hlutdeildarskirteini 5.670 8.810 13.156 11.069 8.937 -19,3 -2.132
Bréf eignarleiga 1.629 2279 2.546 3340 4.023 204 683
Overbtryggb 713 6.095 9.147 11300 18.198 61,0 6.898
Rikisvixlar 713 5.884 8.050 8.348 13.005 55,8 4.657
Rikisbréf 75 1,233 2477 100,9 1.244
Bankavixlar 211 1022 1719 2716 580 997
Samtals 38.378 64.380 94.317 123.104 149.351 21,3 26.247
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III. GREIPSLUJOFNUDPUR, ERLENDAR SKULDIR
0G GENGISMAL

1. Greioslujofnudur og erlend skuldastada

Greidslujofnudur vid utlond einkenndist af samdretti utanrikisvidskipta
og miklu innstreymi erlends fjarmagns 4 4rinu 1992. Halli { vidskiptum
vid utlond nam 12 ma.kr., en fjarmagnsjofnudur var jdkvedur um 16,2
ma.kr. Heildargreidslujofnudur, sem synir breytingu 4 gjaldeyrisstodu
Sedlabankans, var jakvedur um 4,5 makr. Pessi bati gjaldeyris-
stodunnar kom fram strax 4 fyrsta arsfjérdungi 1992, er rikissjodur t6k
erlent lan til greidslu vidskiptaskuldar i Sedlabanka vegna greidsluhalla
4 arinu 1991. Tafla III.1 synir helstu patti greidslujafnadar 4 drunum
1988-1992, par sem tolur fyrri dra hafa verid ferdar til medalgengis
1992 samkvemt visitolu medalgengis (sjd 11. toflu { tofluvidauka).

Tafla I11.1. Greioslujafnadaryfirlit.
(I ma.kr. & medalgengi 1992)

1988 1989 1990 1991 1992

Utflutningur voru og pjénustu 119,1 127,9 129,3 130,3 126,7
Innflutningur véru og pjénustu 131,6 123,3 137,1 148,5 138,7

Vidskiptajofnudur -12,5 -4,6 -7,8 -18,1 -12,0
Voruskiptajofnudur -0,5 8,4 4,8 -3,1 -0,1
Pjénustujofnudur -12,0 -13,0 -12,6 -15,0 -11,9

Framlog an endurgjalds 0,0 -0,2 0,0 -0,3 -0,4

Fjarmagnsjofnudur 12,4 8,7 12,2 17,9 16,2

Skekkjur og vantalid -0,6 0,4 0,0 1,3 0,7

Greioslujofnudur -0,8 4,2 4,3 0,7 4,5

Gjaldeyrisverdmeeti utfluttrar voru og pjénustu minnkadi um 2,8% 4
fostu gengi, en verdmeti innflutnings minnkadi um 6,6% fra fyrra ari.
Vidskiptakjor eru talin hafa versnad um 3,9% frd 4rinu 4dur, sbr. 10.
toflu { vidauka, og pvi hefur magnsamdrattur innflutnings verid mun
meiri en utflutnings. Vidskiptahallinn nam 12 ma.kr. 1992 samanborid
vid 18,1 ma.kr. halla 4 drinu 1991. Vidskiptahallinn 1991 er p6 einum
milljardi kréna minni en 4dur var talid vegna leidréttingar 4 pjonustu-
vidskiptum 4 drunum 1990 og 1991. Vidskiptahallinn svarar til 3,1%
vergrar landsframleidslu 1992 samanborid vid 4,7% halla 1991. Minni
vidskiptahalli stafar jafnt af hagstedari jofnudi voruvidskipta sem
pjénustuvidskipta vid utlond.
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Tafla 111.2. Voruskiptajofnudur.
(f ma.kr. d medalgengi 1992)

Breyting

%
1989 1990 1991 1992 1991-92

Voruskiptajofnudur 8,4 4.8 -3,1 -0,1

Utfluttar vorur alls 89,6 92,9 92,0 87,8 -4,5
Sjavarafurdir 63,6 70,2 73,6 69,9 -5,0
Al og kisiljam 14,9 12,1 9,9 9,7 -1,8
Skip og flugvélar 157 1,0 0,2 0,5 240,2
Annad 9,4 9,5 8.4 7 -7,8
Innfluttar vorur alls 81,2 88,1 95,1 87,9 -7,6
Sérstakar fjarfestingarvorur 7.2 8,4 7.2 T.1 -1,3
Rekstrarvorur stéridju 49 5,7 6,0 5,1 -14,1
Almennur innflutningur 69,1 74,0 81,9 5.7 -7,6
Olia 6,7 8.4 7.4 7N -4,7
Annad 62,4 65,6 74,5 68,6 -7,9
Fjarfestingarvorur 18,3 20,8 23.5 20,8 -11,4
Rekstrarvorur 18,0 17,8 19,5 17,9 -8,1
Neysluvorur 26,1 27,0 31,5 29,9 -5,2
p.a. félksbilar 2.7 31 4,5 34 -25,9

Voruskiptajofnudur vid utlond var éhagstedur um 76 m.kr. 4 drinu
1992, en 3,1 ma.kr. 4rid 48ur. Heildarverdmeti voruitflutnings nam
87,8 ma.kr. og hafdi minnkad um 4,5% fra fyrra ari vegna samdrattar {
utflutningi sjavarafurda. Verdmeti sjavarafurda, sem nam 79,6% af
heildarvoruitflutningi, minnkadi um 5% fra fyrra dri. Pennan samdratt
ma ad nokkru leyti rekja til lekkunar 4 afurdaverdi, en ad mestu til
minni botnfiskafla. Utflutningsbirgdir sjavarafurda hafa 1itid breyst 4
arinu 1992, en per jukust talsvert 4 drinu 1991 eftir ad hafa verid { lag-
marki { arslok 1990. Utflutningsverdmaeti 4ls og kisiljarns minnkadi enn
4 arinu 1992 eftir stodugan samdratt fra drinu 1989 vegna lekkandi
verds 4 erlendum morkudum, sem stafar af offrambodi pessara afurda
og efnahagslegd { helstu idnrikjum heims. Verdmeti annarra tt-
flutningsafurda hefur { heild verid ad dragast saman 4 pessum drum, pvi
ad nyir vaxtarsprotar, svo sem { ttflutningi teknibinadar og drykkjar-
vatns, hafa ekki nad ad fylla { skord ullar- og skinnaidnadar.

Tafla I11.3. Utflutningsvérubirgdir i drslok.
({ ma.kr. é gengi i drslok 1992)

1988 1989 1990 1991 1992

Utflutningsvorubirgdir alls 8,5 1.3 5,0 6,1 6,2
Sjévarafurdir 73 6,1 4,1 5,2 5.5
Fredfiskur 3.2, 2,4 1,3 2,6 2,6
Saltfiskur 0,8 0,4 0,3 0,5 0,6
Adrar 3.3 3.3 2,4 2.1 2.3
Landbunadarafurdir 0,4 0,3 0,3 0,3 0,1
Al 0,5 0,3 0,3 0,4 0,3
Kisiljarn og kisilgir 0,2 0,6 0,4 0,2 0,3
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Almennur voruinnflutningur an oliu,
manadarlegur 1991-1992

[ 11992 EE1991

Heildarverdmeti voruinnflutnings minnkadi & milli dra um 7,6%, og
stafar pad af samdretti b&di { sérstokum og almennum innflutningi.
Sérstakur innflutningur minnkadi um 0,9 ma.kr. vegna minni inn-
flutnings rekstrarvara til stéridju, al- og kisiljarnverksmidju. Inn-
flutningur sérstakra fjarfestingarvara vard 1{tid minni en arid adur vegna
aukningar a skipainnflutningi, en 4 méti dré mjog ur flugvélakaupum. A
sidasta ari nam skipainnflutningur 6,5 ma.kr. vegna Vestmannaeyja-
ferjunnar Herjolfs, sjo frystitogara og tveggja fiskiskipa auk endurbéta
eldri skipa. Flugvélakaup ndmu adeins 76 m.kr., og pba eru ekki taldar
med Fokker-vélar til innanlandsflugs ad verdmeti 3 ma.kr., par sem per
voru fengnar 4 leigusamningi med kauprétti eftir tiu ar. Almennur inn-
flutningur nam 75,7 ma.kr. 4 drinu 1992 og hafdi minnkad um 6,3 ma.kr.
fra fyrra ari. Verdmeti oliuinnflutnings minnkadi um 4,8%, en annar
innflutningur drést saman um 7,9%. Pennan samdratt ma rekja jafnt til
fjarfestingar-, rekstrar- og varanlegra neysluvara, einkum félksbifreida,
sbr. toflu IIL.2.

Tafla Il 4. Vruvidskipti vid einstok vidskiptasveedi.
(Hlutfallsleg skipting { prosentum)

Utflutningur fob. Innflutningur cif.

1990 1991 1992 1990 1991 1992
EFTA 8,6 T 73 16,3 16,6 25,0
EB 67,7 66,8 68,6 49,7 51,1 48,6
Austur-Evrépa 3,0 0,8 0,4 6,7 4,0 2,4
Nordur-Amerika 10,2 12,9 11,8 15,0 13,3 993
Japan 6,0 7,9 75 5,6 T2 5,8
Onnur 16nd 45 3.9 4.4 6,7 78 8,9
Samtals 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Helstu breytingar 4 voruvidskiptum Islendinga vid einstok 16nd eda
vidskiptasvaedi 4 drinu 1992 stafa af skipa- og flugvélakaupum. Pannig
jokst innflutningur frda EFTA-I6ondum vegna nysmidi Vestmannaeyja-
ferju, priggja frystitogara og tveggja fiskiskipa auk kaupa 4 tveimur
notudum frystitogurum fra Noregi. Aftur 4 méti hefur innflutningur frd
Bandarikjunum minnkad eftir ad endurnyjun 4 millilandaflugvélum
Flugleida lauk 4 drinu 1991. Vidskiptin vid Austur-Evrépu hafa dregist
enn frekar saman, og nokkur samdrattur vard 4 vidskiptum vid Japan 4
arinu 1992 midad vid arid 4dur.

Tafla 111.5. Pjonustujéfnudur.
(f ma.kr. & medalgengi 1992)

Breyting i %

1989 1990 1991 1992 1991-92

Pjénustujofnudur -13,0 -12,6 -150 -11,9

Pjonustujotnudur an vaxta 1.9 1,8 -0,2 1,7
Utflutt pjénusta 4n vaxta 31,9 346 366 365 0,2
Tekjur af erl. ferdamonnum 7,0 8,1 8,1 74 -8,3
Tekjur af samgongum 12,4 12.7 13,1 12.2 -6,8
Tekjur af varnarlidinu 8,2 9,3 9,5 9.8 29
Adrar pjénustutekjur 4,3 4.5 5,9 751 20,2
Innflutt pjénusta an vaxta 30,4 32.8 36,7 34,8 -5,3
Ferda- og dvalarkostnadur 13,1 16,2 17,4 16,6 -4,6
Utgjold vegna samgangna 11,5 10,5 12,0 10,8 -9,7
Onnur ttgjold 5,8 6,1 7.4 7.4 -0,1

Vaxtajofnudur -145 -144 -149 -13,6
Vaxtatekjur 1,8 1,8 1,8 24 32,6
Vaxtagjold 16,3 16,3 16,7 16,0 -4,0

Halli { pjénustuvidskiptum nam 11,9 ma.kr. 4 drinu 1992 samanborid vid
15 ma.kr. 1991, sem svarar til 3,1% og 3,9% af VLF 4 pessum 4rum.
Vaxtagreidslur af erlendum lanum hafa 16ngum valdid mestu um hallann
4 pjonustujofnudi, en vaxtalekkun { Bandarikjunum dré heldur tr vaxta-
byrdinni 4 sidasta ari. Vaxtatekjur hafa aftur 4 moti aukist { kjolfar auk-
innar gjaldeyriseignar. Vaxtajofnudur vid utlond var pvi um 1,2 makr.
hagstedari 4 arinu 1992 en 4 fyrra ari. Pjonustujofnudur dn vaxta var
jakvedur um 1,7 ma.kr. 1992, en var neikvedur um 0,2 ma.kr. 1991. Ut-
flutt pjénusta dn vaxta nam 36,5 ma.kr. og hafdi minnkad um 0,3% frd
fyrra ari. Samdrattur vard { tekjum af erlendum ferdaménnum og sam-
gbngum, en pjénusta vid varnarlidid og ymsar adrar pjonustutekjur jukust
a arinu 1992. Samdréttur vard 4 6llum lidum pjénustutitgjalda, og 1 heild
drést innflutt pjénusta an vaxta saman um 2 ma.kr. eda 5,3% fra fyrra 4ri.

Sveiflur { vidskiptum vid Gtlond ma ad nokkru leyti rekja til breytinga &
tutflutningsvorubirgdum og inn- og utflutningi sérstakra fjarfestingar-
vara, skipa, flugvéla og tekjabunadar 1 virkjanir. Linurit hér til hlidar
synir préun vidskiptajafnadar { hlutfalli af VLF 4 sidustu 10 drum, ad-



16gun pessa hlutfalls ad birgdabreytingum og fravik sérstakra fjar-
festingarvara fra priggja 4ra medaltali peirra. A sidustu drum hafa pessir
peettir varla merkjanleg ahrif 4 hlutfallid, en draga ad jafnadi nokkud ur
sveiflum 4 vidskiptajofnudi vio dtlond.
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Tafla I11.6. Fjdrmagnsjofnudur.
(I ma.kr. @ medalgengi 1992)

1990 1991 1992

Fjarmagnsjofnudur 12.110 17.768 16.205
Bein fjarfesting netté -160 1.628 524
Erlendis -336 -240 -289

A Islandi 176 1.868 813
Verdbréfavidskipti nettd 0 1.316 -921
Eignir 0 -234 -255
Skuldir 0 1.550 -666
Hreint innstreymi langra ldna 16.362 14.572 13.075
Erlendar lantokur 271.735, 29.588 32.195
Afborganir 11.373 15.016 19.120
Stuttar fjarmagnshreyfingar -4.037 1.454 2.979
Opinberir adilar -79 -1.377 1.525
Lanastofnanir -2.085 1.964 770
Einkaadilar -1.873 867 684
Lausafjarstada bankanna netté -55 -1.202 548

Fjarmagnsjofnudur vid utlond var jdkvedur um 16,2 ma.kr. 4 rinu 1992
vegna mikilla erlendra ldntaka og innstreymis skammtimafjarmagns.
Erlendar lantokur ndmu samtals 32,2 ma.kr. samanborid vid 29,7 ma.kr.
arid 4dur. Aftur 4 moéti hafa afborganir aukist um 4 ma.kr., pannig ad
hreint innstreymi erlendra lana nam 13,1 ma.kr. 1992 samanborid vid
14,6 ma.kr. 4 arinu 1991. Erlendar lantokur rikissj6ds voru miklar a
sidasta 4ri eda 10,5 ma.kr. umfram afborganir af eldri lanum. Um helm-
ingi pessarar fjarhedar var p6 varid til greidslu 4 vidskiptaskuld, sem
stofnad var til 4 4rinu 1991 vid Sedlabankann.
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Tafla 111.7. Hreyfing langra erlendra ldna.
(I ma.kr. d medalgengi 1992)

Lantokur Afborganir Nettohreyfing
1991 1992 1991 1992 1991 1992
Opinberir adilar 15,0 19,7 4,0 9,1 11,0 10,6
Rikissjodur 7.5 15,4 1,2 4,8 6,2 10,5
Rikisfyrirtaeki 6,7 23 22 37 4,5 -1,4
Sveitarfélog 0,7 2,0 0,5 0,6 0,3 1,4
Lanastofnanir 9,3 9,8 7.2 7.5 2.1 2,3
Lanasj6dir 3,6 6,1 1,4 2.5 2.2 3,6
Vidskiptabankar 5,7 3,7 5,8 5,0 -0,2 -1,3
Einkaadilar 5,5 27 39 2.5 1,6 0,2
Samtals 29,7 322 15,1 19,1 14,6 131

Bein fjarfesting erlendra adila hér 4 landi umfram fjarfestingu okkar
i itlondum nam 524 m.kr. 4 drinu 1992. Munar bar mest um fjarmagns-
innstreymi til Islenska alfélagsins eins og 4rid 4dur. Utstreymi fjar-
magns vegna verdbréfavidskipta nam 921 m.kr., sem stafar ad mestu
leyti af innlausn erlendra adila 4 innlendum skuldabréfum, pvi ad verd-
bréfakaup Islendinga { Gtlsndum ndmu um 255 m.kr. 4 4rinu 1992.

Stuttar fjarmagnshreyfingar urdu jakvedar um 3 ma.kr. 4 drinu 1992
samanborid vid 1,5 ma.kr. 4rid adur. Sveiflur { skammtimahreyfingum
opinberra adila 4 pessum drum skyrast af erlendri bankainnstzdu
Landsvirkjunar vegna skuldabréfaitgafu i Bandarikjunum 4 arinu 1991,
sem var rddstafad til framkvaemda og rekstrar 4 sidasta ari. Talsvert dré
ur skammtimaldntokum lanastofnana, og { heild minnkudu stutt og 16ng
erlend 14n vidskiptabanka til endurlana um 545 mkr. 4 4rinu 1992. A
sama tima ryrnadi erlend lausafjarstada peirra um sému fjarhad, en hin
hafdi batnad um 1,2 ma.kr. 4rid adur.

Tafla 111.8. StaZa pjédarbiisins gagnvart ttlondum.
(I hlutfalli (%) af vergri landsframleidsiu)

Long erlend ldn Hrein Vio- Hreinar
Opinb. Ldna- FEinka- skulda-  skipta- vaxta-

adilar stofn. adilar Alls stada  jofnudur greidsiur
1982 2593 7.9 5,9 39,1 39,6 -8,2 -3,9
1983 325 10,3 5,9 48,8 47,4 -1,9 -4,6
1984 33,1 11,0 4,6 48,6 49,6 -4,7 -5,2
1985 34,9 11,9 43 51,1 52,8 -4,0 -4,7
1986 3., 7 11,7 4,1 47,5 452 0,5 -3,9
1987 25,0 11,9 3,7 40,6 40,8 -34 -3,0
1988 24,5 13,9 33 41,6 42,0 -3,5 -3,2
1989 279 17,4 4,1 49,5 46,6 -1,3 -4,2
1990 27,9 17,2 6,1 51,2 46,1 -2,2 -4,1
1991 28,8 16,4 6,0 51,2 46,8 -4,7 -39
1992 3.5 17.3 5.9 54,7 49,6 -3,1 -3,6
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Hrein skuldastada vid utlond, p.e. 16ng lan og skammtimaskuldir ad fra-
dregnum erlendum peningalegum eignum, nam 207,3 ma.kr. { drslok
1992 midad vid 174,7 ma.kr. { arslok 1991 (sja 7.toflu { vidauka). Hrein
erlend skuldastada endurspeglar pralatan vidskiptahalla 4 undanférnum
arum og dratugum. Hrein skuldastada vid utlond svarar til 49,6% af
VLF 1992, en 46,8% 1991. Skuldahlutfallid komst hest 4 arinu 1985 {
52,8% vergrar landsframleidslu, en lekkadi ort 4 nastu drum vegna
mikils hagvaxtar og hekkunar 4 raungengi krénunnar, par ed adeins 4
arinu 1986 nédist jofnudur 4 vidskiptin vid utlond og raunlekkun
erlendra skulda.

Stada langra erlendra lana { drslok 1992 nam 228,1 ma.kr. og hafoi
haekkad um 19,5% frd arslokum 1991. Af pessari hekkun ma4 rekja
11,9% til gengislakkunar krénunnar i névember og he&kkunar Banda-
rikjadollars { lok arsins. Hlutur Bandarikjadollars { erlendri ldnast6du
nam 52% 1 arslok 1992, haf6i minnkad nokkud fra fyrra ari. Erlendar
skuldir opinberra adila ndmu 131,1 ma.kr. { arslok 1992, h6fou hekkad
um 9,6% 4a fostu gengi, en erlendar skuldir ldnastofnana og einkaadila
haekkudu um 3,1% 4 arinu 1992. Sundurlidad yfirlit um stoédu erlendra
lana 4 drunum 1986-1992 er ad finna { 6. toflu { vidauka. Préun skulda-
hlutfalls og greidslubyrdar erlendra ldna er synd i toflu II1.8. Stada
langra erlendra lana nam 209 ma.kr. { drslok 1992 reiknud 4 medalgengi
arsins, sem svarar til 54,7% af VLF 1992, en hlutfallid var 51,2% a
drunum 1990 og 1991. Greidslubyrdi afborgana og vaxta nam 26,2% ut-
flutningstekna 4 arinu 1992. Hun hefur pyngst mikid 4 siGustu drum
vegna aukinna afborgana og samdrattar { atflutningstekjum. Vaxta-
byrdin hefur po6 litid breyst 4 sidustu drum pratt fyrir aukningu erlendra
skulda vegna vaxtalekkunar i Bandarikjunum. Medalvextir erlendra
lana hafa lekkad tr 8,9% 1989 1 8% 1991 og 7% 1992.

Tafla I11.9. Long erlend lan.

Hlutfallsleg (%) skipting Medalvextir i %
1990 1991 1992 1990 1991 1992
Bandarikjadollar 50,1 54,6 2.0 9,3 7,9 6,2
Sterlingspund 3,8 34 2,8 13,7 13,4 13,0
Svissneskir frankar 8.8 6,9 9.1 6,4 6,4 59
Pysk mork 22,5 20,3 18,7 8,1 8,6 9,0
Japonsk yen 8.8 8,9 117 6,6 6,6 5T
Abrir 6,0 5,9 5.7 8,5 8,7 9,2
Erlend l4n alls 100,0 100,0 100,0 8,6 8,0 7.0
Fastir vextir 31,7 376 39.2 7.6 8,0 7,6
Breytilegir vextir 68,3 62,4 60,8 91 8,0 6,7
LIBOR-USD 47,7 42,6 43,0 9,2 74 5.5
LIBOR-DEM 13,4 12,6 10,4 8,9 9,5 10,2
Adrir 752 72 7.4 9.2 9,3 8,2
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Gjaldeyrisvidskipti bankanna voru talsvert meiri 4 drinu 1992 en 4rid
adur, og skyrist pad af auknu fjarmagnsstreymi til og frd landinu. Nidur-
stada gjaldeyrisvidskipta endurspeglar breytingu a gjaldeyrisstodu
Sedlabankans og erlendri lausafjarstodu innlansstofnana, sbr. 8. toflu {
vidauka.

Tafla 111.10. Gjaldeyrisvidskipti bankanna.
(I makr.a gengi [ lok hvers manadar 1992)

Gjaldeyriskaup Gjaldeyrissala Kaup — sala

1991 1992 1991 1992 1991 1992

Jandar 10,7 16,2 14,1 185 33 23
Febrdar 9,8 164 12,7 13,0 -2,9 34
Mars 14,1 16,9 132 14,6 0,9 2.3
April 16,2 139 51 123 1.1 1,5
Mai 17,8 16,1 18,5 16,0 -0,7 0,1
Jini 184 14,7 17,2 145 1.2 0,2
Jali 159 20,5 157 15,0 0,2 5,9
Agiist 15,8 128 169 14,7 -1,0  -19
September 12,8 22,6 142 27,0 -1,5 45
Oktober 173 172 169 179 04 07
Névember 22,0 226 19,2 209 29 1,6
Desember 22,7 193 15,7 204 70  -1,1
Samtals 193,5 209,0 189,3 2049 43 4,1

Hrein gjaldeyrisstada Sedlabankans hefur batnad 4 sidustu 4&rum og nam
31,1 makr. { arslok 1992 samanborid vid 26,9 ma.kr. arid 4dur. Gjald-
eyrisstadan svaradi til 7,6% af VLF 1992, en hlutfalllid var 6,5% 1991.
Gjaldeyrisstadan hefur batnad mikid 4 s{dustu tiu drum, par sem hiin
nam adeins 3,5% af VLF 1983. Pessi aukning hefur ordid vegna inn-
streymis erlendra ldna umfram vidskiptahalla 4 pessum drum. Hlutfall
gjaldeyrisstodunnar hafdi verid um 8,2-8,7% af VLF & darunum 1970-
1972, en sidan ryrnadi hin hratt 4 nastu drum og vard neikved 4
arunum 1975-1976, 48ur en hdn hakkadi aftur { 6% af VLF 1981.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans jokst um 4,2 ma.kr. 4 rinu 1992 og nam
32 ma.kr. { arslok. Endingartimi gjaldeyrisfordans midad vid almennan
voruinnflutning jékst ur 3,8 médnada medalinnflutningi 1991 { 4,7
manada innflutning 1992. Pessi aukning stafar p6 badi af auknum
gjaldeyrisforda og samdratti almenns voruinnflutnings. Hér 4 landi
hefur verid kosid ad syna gjaldeyrisfordann { hlutfalli vid almennan
voruinnflutning, en pad sker ekki ur um naudsynlega sterd gjaldeyris-
fordans, heldur er adeins visbending um préun hans & hverjum tima.
Hvorttveggja er, ad annar innflutningur véru og pjénustu gerir ekki
sidur tilkall til greidslugetu og auknar erlendar skuldbindingar og frelsi
i fjarmagnsflutningum kalla 4 aukinn gjaldeyrisvarasjod til ad meeta
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sveiflum i gjaldeyrisvidskiptum. I samanburdi vid énnur Nordurlond
var gjaldeyrisfordi Islendinga hlutfallslega meiri en Dana { drslok 1991,
en minni en Noregs, Svipjédar og Finnlands, ef midad er vid heildarinn-
flutning voru og pjénustu eda verga landsframleidslu.

2. Stefnan i gengismalum

Gengi krénunnar var fast frd desember 1989 til 23. névember 1992,
pegar bad var fellt um 6%. Petta timabil algjorrar gengisfestu stéd pvi 1
nerri 3 4r og er hid lengsta sidan 1969-1972. Gengisfellingin 23.
névember 1992 var ad nokkru leyti teknileg leidrétting, og stodugleiki {
gengismalum er dfram meginvidmidun stefnunnar { efnahags- og
peningamalum.

Med gerd pjodarsattarsamninganna { febrdar 1990 var fastgengisstefnan
fest 1 sessi. Hun hefur verid einn af hornsteinum efnahagsstefnu tveggja
rikisstjorna sidan pa. Med yfirlysingum, sem gefnar voru vid myndun
rikisstjérnar vorid 1991, var fastgengisstefnan aréttud og vard sidan
grundvéllur nyrra kjarasamninga { mars 1992. I névember 1991 var kynnt
sameiginleg stefnumétun rikisstjérnar og Sedlabankans i gengismalum,
sem byggdist 4 pvi, ad forsendur og triverdugleiki 4framhaldandi stefnu
stodugs gengis yrdi styrktur. Stefnumorkunin f611 sér uppbyggingu gjald-
eyrismarkadar, styrkingu stjérntekja Sedlabankans { peningamalum med
takmorkunum 4 adgangi rikissj6ds ad lanafyrirgreidslu { bankanum og
préun skammtima peningamarkadar, einfoldun 4 gengisvog og aukid
vagi ECU innan hennar. Akvedid var hins vegar ad fresta akvordun um
fulla ECU-tengingu krénunnar par til 4 arinu 1993. Pessari dztlun hefur
verid fylgt sidan. Enginn vafi er 4 pvi, a0 fastgengisstefnan hefur verid
helsta forsenda pess almenna stodugleika { verdlagsmélum, sem einkennt
hefur sidustu misseri.

Naudsyn athalds { peninga- og verdlagsmalum kallar annadhvort & trad-
verduga fastgengisstefnu eda flotgengi samfara beinni stjérn peninga-
maéla, sem midar ad st6dugu verdlagi. Seinni leidin krefst gjaldeyris-
markadar, préadra peningamarkada og sterkrar, sjdlfstedrar og trd-
verdugrar yfirstjérnar peningamala. Pessi skilyrdi eru ekki uppfyllt ni
hér 4 landi. Auk pess er samband peningastarda og verdlags breytilegt
litlu, opnu hagkerfi eins og Islandi, og torveldar pad enn bessa leid.

I jafn opnu hagkerfi og hinu islenska leida gengisbreytingar ad jafnadi
til skjétrar adlogunar innlends verdlags og launakostnadar. A hinn
béginn kalla 6nnur einkenni islenska hagkerfisins 4 vissan sveigjanleika
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i raungengi, m.a. par sem ytri sveiflur eru meiri en { flestum OECD-
rikjum og falla ekki eins vel saman vid sveiflur { idnrikjunum og hja
ymsum 6drum smdum Evrépurikjum. Ekki liggur fyrir reynsla, sem
gerir unnt ad fullyrda, ad pessum sveigjanleika megi nd fram med
sveigjanlegum nafnlaunum vid fast nafngengi 4n allt of mikils til-
kostnadar.

Vandinn, sem islensk hagstjérn stendur frammi fyrir, er ad tryggja
aframhaldandi stodugleika { verdlagsmalum, sem best verdur gert med
dframhaldandi fastgengisstefnu 4n pess ad stefna efnahagslegum
stodugleika ad 60ru leyti { haettu. Pvi hefur su stefna verid morkud, ad
gengissveiflum verdi sett dkvedin ytri mork, en markadsofl radi genginu
innan peirra marka. Slikt kerfi hefur verid nefnt markagengiskerfi.
Markagengiskerfi er m.a. ®tlad ad leysa ad nokkru pd togstreitu, sem
stundum skapast milli markmida um stodugt verdlag og almennt efna-
hagslegt jafnvaegi. Ef forsendur gengisstodugleika til lengri tima eru
styrktar med sveiflujofnun 4 vegum fyrirtekjanna sjalfra og/eda i
gegnum sérstok sveiflujofnunarkerfi og astand rikisfjarmala grefur ekki
undan gengisstodugleikanum, etti slikt fyrirkomulag ad nd tiletludum
arangri. Mikilvaegt er ad undirstrika, ad ekki er um fravik frd bodadri
fastgengisstefnu ad reda, heldur er verid ad skapa henni traustari for-
sendur sem langtimalausn. Markads6fl munu dkvarda gengi krénunnar
einungis innan tiltdlulega prongra marka, en Sedlabankinn mun nota
eigin gjaldeyrisforda og beita almennum stjérntekjum peningamala til
pess ad tryggja stodugleika gengisins.

Reynslan hefur synt, ad pad var rétt 4kvordun ad tengja ekki krénuna
vid ECU bpegar haustid 1991. Gengisfelling finnska marksins haustid
1991 gréf undan triverdugleika einhlida ECU-tengingar sem harOrar
fastgengisstefnu 4 6llum Nordurlondunum. Glidnunin { gengissamstarfi
Evrépurikja haustid 1992 og gengisflot allra peirra Nordurlandamynta,
sem tengdar voru vid ECU, hefur sidan gert ECU-tengingu ad sidri kosti
en sumarid 1991, pegar stefnan var métud.

Um dramétin 1991-92 var tekid tdknreent skref 1 att til vidmidunar vid
evropska gengiskerfid med pvi ad lata reiknad ECU fa 76% vegi {
gengisvidmidun fslensku krénunnar { stad einstakra gjaldmidla Evrépu-
rikja. Um leid hurfu NorSurlandagjaldmidlarnir dr gengisvoginni sem
sjalfstedar einingar, en voru 4 peim tima allir einhlida tengdir ECU.
Bandarikjadollar hélt hins vegar svipudu vaegi og fyrr eda 18% og
japanska yenid litid skertu eda um 6%. Mikilvaegasta breytingin folst
reyndar { pvi, ad toluvert dré dr dhrifum sterlingspunds { gengis-
skrdningunni, og hefur pad haft nokkrar afleidingar fyrir préun medal-
gengis krénunnar.
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Pegar ny gengisvog var tekin upp um dramétin, var almennt buist vid,
ad innbyrdis gengi Evrépugjaldmidla myndi haldast stodugt { addrag-
anda myntsamruna { dlfunni. Flestar Evropumyntir, sem skipta mali {
vidskiptum Islendinga, voru pa annadhvort hluti af myntsamstarfi
Evrépu eda einhlida tengdar ECU. I pessu 1jési skipti innbyrdis vagi
Evréopumynta 1 islensku gengisvoginni ekki meginmadli. Pessar for-
sendur stodugs gengis gagnvart gildandi gengisvog breyttust vid
gengishreringarnar { Evrépu 4 haustmanudum. Pessi pattur hefdi rétt-
leett lekkun gengis krénunnar gagnvart gildandi gengisvog um 2-3%.
Um leid var talid, ad hafileikinn til innri adlogunar an gengisbreytingar
veeri ekki naegjanlegur, og pvi var akvedid, ad formleg gengislekkun
23. névember yrdi 6%. Pad var og er skodun Sedlabankans, ad stodug-
leiki 1 gengismdlum eigi dfram ad vera meginvidmidun efnahags- og
peningamalastefnunnar, en stefnt er ad pvi ad skjota traustari stodum
undir hana 4 nastunni, m.a. med uppbyggingu millibankamarkadar fyrir
erlendan gjaldeyri, en mikid starf var unnid { tengslum vid undirbtining
hans 4 drinu.

Arid 1992 reyndist vidburdarikt 4 gjaldeyrismorkudum. Fyrstu manudir
arsins einkenndust af heekkandi gengi Bandarikjadollars 4 alpjédlegum
morkudum, en horfur 4 efnahagsbata i Bandarikjunum virtust nokkud
g60ar. Pegar leid ad sumri, tok gengi dollarsins hins vegar ad veikjast a
ny, og komst pad i nytt sbgulegt lagmark gagnvart pysku marki { dgist-
lok og byrjun september. Lagt gengi Bandarikjadollars vard til pess ad
auka enn meir 4 p4 spennu, sem myndast hafoi { hinu evrépska gengis-
samstarfi og stafadi medal annars af slakri hagstjérn og misjofnu efna-
hagsastandi { einstokum rikjum. I september héfst svo timi mikilla um-
brota 4 alpjédlegum gjaldeyrismorkudum, par sem hver gjaldmidillinn &
fetur 6drum vard spakaupmennsku ad brad pratt fyrir oft 4 tidum harka-
legar adgerdir stjornvalda peningamala til pess verja pa falli. Adur en
drinu lauk hofou 2 riki, sem tekid hofou patt 1 evrépska myntsam-
starfinu, slitid a.m.k. timabundid formlegum tengslum vid evrépska
myntkerfid og 14tid gjaldmidla sina flj6ta & markadi. Tveir adrir ERM-
gjaldmidlar, spanskur peseti og potigalskur escudo, voru felldir form-
lega, pesetinn tvivegis. Gjaldmidlar priggja Nordurlanda, sem tengt
hofdu gjaldmidla sina einhlida mynteiningunni ECU, féru 4 flot, og
islenska krénan var felld formlega.

Abur en 4rid var 1idid hofdu tveir gjaldmidlar, finnska markid og
italska liran, fallid um fjérdung gagnvart dollar og u.p.b. sjounda hluta
gagnvart pysku marki. Fljétlega eftir ad bresta ték i innvidum hins
evropska myntkerfis, tok Bandarikjadollar ad hekka 4 ny 4 morkudum,
og var gengi hans midad vid pyskt mark ordid um 15% herra { lok ars
en pad vard legst { dgust. Gjaldeyriskaupmenn gerdu einnig harda
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atlogu ad fronskum franka, frsku pundi og danskri krénu. Pessir gjald-
midlar stodust hins vegar dhlaupid 4 drinu, pott irska pundid hafi fallid
sidan.

Tafla I11.11. Helstu atburdir a gjaldeyrismorkudum

sioari hluta drs 1992.
Gengis- Gengis-
breyting breyting
agnvart agnvart
Gildistaka i’o%ar til [)55154 marki
formlegrar Formleg dramotal)  til draméta
breytingar Gjaldmioill breyting % %
07.09 Finnskt mark FLOT -25,2 -15,00
14.09 [tolsk lira -7% -25,7 -16,14
18.09 [t6lsk lira FLOT -13,2 -7,82
18.09 Breskt pund FLOT -18,7 -11,89
18.09 Spanskur peseti -5% -16,7 -8,45
19.11 Sensk kréna FLOT -15,4 -13,51
2311 Spanskur peseti -6% -1,3 0,95
23.11 Portigalskur escudo -6% -3,0 -0,80
23.11 Islensk kréna -6% -7,9 -5,84
10.12 Norsk kréna FLOT -6,3 -4,33

1)  Midad vid gengi degi fyrir formlega breytingu eins og pad var vid skraningu krénunnar. I peim tilvikum, par:
sem gengi gjaldmidils féll nidur fyrir nedri mork gjaldmidils { ERM fyrir formlega gengisfellingu, er vio-
midun tekin nokkru ddur.

Astedur pessara miklu umbrota { gengismalum Evrépurikja m4 flokka
skammtimadstedur annars vegar, sem dkvarda i meginatridum tima-
setningu dhlaupa 4 einstaka gjaldmidla, og hins vegar efnahagslega
undirrét spennunnar 4 gjaldeyrismorkudum, sem gerdi dkvedna gjald-
midla veika fyrir slikum dhlaupum. AJ hluta var um kedjuverkandi at-
burdards ad ra&da, par sem fall eins gjaldmidils veikti traust 4 68rum. Su
kedjuverkun héfst med gengisfellingu finnska marksins hinn 7. septemb-
er. Hofnun Dana 4 Maastricht-samkomulaginu { juni og sidan naumt
sampykki Frakka { september vard einnig til pess ad veikja tra
markadarins 4 dframhaldandi samrunapréun { Evrépu og par med pa fast-
gengisstefnu, sem er skref { 4tt til sameiginlegrar peningastefnu. En pess-
ir atburdir einir og sér hefdou ekki valdid neinni stérfelldri roskun, ef ekki
hefdi verid um verulegt efnahagslegt misvaegi ad reda medal Evrépu-
rikja innbyrdis og gagnvart 68rum heimshlutum, sem gaf til kynna, ad
gengisahetta, bundin dkvednum gjaldmidlum, veri meiri en 4dur hafdi
verid talio.

Undirrét pess vanda, sem leiddi til aukinnar spennu 4 evropskum og al-
pjodlegum gjaldeyrismorkudum, er ad finna { efnahagspréun badi
innan og utan Evrépu. Innan Evrépu leiddi sameining Pyskalands til
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vaxandi éjafnveagis 1 rikisfjiormédlum, par sem pysk stjérnvold hikudu
vi0 ad heekka skatta til pess ad standa undir kostnadi vid sameininguna,
sem vard mun meiri en bjartsynar d@tlanir stjérnvalda gerdu rad fyrir.
Sokum adhaldssamrar peningastefnu pyska sedlabankans vard af-
leidingin hakkun vaxta. Vaxtamunur jokst pvi 4 milli Pyskalands og
bjoda utan Evrépu. Adrar bjédir, sem taka patt i gengissamstarfi
Evrépurikja (ERM), verda ad fylgja Pj6dverjum fast 4 eftir { vaxta-
malum { pvi skyni ad halda gjaldmidlum sinum innan beirra prongu fra-
viksmarka, sem gengissamstarfid setur peim, og hafa pezr jafnvel ordid
a0 buda vid enn hearri vexti sokum pess, ad gjaldmidlar peirra njéta ekki
sama trausts og pyska markid. Petta vard 60rum pjédum stodugt
erfidara, einkum Bretum, sem 4attu vid mestu efnahagskreppu eftirstrids-
aranna ad etja 4 sama tima og veruleg penslumerki voru enn { pysku
efnahagslifi. Jafnframt var efnahagsstjérn verulega db6tavant { mérgum
rikjum gengissamstarfsins, sem birtist { meiri verdlags- og launa-
hakkunum en { 60rum bandalagsrikjum og 6héflegum halla 4 opin-
berum rekstri. Einkum 4 petta vid um ftalfu, Span og Portiigal og ad
nokkru leyti Bretland. A Ttalfu hefur opinber halli t.d. numid meira en
10% af VLF &rum saman.

Pad vard enn til ad veikja stodu margra evropskra gjaldmidla, ad vaxta-
munur jokst milli Evrépu annars vegar og Bandarikjanna og Japans hins
vegar, einkum eftir 1990, og streymdi pd skammtimafjarmagn til
margra Evrépurikja, sem bjuggu vid haa vexti og fast gengi, { trausti
bess, ad préunin 1 4tt til sameiginlegs peningakerfis veeri { hofn og
gengisdhatta pvi litil. Pegar veikleikamerkin komu & betur { 1j6s
sumarid 1992, brast flotti { petta fjarmagn, og skapadi pad aukinn
prysting 4 gjaldmidla hdvaxtalandanna.

[ upphafi 4rs 1992 t6k gildi ny gengisvidmidun, sem vék fra fyrri vid-
midun ad pvi leyti, ad { stad gjaldmidla 15 Evrépurikja { fyrri gjald-
midlakorfu kom mynteiningin ECU, eins og getid er um hér ad framan.
Breytingin hafdi 6fyrirsjdanlegar afleidingar { for med sér, pegar gjald-
midlar mikilveegra vidskiptabj6da toku ad losa sig ur vidjum gengis-
samflotsins. Mestu skipti gengisfall breska pundsins, sem hefur mun
meira vagi { utanrikisvidskiptum Islands en Gbeint vagi pess vid
gengisskraningu segir til um. Fall norsku krénunnar var einnig afdrifa-
rikt, en pad var einmitt yfirvofandi fall hennar, sem vard til pess, ad a-
kvedid var ad fella gengi islensku krénunnar 23. névember. Norskar
sjavarafurdir eru { samkeppni vid {slenskar 4 morkudum Evrépu og
gengi norsku krénunnar pvi mun afdrifarikara fyrir Island en rada m4d
af tvihlida vidskiptum landanna. Norska krénan hélt pé velli lengur en
®tlad var eda til 10. desember. Gengisfelling portiigalsks escudo olli
einnig dhyggjum, pvi ad Portigal er einn helsti saltfiskmarkadur
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Islendinga. Markadsgengi 4 escudo féll p6 litid sem ekkert gagnvart
bysku marki til &raméta, enda er mikil erlend fjarfesting { landinu.

Pegar gjaldmidlar, sem eru ekki { vidmidunarkorfu gengisskraningar
eda hafa mjog skert vegi midad vid vagi landanna { utanrikis-
vidskiptum, téku ad falla, hekkadi gengi kronunnar, einkum midad vid
utflutningsvog. Medalgengi kronunnar 20. névember var 2,4% herra en
i byrjun 4rs, sé¢ midad vid utflutningsvegid gengi, en innflutningsvegid
gengi hafoi hekkad um teplega 1% frd sama tima.

Tafla I11.12. Gengi erlendra gjaldmidla gagnvart krénu.

Kaupgengi i arslok Breytingar i (%)

1991 1992 Milli dra Yfir ario 1992
Bandarikjadollar 55,54 63,84 2,6 14,9
Sterlingspund 103,97 96,845 -2,8 6,9
Donsk kréna 9,4016 10,213 34 8,6
Norsk kréna 9,2993 9,2348 1,8 -0,7
Seensk kréna 10,016 9,0524 1,4 -9,6
Finnskt mark 13,448 12,209 -12,0 9,2
Franskur franki 10,728 11,612 4,0 8,2
Pyskt mark 36,624 39,559 1,9 8,0
Japanskt yen 0,444 0,5124 -0,4 15,4
SDR 79,503 87,883 0,6 10,5
ECU 74,365 71,173 0,8 3.8
Medalgengisvisitala 1983=100 283.52 296,5 0,5 4,6

Samanburdur 4 gengi helstu gjaldmidla gagnvart krénu { lok ars vid
gengi peirra 4 sama tima 4rid 40ur leidir 1 1j6s peer miklu breytingar, sem
ordid hafa 4 gjaldeyrismorkudum 4 arinu. Pott gengi krénunnar hafi
verid fellt um 6% 23. névember, voru prir gjaldmidlar skradir legra
gagnvart krénu { lok 4rsins en { byrjun pess: breskt pund, sensk kréna
og finnskt mark. Gengi norsku krénunnar var nokkurn veginn Gbreytt,
en adrir gjaldmidlar hofou hakkad. Mest haekkun vard 4 Bandarikja-
dollar og japonsku yeni, um15%. Hekkun kjarnamyntanna innan ERM
er & bilinu 8-9%. Sveiflurnar eru p6 mun meiri, ef hreyfingar innan
arsins eru skodadar. I arslok hafdi gengi Bandarikjadollars haekkad um
22,5% fra 1agmarki arsins, japanskt yen um taep 22%, en pyskt mark um
tep 11%.
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IV. ERLEND SAMSKIPTI OG LANAMAL

Sedlabankinn 4 samskipti vid ymsar alpjédastofnanir og erlendar fjar-
malastofnanir fyrir hond rikisins. Pessar stofnanir eru Alpj6dagjald-
eyrissjodurinn (IMF), Alpjédabankinn og systurstofnanir hans (World
Bank Group), Efnahags- og framfarastofnunin (OECD), norrenu sedla-
bankarnir og Alpjédlegi greidslubankinn (BIS) auk fjolmargra annarra
erlendra fjarmalastofnana.

A drinu 1992 var J6hannes Nordal adalfulltrdi fyrir Islands hond 1 sj60-
radi Alpj6dagjaldeyrissjodsins, og Bjorn Fridfinnsson var varafulltrii.
Ingimundur Fridriksson var adalfulltrii Nordurlanda og Eystrasaltsrikja {
stjorn sj6dsins, og Nordmadurinn Jon Solheim gegndi stodu varafulltria.

A drinu 1992 skipadi J6n Sigurdsson stodu adalfulltria { bankaradi Al-
bjédabankans, og Fridrik Sophusson gegndi stodu varafulltria. Nord-
madurinn Einar Magnusen 1ét af storfum sem adalfulltriii Nordurlanda {
bankastj6rninni, og vid tok Jorunn Maehlum frd Noregi, sem jafnframt
vard adalfulltrii Eystrasaltsrikja, pegar pau gengu inn i kjordeemi Nordur-
landa. Helga Jonsdéttir tok vid stodu varafulltrda af Jorunni Maehlum.

Arsfundir Alpjédagjaldeyrissj6dsins og Alpjédabankans voru haldnir
september { Washington. Fundina séttu fyrir Islands hond J6n Sigurds-
son, Fridrik Sophusson, Jéhannes Nordal, Olafur Isleifsson, Sigurgeir
Jénsson og Finnur Sveinbjornsson.

Alls var 51 riki med samning um lanafyrirgreidslu frd Alpjédagjald-
eyrissj6dnum { lok drsins 1992 borid saman vid 50 { 4rslok 1991. A
arinu 1992 snerist starfsemi sj68sins ad miklu leyti um malefni 1yd-
velda fyrrum Sovétrikja. Pau gerdust 61l adilar ad sjodnum 4 arinu ad
Tadsjikistan undanskildu. Eystrasaltsrikin, Eistland, Lettland og
Lithden, gengu inn { kjordemi Nordurlanda { stjérnum Alpj6dagjald-
eyrissjodsins og Alpjédabankans. Fulltriar Nordurlanda { stjérnum
pessara stofnana urdu par med einnig fulltrdar Eystrasaltsrikja. Oll
Eystrasaltsrikin somdu um ldnafyrirgreidslu hjéd sjédnum 4 drinu.

AB undanfornu hefur verid ratt 4 vettvangi sj6dsins, hvernig styrkja
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megi hlutverk hans og ahrif { idnrikjunum, ekki sist vegna uppnams &
gjaldeyrismorkudum og préunar gengismala 4 sidari hluta ars 1992.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn fylgist med framvindu efnahagsmala {
adildarrikjunum og gegnir enn sem fyrr mikilvegu hlutverki vid ad
midla pekkingu og reynslu 4 svidi hagstjérnar. Fulltrdar hans eiga ad
jafnadi drlegar vidredur vid stjérnvold i adildarrikjunum. I desember
1992 kom sendinefnd til fslands og tti vidradur vid fulltrda stjérn-
valda um stodu og horfur { efnahagsmalum.

A drinu 1990 var gert samkomulag adildarrikja um hakkun 4 heildar-
kvétum Alpjédagjaldeyrissjédsins og var pad { nfunda sinn, sem kvétar
sj60sins voru haekkadir. Samkomulagid gerdi rad fyrir, ad heildarkvétar
sj60sins yrou haekkadir um 50% og yrou um 140 milljardar SDR. Sidla
ars 1992 hafdi tilskilinn meirihluti adildarlanda stadfest kvotahaekkunina,
og 60ladist hun gildi 11. névember 1992. Alpingi sampykkti hekkun 4
kvéta Islands i Alpjodagjaldeyrissjédnum i névember 1990, sbr. 1og nr.
103/1990. Nemur kvéti Islands 85,3 milljénum SDR eftir hakkun.
Samkvamt reglum skal endurskoda kvota adildarlandanna 4 fimm &ra
fresti til ad tryggja, ad sjodurinn hafi fjarhagslegt bolmagn til ad sinna
hlutverki sinu eftir pvi sem efnahagsumsvif { heiminum vaxa.

Vanskil einstakra rikja gagnvart Alpjédagjaldeyrissjédnum hafa reynst
orougt vidfangsefni 4 umlidnum drum. A drinu 1992 og { tengslum vid
niundu kvétaendurskodunina var sampykkt breyting 4 stofnskrd 4 pann
veg, ad svipta megi adildarlond atkvadisrétti, standi pau ekki vid
skuldbindingar sinar gagnvart sj6dnum.

Adildarriki Alpjodagjaldeyrissjodsins voru 176 1 lok ars 1992 og hafdi
fjolgad um 20 a arinu. Par 4 medal eru 14 lydveldi fyrrum Sovétrikja
auk Kréatiu og Sléveniu. I kjolfar pessa var fjolgad 1 stjérn sj6dsins, og
sitja nd { henni 24 fulltrdar { stad 22 adur. Nyju s&tin skipa Rdssar og
Svisslendingar, en hinir sidarnefndu eru auk pess fulltriar fyrir P6lland
og ymis Mid-Asiulyoveldi fyrrum Sovétrikja.

Nordurlond hafa pegar veitt Eystrasaltsrikjunum marghéttada adstod,
badi fjarhags- og tekniadstod. Hafa Nordurlond t.d. skuldbundid sig
til pess ad veita greidslujafnadarlén til Eystrasaltsrikjanna, um 120
milljénir Bandarikjadollara, { tengslum vid lanafyrirgreidslu Alpj6da-
gjaldeyrissj6dsins. Hlutur Islands nemur einni milljén dollara. P4
skuldbundu norrenir sedlabankar sig til pess ad veita sedlabonkum
Eystrasaltsrikja umfangsmikla teknilega adstod { samvinnu vid Al-
pjédagjaldeyrissjédinn. I tengslum vid verkefni petta hefur Sedlabanki
Islands veitt adstod vid uppbyggingu bankaeftirlits { Eistlandi.
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Mikil 6vissa einkenndi framvindu 4 gjaldeyris- og lanamorkudum 4 drinu
1992, Stada Bandarikjadollars reyndist mjog veik 4 morkudum, og fér hann
nidur fyrir ségulegt ldgmark { verdgildi gagnvart pysku marki og japdnsku
yeni i septembermanudi. Gengispréunin 4 sér ekki sist rét { 6likri hagpréun,
sem birtist einna skyrast { eins konar gja, sem myndast hefur milli vaxta
vestan Atlantsala og austan. [ Bandarikjunum hefur verid kostad kapps um
ad laekka vexti { pvi skyni ad glaeda efnahaginn lifi. A sama tima hafa vextir
haldist tilt6lulega hair { Evropu. Fjarporf vegna mikils kostnadar vid sam-
einingu pysku rikjanna hefur valdid miklu par um.

Préunin 4 hinum svonefnda Evré-skuldabréfamarkadi hefur 4 undan-
fornum misserum einkennst af hekkandi vaxtadlagi og styttri ldnstima.
I upphafi 4rs 1992 gztti nokkurrar tregdu 4 pessum markadi, sem 4tti
reetur ad rekja til pess, ad fjarfestar sneru sér { auknum meli ad heima-
morkudum. Pangad séttu lantakendur ad sama skapi vegna moguleika
a lengri lanstima og fyrrgreindrar markadstregdu 4 Evrépumarkadi.

Stodug Gvissa um framvindu gjaldeyris- og gengismadla, samfara
stjornmaladvissu {1 tengslum vid pjédaratkvedagreidslur um
Maastricht-samninginn og forsetakosningar vestanhafs, jok & dvissu 4
fjarmagnsmarkadi. Markadir voru jafnframt undir araun vegna
mikillar d4séknar 1 14nsfé, ekki sist af hdlfu ymissa opinberra adila, sem
purftu ad bata upp ryrnandi gjaldeyrisvarasjédi og fjdrmagna pralatan
halla 4 buskap hins opinbera. Pannig rédust t.d. Sviar og Finnar og
nokkrar stérpj6dir Evrépu { miklar lantokur 4 sidustu manudum arsins.
Buast md vid, ad lanskjor islenskra lantakenda versni 4 nastunni, og
kemur ymislegt til 1 pvi sambandi. Fyrst ber ad telja, ad almenn préun
a helstu lanamorkudum ad undanfornu hefur studlad ad heerri lantoku-
kostnadi og skemmri lanstima. I annan stad er hugsanlegt, ad Ghag-
sted framvinda efnahags- og ldnamala annars stadar & Nordurlondum
kunni ad leida til pess, ad islenskir adilar szti lakari lanskjorum. pvi
sambandi er pess ad gata, ad ymsar lanastofnanir, ekki sist { fjar-
legum heimshlutum, virdast ekki gera skyran greinarmun & einstokum
Nordurlandarikjum og hneigjast til ad setja pau undir einn hatt vid mat
4 dhattu og vid morkun almennrar lanastefnu. Fram til pessa mé pé 6-
hikad telja, ad jafnan hafi pad verid fslandi til hagsbéta 4 l4na-
morkudum ad hafa talist { flokki med 66rum Nordurlondum.

I fjarlogum érsins 1991 var dformad ad meta allri lansfjarporf rikissj6ds
med lantoku 4 innlendum markadi. Lansfjarlog arsins 1991 gerdu pvi
ekki rad fyrir neinni erlendri lantdku af halfu rikissjéds 4 pvi 4ri, ef fra
eru taldar 6verulegar endurldnaheimildir ad fjarhed 700 m. kr. |
desember 1991, pegar 1jost var ordid, ad lansfjarporf rikissjéds yrdi ekki
mett nema ad hluta & innlendum markadi, var lansfjarlogum 1991
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breytt 4 pann veg, ad fjarmdélaradherra var veitt heimild til ad taka erlent
lén ad fjarhad 12,8 ma. kr. Heimildir til erlendrar lantoku & arinu 1991
ndmu pvi alls 13,5 ma. kr. Erlendar lantokur rikissj6ds 1991 ndmu sem
nest 7 ma. kr., svo ad stada lantokuheimilda vid lok pess ars nam 6,5
ma. kr. Lansfjarlog 1992 heimiludu erlenda lantoku ad fjarhd 8,6 ma.
kr. Namu pvi erlendar lantokuheimildir rikissjéds fyrir arid 1992 alls
15,1 ma. kr., pegar teknar eru med 6nyttar heimildir frd drinu 4dur.

Erlendar lantokur rikissjéds 4 arinu 1992 ndmu 14,9 ma. kr. ad teknu
tilliti til breytinga 4 skammtimaldnum. Lantokur rikissjods til langs
tima 4 arinu 1992 voru { formi skuldabréfaitgafu, par sem ymist raedir
um opinberar ttgafur 4 markadi eda einkattgafur. Utgafur pessar voru
fjérar talsins, opinberar skuldabréfaitgafur i Pyskalandi og Sviss auk
tveggja einkadtgéfa { japonskum yenum.

Hinn 22. jantar voru gefin ut skuldabréf rikissjéds til 10 dra 4 pyskum
markadi. Upphafleg ttgafufjarhed var 150 milljénir pyskra marka, par
af 75 milljénir til ad greida upp skuldabréfaiitgéfu frd 1982. Utgifu-
fjarhed var hakkud tvivegis, fyrst { 175 milljénir og sidan { 225
milljénir. Af utgafufjarhadinni voru 175 milljénir marka greiddar & ut-
gafugenginu 102 og 50 milljénir marka & dtgafugenginu 102 3/4.
Vextir eru fastir yfir lanstimann, 8,5% 4 ari. Forystu um ttgafuna hafdi
Westdeutsche Landesbank { Diisseldorf. Fjolmargar adrar pyskar lana-
stofnanir téku patt { tutgafunni, p.4 m. flestir helstu bankar {
Pyskalandi. Jafnframt téku patt { utgafunni adrir evropskir bankar auk
bandariskra og japanskra ldnastofnana.

Hinn 8. juli voru gefin 1t skuldabréf rikissjéds til 8 dra 4 svissneskum
markadi. Utgafufjarhed var 100 milljénir svissneskra franka. Utgafu-
gengi var 101 1/4. Vextir eru fastir yfir lanstimann, 7 5/8% & éari.
Forystu um utgédfuna hafdi Union Bank of Switzerland { Ziirich. Margir
adrir svissneskir bankar toku batt { ttgafunni auk bandariskra og jap-
anskra l4dnastofnana.

Auk skuldabréfaitgiafu 4 almennum markadi rédst rikissjodur i tveer
einkattgafur 4 4rinu. I juli var undirritadur ldnssamningur vid
Meijiseimei International, japanskt tryggingafyrirtaeki, um l4n til 10 dra
ad fjarh@d 3 milljardar japanskra yena. Vextir eru fastir, 6,1% yfir
lanstimann. Milligéngu um 14nid hafdi Industrial Bank of Japan. Hinn
18. névember var undirritadur lanssamningur vid Merill Lynch
International Ltd. um l4n til 7 4ra ad fjarh®d 5 milljardar japanskra
yena. Vextir eru fastir, 5,75% yfir lanstimann.

Fra drinu 1985 hefur rikissj6dur gefid tut skammtimavixla 4 erlendum



74

lanamarkadi. Leyfileg hamarksfjarhaed pessarar utgafu var haekkud 4 arinu
1992 tr 250 milljénum dollara { 350 milljénir dollara. Reynslan af vixla-
tUtgafunni er géd, og hafa vextir af pessu ldnsfé verid legri en af 6drum
lanum eda um 0,07% undir millibankavoxtum { London ad jafnadi 4 drinu
1992. T arslok 1992 voru 245 milljénir Bandarikjadollara ttistandandi {
vixlum, sem svarar til um 15,7 ma. kr. 4 drslokagengi.

Bandarisku fyrirtekin Standard & Poor’s og Moody’s Investors
Service eru medal helstu adila, sem meta lanshefi lantakenda. Mat
beirra redur miklu um pau kjor, sem lantokum bjédast 4 fjarmagns-
morkudum. Pessi fyrirteki gefa { meginatridum tvenns konar lans-
hafiseinkunnir. Gildir énnur fyrir skammtimatgafu 4 alpjédlegum
markadi, og hin 4 vid um langtimaldn. Standard & Poor’s gefur nast-
hastu einkunn fyrir vixladtgafu rikissj6ds, og er hin tdknud med A-1.
Moody’s veitir rikissj60i sina bestu skammtimaeinkunn, sem fyrirtaekid
audkennir med P-1. A 4rinu 1989 tilkynnti Standard & Poor’s, ad rikis-
sjodur fengi langtimaeinkunnina Ai, og Moody’s fylgdi { kjolfarid og
veitti einkunnina A2. Pessar einkunnir eru sambzrilegar og hafa ekki
tekid breytingum frd pvi ad par voru upphaflega veittar. Sidast endur-
stadfesti Standard & Poor’s lanshzfiseinkunnir fyrir Island 1 4dgust
1992, og Moody’s gerdi slikt hid sama { desember sama 4r.

Afborganir af langtimalanum rikissjods
Midad vid gengi 31.12.1992
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I 4rslok 1992 namu erlend lan rikissj6ds jafnvirdi teplega 84,5 ma. kr. Um
41% erlendra lana rikissj6ds var { Bandarikjadollurum, rimlega 14% {
japonskum yenum og 45% { ymsum Evrépugjaldmidlum eins og sést &
toflu IV.1.
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Tafla 1V.1. Hlutfall gjaldmidla i erlendum lanum rikissjéos.

Arslok Arslok Arslok
Fastir vextir: 1990 1991 1992
Bandarikjadollarar 2.2 7.5 5,8
Sterlingspund 7.2 6,3 4,6
Svissneskir frankar 78| 6,1 10,3
Franskir frankar 1,0 0,9 0,7
Japonsk yen 10,6 10,4 14,0
Pysk mork 16,5 14,4 20,6
Hollensk gyllini 17 1,1 0,5
ECU 6,3 5,7 4,6
Adrir gjaldmidlar 0,1 0,0 0,0
Alls 52,8 52,4 61,1
Breytilegir vextir:
Bandarikjadollarar 40,2 41,2 35,5
Svissneskir frankar 0,9 0,8 0,6
Pysk mork 6,2 5,6 2,8
Alls 47,2 47,6 38,9
Samtals 100,0 100,0 100,0

Um 61% erlendra l4na rikissj6ds var med fostum voxtum { drslok 1992
og 39% med breytilegum voxtum. Hlutfall 1ana, sem bera breytilega
vexti, hefur pvi minnkad frd pvi sem var 4rid 4 undan. Vegi Evrépu-
mynta og japanska yensins hefur aukist frd pvi sem var, 4 kostnad
Bandarikjadollars.

[ lansfjarlogum fyrir 4rid 1990 var fyrst kvedid svo 4, ad stofnunum med
rikisabyrgd veri gert skylt ad kynna lantokudform sin fyrir Sedlabanka
[slands og leita eftir sampykki hans i umbodi fjarmélardduneytisins 4
kjorum og skilmalum. Er petta samrad nd bundid { 16gum um Lanasyslu
rikisins.

A arinu 1992 gerdu sjo adilar, sem njéta rikisdbyrgdar, samninga um
lan vid erlenda adila. Heildarfjarh®d pessara ldna var riflega 9,1 ma.
kr. 4 arslokagengi, og var um helmingur peirra { Bandarikjadollurum,
en afgangurinn { pyskum morkum, japénskum yenum og ECU.
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V. UMSJA SJOPA OG YMIS STARFSEMI FYRIR RIKISSJOD

Rikisdbyrgdasjodur er 1ogum samkveaemt hluti af Lanasyslu rikisins, en
er rekinn af Sedlabanka Islands samkvzamt samningi vid fjarmalarddu-
neytid. S4 samningur er nd { endurskodun. Starfsemi sj68sins var med
svipudu snidi og 4dur, en afgreidsla nyrra dbyrgda b6 med minnsta
méti. Lokid var afgreidslu abyrgda 4 skuldbreytingarldn loddyrabenda
og alls afgreiddar abyrgdir 4 34 lan 13 banda, samtals ad fjarh®d 27,3
m.kr. Skuldbreytingarldn loddyrab@nda, sem rikissjédur hefur adbyrgst,
eru alls ad fjarhad um 277 m.kr. I lansfjarlogum fyrir 4rid 1993 er fjar-
malaradherra heimilad ad yfirtaka lan pessi. Utgafa hisbréfa, sem
tryggd eru med sjalfskuldardbyrgd rikissj6ds, nam 4 drinu 12.321 m.kr.
Nyjar abyrgdir 4 arinu ndmu pv{ alls um 12.350 m.kr. Ad auki téku
ymsar stofnanir, sem njéta rikisabyrgdar ad 16gum, erlend lan til starf-
semi sinnar. Ma par nefna rikisbankana, stofnldnasj6di og fyrirteki.
Erlendra ldna pessara adila, sem samtals ndmu 9,1 ma.kr., er getid {
kaflanum um erlend samskipti og ldnamal.

Heildarfjarhad skradra rikisdbyrgda nam 73.968 m.kr. { drslok 1992 og
hakkadi 4 arinu um 14.671 m.kr. Hluti pessarar h&ekkunar er vegna
leidréttinga a skraningu dbyrgda. Hér er p6 adeins um hluta rikisdbyrgda
ad reda, par ed ekki eru taldar med eigendadbyrgdir 4 skuldbindingum
ymissa stofnana, svo sem banka, fjarfestingarldnasj6da, annarra en
Framkvamdasj6ds Islands, og rikisfyrirtekja.

Greidslur, sem 4 Rikisdbyrgdasjod féllu 4 sl. dri, voru nokkru minni en
sidustu 2 ar par 4 undan, en 4 hinn béginn voru endurgreidslur skuldara
einnig med minna moti. Alls leysti sjédurinn til sin kréfur ad fjarhed
370 m.kr. Endurgreidslur fra skuldurum voru hins vegar 150 m.kr. og
nettéutgreidslur pannig 220 m.kr. Pe&r hafa ekki ordid harri sidan 4rid
1986. Hér fer a eftir yfirlit yfir innlausn krafna og endurgreidslur fra
skuldurum 4rin 1987-1992.

Tafla V.1. Innleystar krdfur og endurgreidsiur til Rikisabyrgdasjoos.

[ mil lj. kréna 1987 1988 1989 1990 1991 1992
Innleystar krofur 229,0 304,1 4106 585,6 4924 370,0
Endurgreidslur fra skuldurum 219,1 221,3 364,3 465,0 313,2 150,0

99 828 463 120,6 1792 220,0
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Eins og 4dur var meginhluti peirra greidslna, sem 4 sj6dinn féllu
4 sl. ari, vegna fiskeldis, samtals 138 m.kr. Einnig vard sj6durinn ad
leysa til sin talsverdar fjarhadir vegna hitaveitna, fiskiskipa og 100-
dyraldna.

Nokkur eftirspurn var eftir 4byrgdum frd deildinni eins og &dur, en
adeins voru veittar tver nyjar 4byrgdir 4 drinu. Eins og getid er um hér
ad framan, féllu 4 deildina verulegar greidslur vegna yfirtekinna
abyrgda. Par var p6 einkum um ad reda greidslur vegna fyrirtekja,
sem urdu gjaldprota 4 drunum 1990 og 1991. Eitt fiskeldisfyrirtaeki,
sem naut dbyrgdar deildarinnar, vard gjaldprota 4 arinu. Atla md, ad
tap deildarinnar vegna pess nemi um 15 m.kr. Vid 4rslok voru { gildi
abyrgdir vegna fimm fyrirtekja, samtals ad fjarh2d um 148 m.kr.

Starfsemi Orkusj63s var svipud og veri® hefur undanfarin 4r. Logum
samkvaemt er sj6dnum @tlad ad veita lan til jarShitaleitar, hitaveitna og
einkarafstodva. Einnig hafa farid um sjédinn framlog dr rikissjodi til
styrkingar rafdreifikerfa { sveitum og til sveitarafvaedingar. Lanastarf-
semi sjodsins hefur farid minnkandi 4 undanférnum 4rum, og 4 sl. 4ri
veitti hann alls 6 14n ad fjarhed 12 m.kr. Framlog 4 fjarlogum til
sj00sins namu alls 85 m.kr. Vaxtatekjur sj6dsins ndmu 53 m.kr. 4 drinu,
en vaxtagjold voru 22 m.kr. Styrkveitingar ur Orkusjédi ndmu alls um
26 m.kr. 4 4rinu og skiptust eins og synt er 4 yfirlitinu hér 4 eftir.

Tafla V.2. Styrkveitingar Orkusjods 1992.

(i m.kr.)
Styrkveitingar skv. 74. gr. orkulaga:
Til Rafmagnsveitna rikisins:
S VEIATATVEOING . vcxsiwssusssesssissessinsorssnrsnsivsss smmessssnesmmmsosesssesisesnss 0,4
Styrking dreifikeffa 1 SVeItUM wswseosissusssmmsssssvomssmmsnsssspmsstion 14,6 15,0
Til Orkubiis Vestfjarda:
Styrking dreifikerfa { SVEItUM .......coceeeriririiniiireeceeeeeeeeee 18,8
Adrar styrkveitingar:
Til Syslunefndar A-Skaftafellssyslu .........cocvevievcninieiinenens 2,5
Til niotenda utan SAMVEItNA v ssumensseesesiosomsssissiseissiiamsemisi 5,0 7,5

26,3

Lanveitingar Hafnab6tasj68s namu 45 m.kr., og voru veitt alls 11 14n.
Styrkveitingar til hafnarframkvemda voru 28, samtals 83 m.kr. Fram-
lag til sjédsins 4 fjarlogum 1992 nam 90 m.kr., vaxtatekjur voru 57
m.kr., en vaxtagjold 31 m.kr.

Arid 1992 var pridja starfsar Verdjofnunarsj6ds sjévaritvegsins, en
sj6durinn var stofnadur med 16gum nr. 39/1990 og tdk til starfa 1. jun{
1990 { framhaldi af hinum fyrri Verdjofnunarsjodi fiskidnadarins. Pad
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ar var verd 4 helstu sjavarafurdum 4 uppleid eftir ad hafa verid tiltdlu-
lega 14gt um tveggja dara skeid. Sumarid 1990 var svo komid, ad verd-
lag 4 botnfiskafurdum haf6i hekkad svo mjog frd stadvirtu medal-
talsverdi lidinna 5 dra, p.e. metnu ad tiltolu vid smasdluverd i OECD-
londum, ad dkvedin var inngreidsla verdjofnunar 4 allar botnfiskafurdir
i 4glistmanudi pad ar. Stéd verdjofnun yfir allt til drsloka 1991, en pa
pétti naudsynlegt { 1j6si mjog skertra porskveidiheimilda & pvi fisk-
veididri ad stodva inngreidslu verdjofnunar 4 allan utflutning botn-
fiskafurda frd og med 1. jandar 1992. Var pad gert med 16gum frad
Alpingi { desember 1991, og skyldi st dkvordun gilda ut fiskveididrid
eda til 31. agust 1992. Ekki hafdi komid til verdjofnunar { 6drum
greinum sjavarvoruframleidslu en { botnfiski, og snerti pessi laga-
setning pvi ekki par greinar.

Meginvidfangsefnin hja Verdjofnunarsjodi 4 drinu 1992 skiptust {
tvennt. Gera purfti upp og innheimta verdbatur par, sem féllu til a
arunum 1990-1991. Pétt inngreidslur vaeru stodvadar 1. jandar 1992,
var allmiki® eftir utistandandi af verdjofnunargreidslum & fyrstu
manudum arsins. Runnu pvi alls 69,3 m.kr. til botnfiskdeildanna.
Pannig greiddust 6,4 m.kr. inn 4 deild fyrir 6unnar botnfiskafurdir og
62,9 m.kr. inn 4 deild unninna botnfiskafurda. Ad hinu meginverk-
efninu, sérstakri dtgreidslu Ur Verdjofnunarsjodi samkvaemt 16gum nr.
29/1992, verdur nanar vikid sidar.

Verdlag a botnfiskafurdum ték ad leekka haegt, en bitandi fra vori 1991,
en hélst b6 enn um sinn mjog hatt, pegar litid er til fyrri dra. Afram hélt
verdlag ad lekka 4 pessum afurdum 4 drinu 1992, pannig ad vart hefoi
purft ad koma til lagasetningar um afndm verdjofnunar. Reyndar hef&i
ad 6breyttum 16gum komid til smavagilegrar inngreidslu verdjofnunar {
jandarmanudi 1992, en ekkert eftir pad.

Verdlagsproun botnfiskafurda var 4 pann veg, ad fyrri hluta drsins 1992
lekkadi verd peirra 4 fostu verdlagi og mealt { SDR um 3,8%, en sidari
helming arsins um 6,0%. Var pvi vaxandi pungi { verdlekkuninni, eftir
bvi sem lida ték 4 4rid. Verdlagspréun annarra sjavarafurda arid 1992
var mjog 4 sama veg og { botnfiskafurdum. Pannig vard veruleg lekkun
& humri eda um 20%, horpudiskur lekkadi um 16%, verd & pilladri
rekju hélst afram mjog lagt, og verd & mjol- og lysisafurdum lekkadi
um tzeplega 13%, mlt vid somu vidmidun og adur greinir.

Pegar 1i0a tok 4 vorid, vard ljost, ad rekstrar- og efnahagsstada sjavar-
ttvegsfyrirtekja fér mjog versnandi. I maimanudi 1992 dkvad rikis-
stjornin ad leggja fram frumvarp til laga um sérstaka ttgreidslu tr Verd-
jofnunarsj6di sjévaritvegsins, p.e. nanast full skil innstedna til rétthafa
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sjoosins. Log pessa efnis voru sidan sampykkt 4 Alpingi 19. mai 1992
(16g nr. 29/1992), en 16gin téku gildi 29. mai 1992.

[16gum pessum er kvedid 4 um tvenns konar radst6fun innstedna hja Verd-
jofnunarsjodi. Meginradstofunin var su, ad greida skyldi ut af reikningum
rétthafa af innsteedum hja Verdjofnunarsjodi til 1anardrottna peirra 4 grund-
velli innsendra erinda frd peim { samrami vid dkvadi { 1ogunum par um.
Hins vegar komu dkvednar upphadir { hlut lifeyrissjéda sjéomanna til ad
koma til méts vid hagsmuni peirra af utgreidslu verdjofnunar. Par var um
a0 reda 34 m.kr. af reikningi humardeildar og 16 m.kr. af saltfiskreikningi
svo og 30% af innstedum { deild 6unninna botnfiskafurda og 32,5% af
hlutdeild vinnsluskipa { deild unninna botnfiskafurda.

i 16gum nr. 39/1990, um Verdjofnunarsjéd sjdvarutvegsins, segir, ad
inngreidsla verdjofnunar skuli fara a sérreikning pess adila, sem fram-
leiddi afurdina, sem verdjofnun var reiknud af. Sama skyldi gilda, pegar
til dtgreidslu verdjofnunar kemi. P4 skyldu ttgreidslurnar teknar af
reikningi hlutadeigandi framleidanda. Pannig voru par innstedur, sem
til sj6dsins hofou fallid 4 drunum 1990-91, allar vardveittar & sér-
reikningum hvers framleidanda fyrir sig. A pessum reikningum voru
samtals 2.490 m.kr., pegar 16gin um utgreidsluna téku gildi. Auk bess
voru 4 reikningum Verdjofnunarsjods innstedur frd Verdjofnunarsj6di
fiskidnadarins, sem ndmu { arsbyrjun 1992 alls 542 m.kr. A9 sterstum
hluta var par um ad r&da innstedu 4 humarreikningi og saltfisk-
reikningi. Alls ndmu innstedur 4 pessum tveimur reikningum i mailok
1992 teplega 456,1 m.kr. Samkvaemt 16gunum um utgreidsluna bar ad
skipta pessum innstedum milli framleidenda { hlutfalli vid pann patt,
sem inngreidslur einstakra framleidenda attu { myndun innst@dnanna.

Pannig bettist vid innstedur hlutadeigandi reikningshafa hja sj6dnum
sd hluti & humar- og saltfiskreikningum, sem beir hofou stofnad til med
inngreidslum & sinum tima og eftir st6d, pegar buid var ad draga fra hlut
lifeyrissjodanna. P4 var hlutdeild lifeyrissj6da sjéomanna { reikningum
innsteeduhafa i deild 6unninna botnfiskafurda dregin fra eda 30% af
heildarinnstedu deildarinnar. Einnig kom { hlut lifeyrissj68anna su
32,5% hlutdeild, sem 4dur er minnst 4 og myndast hafdi vegna ut-
flutnings afurda vinnsluskipa { deild fyrir unnar botnfiskafurdir.

Til lifeyrissjéda sjémanna voru greiddar alls 347,3 m.kr. vegna pessarar
radstofunar, sem ad ofan greinir.

Neerri 900 fyrirtaeki attu rétt 4 ttgreidslu. Innsteedum framleidenda skyldi
varid til greidslu skulda vid lanardrottna { dkvedinni forgangsrdd, sem
nanar var kvedid 4 um { 16gunum. Fyrst komu gjaldfallnar vedskuldir hinn
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29. mai 1992, sidan skattskuldir vid riki og bajarfélog, pa almennar lausa-
skuldir 4n veda, svo greidslur gjalddaga 4 vedskuldum 4 timabilinu 1. jin{
til 31. desember 1992, en ad lokum greidslur inn 4 hofudstdl vedskulda.

Afgreidslur 4 erindum innsteduhafa héfust upp dr midjum jilimanudi
1992. Um midjan september var buid ad greida tt alls um 2.200 m.kr.
vegna 350 fyrirteekja. Var pd lokid vid ad afgreida langflest pau erindi,
sem borist hofdu { tima fyrir gefinn frest. Um dramétin var afgreidslu
lokid & 555 fyrirtekjum og utgreidsluupph&din komin { 2.480 m.kr. Var
pa tutgreidslunni ad mestu lokid, en nokkur erindi, samtals ad upph®d
um 36 m.kr., voru pa i afgreidslu. Utgreidsluupphzdin skiptist hlutfalls-
lega pannig milli ldnardrottna, ad bankastofnanir fengu 31,1%, Fisk-
veidasjodur fékk 12,1%, Byggdastofnun og Atvinnutryggingardeild
hennar fengu um 16,1%, Rikisdbyrgdasjodur og Orkusjédur dsamt
Framkvemasjédi hlutu 3,5%. Rikissjodur og sveitarfélog fengu 10,4%
og ymsir pjénustuadilar og adfangasalar 26,8%.

I arsbyrjun 1992 nidmu innstedur 4 reikningum Verdjofnunarsjéds
sjavaritvegsins { Sedlabankanum alls 2.992 m.kr. Stofnfé fra Vers-
jofnunarsj6di fiskidnadarins nam 536,9 m.kr., innstzdur 4 verd-
jofnunarreikningum ndmu 2.430,7 m.kr. og annad eigid fé 24,1 m.kr.
Samtals var pvi nidurstodutala efnahagsreiknings 2.991,7 m.kr. hinn 1.
jandar 1992. Sjédshreyfingar 4 arinu 1992 voru annars vegar inn-
greidslur verdbodta vegna dranna 1991 og 1992, alls 69,3 m.kr., og hins
vegar utgreidslur af reikningum innsteduhafa til ldnardrottna peirra og
greidsla 4 hlutdeild lifeyrissjéda sjomanna eda samtals 2.813 m.kr.

Pessar sjodshreyfingar eru allar syndar { t6flu V.3.

Tafla V.3. Innstedur og sjodshreyfingar Verdjofnunarsjoos sjavaritvegsins

1. janvar til 31. desember 1992. Adeins syndar hreyfingar i virkum deildum.
(I m.kr.)

Innstedur Inngr.itgr. Vaxta- Gengis- Innstedur
01.01.92 netté tekjur!) munur?) 31.12.92

Botnfiskafurdir, unnar 2.046,6 -2.081,4 99,0 -21,2 43,0
Botnfiskafur®ir, Gunnar 382,2 -384,6 19,5 -1,4 15,7
Horpudisksdeild 1,9 -2,0 0,1 0 0
Humardeild - 4.8 1,8 -5,5 1,1
Skiptir reikningar 2430,7 -2.4632 1204 -28,1 59,8
Oskiptur reikningur 541,6 -383,8 253 249 208,0
b.a. v/rzkju 4,1 -0,5 0,3 0,4 4,3
p.a. v/fredfisks 30,3 2,0 33 35,6
p.a. v/humars 295,8 -236,0 13,1 11,3 84,2
b.a. v/saltfisks 141,0 -147,3 5,1 2.3 1,1
p.a. v/ horpudisks 19,1 1,3 2,1 225
p.a. v/ skreidar 19,9 1,3 2.1 23,3
b.a. v/ mjols og lysis 31,4 22 34 37,0
Sameiginlegir reikningar 13,2 371 1,4 3.0 55,4
Samtals 2.985,5 -2.809,9 147,1 0,5 3232

1) Medalvextir 4 drinu 1992 voru 6,4%.
2) Sj6durinn er vardveittur { SDR-reikningseiningum.
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VI. YMSIR PATTIR { STARFSEMI
BANKANS OG LAGABREYTINGAR

Med 16gum nr. 14 fréd 6. april 1992 var gerd breyting 4 16gum nr. 36 frd
5. mai 1986, um Sedlabanka I[slands. Login kve®a ndnar 4 um, hvernig
gjaldeyrisvarasjédurinn skuli vardveittur, p.e. { tryggum og audseljan-
legum verdbréfum eda innldnum og gjaldeyri, sem nota ma til greidslu
hvar sem er. Tver breytingar voru gerdar vegna hugsanlegrar starfsemi
utibua erlendra hlutafélagsbanka.

Abdalbreyting 4 16gunum var hins vegar dkvordun 4 verdgildi islensku
krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum og gengisdkvardanir 4
gjaldeyrismarkadi.

Samkvaemt 16gunum dkvedur Sedlabankinn ad fengnu sampykki rikis-
stjérnarinnar, hvernig verdgildi islensku kréonunnar gagnvart erlendum
gjaldmidlum skuli dkvedid. Heimilt er ad akveda, ad gengi krénunnar
skuli skilgreint gagnvart einum erlendum gjaldmidli, me®altali erlendra
gjaldmidla eda samsettum gjaldmidli svo sem evropsku mynt-
einingunni (ECU) og sérstokum drattarréttindum Alpjédagjaldeyris-
sj6dsins (SDR). Akvordun par ad litandi skal birt med auglysingu
Stjérnartidindum. Jafnframt er heimilt ad dkveda sérstakt hdmarks- og
lagmarksgengi islensku krénunnar gagnvart peirri erlendu gengis-
vidmidun, sem valin hefur verid. Sedlabankinn kaupir og selur
erlendan gjaldeyri eda beitir 60rum adgerdum, sem hann telur
naudsynlegar, og hlutast med peim heetti til um, ad gengi krénunnar sé
innan bpeirra marka, sem pannig kunna ad verda dkvedin.

Sedlabankinn skal hvern pann dag, sem bankastofnanir eru opnar til
vidskipta, skrd sérstaklega 4 peim tima dagsins, sem hann dkvedur,
gengi krénunnar gagnvart helstu gjaldmiSlum. Pad skal notad til vid-
midunar { opinberum samningum, démsmalum og 6drum samningum
milli adila, pegar 6nnur gengisvidmidun er ekki sérstaklega tiltekin.

bPegar sérstaklega stendur 4, getur SeOlabankinn fellt nidur eigin
gengisskraningu og takmarkad eda stodvad vidskipti 4 skipulogdum
gjaldeyrismarkadi.
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Sérstakur starfshopur innan bankans hefur unnid ad pvi ad koma af
stad gjaldeyrismarkadi, { upphafi med patttoku vidskiptabankanna og
Léanastofnunar sparisjédanna hf. Gert er rad fyrir, ad vidskipti 4 gjald-
eyrismarkadi geti hafist fyrir mitt &r 1993. Gengisakvordunarfundir
(,,fixing“-fundir) verda haldnir hvern virkan dag, sem bankastofnanir
eru opnar til vidskipta, { Sedlabankanum. Akvordun hefur ekki verid
tekin, hvener breytt skipan um gengisskraninguna tekur gildi.

Um bankaeftirlitid gilda dkvedi IV. kafla laga nr. 36/1986, um Sedla-
banka Islands, og IV. kafla reglugerdar nr. 470/1986. Bankaeftirlitid
hefur eftirlit med starfsemi innldnsstofnana, sem eru vidskiptabankar,
sbr. 16g nr. 86/1985 med sidari breytingum; sparisjodir, sbr. 16g nr.
87/1985 med sidari breytingum; innlansdeildir samvinnufélaga, sbr. 29.
gr. laga nr. 46/1937, sbr. og 16g nr. 22/1991, um samvinnuféldg, og pdst-
giréstofan, sbr. 16g nr. 33/1986. Bankaeftirlitid hefur ennfremur eftirlit
med starfsemi verdbréfamidlara, verdbréfafyrirteekja og verdbréfasjooa,
sbr. 16g nr. 20/1989; og eignarleigufyrirtzekja, sbr. 16g nr. 19/1989. P4
skal bankaeftirlitid einnig hafa eftirlit med starfsemi fjarfestingarfélaga,
sbr. V. kafla laga nr. 9/1984; vidskiptum med hdsbréf, sbr. 66. gr. laga
nr. 86/1988; og arsreikningum og endurskodun lifeyrissj6da, sbr. 16g nr.
27/1991. Meginhlutverk bankaeftirlitsins er ad hafa eftirlit med pvi, ad
starfsemi peirra stofnana, fyrirteekja og adila, sem upp eru taldir hér ad
framan, fari ad peim 16gum og reglum, sem um p4 gilda, og sé ad 60ru
leyti { heilbrigbum farvegi. Eftirlitid er ymist framkvemt med beinum
athugunum 4 starfsst60 vidkomandi eda med pvi ad 6ska eftir skrif-
legum upplysingum um dkvedna rekstrar- og efnahagspetti, eftir pvi
sem akvedid er hverju sinni. Jafnframt er flestum framangreindra adila
gert ad skila bankaeftirlitinu reglubundnum upplysingum um rekstur og
efnahag. Nidurstodur eftirlitsadgerda bankaeftirlitsins eru settar fram {
bréfum eda skyrslum til hlutadeigandi stofnana eda adila og jafnframt
reeddar vid stjérnendur peirra, eftir pvi sem adstedur leyfa. Alvarlegar
athugasemdir eru tilkynntar vidskiptaradherra.

Bankaeftirlitid tekur drlega saman opinberar skyrslur um efnahags- og
rekstrarreikninga peirra stofnana, fyrirtekja og sj6da, sem pad hefur
eftirlit med samkvaemt 16gum. Annars vegar er um ad reda skyrslu med
arsreikningum og fleiri upplysingum um innldnsstofnanir, verdbréfa-
fyrirteeki, verdbréfasjodi og eignarleigufyrirteki, sem tekin hefur verid
saman arlega, allt frd drinu 1973 vegna vidskiptabanka og sparisjéda
med sidari vidbotum vegna adurgreindra fyrirteekja og sjéda eftir til-
komu peirra. Hins vegar tekur eftirlitid saman skyrslu med upplysingum
um stodu lifeyrissjoda, og var pad gert i fyrsta skipti 4 drinu 1992 &
grundvelli laga nr. 27/1991. Vart hefur ordid vaxandi 4huga og aukinnar
parfar fyrir upplysingar { pessu formi 4 undanférnum drum hér innan-
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lands, jafnframt pvi sem & algengara er, ad erlendir adilar snui sér til
bankaeftirlitsins { leit ad upplysingum af pessu tagi.

A 4rinu 1992 voru sett tvenn ny 16g til breytingar 4 16gum um annars
vegar vidskiptabanka, 16g nr. 7/1992, og hins vegar 16gum um spari-
$j001, 10g nr. 8/1992. Med pessum nyju l6gum voru gerdar prjar veiga-
miklar breytingar 4 eldri 16gum um starfsemi pessara stofnana. I fyrsta
lagi voru sett ny akvedi um ldgmark eigin fjar pessara stofnana og skil-
greiningu eigin fjar til samraemis vid alpjodlegar reglur, svonefndar
BIS-reglur, sem kenndar eru vid Alpj6dagreidslubankann { Basel {
Sviss. Vid samningu laganna var einnig hofd hlidsjon af tilskipunum
EB, en par eru einnig ad verulegu leyti byggdar 4 tilvitnudum BIS-
reglum. I 68ru lagi er um ad reda ny dkvadi um gerd sam-
stzedureikninga pessara stofnana og détturfélaga peirra. I pridja lagi 4-
kvedi, sem heimila radherra a0 veita erlendum hlutafélagsbonkum leyfi
til ad starfraekja ttibi hér 4 landi. A grundvelli pessara nyju laga setti
Sedlabankinn sidar 4 drinu {tarlegar reglur um mat 4 dhattugrunni til tt-
reiknings 4 eiginfjarhlutfalli vidskiptabanka og sparisjéda.

Til vidbétar vid pessar lagabreytingar var reglum um arsreikninga vid-
skiptabanka og sparisj68a, nr. 77/1986, breytt 4 drinu 1992. Breyt-
ingarnar varda afskriftir dtlana, p.e. mat 4 afskriftaporf vegna utldna og
annarra skuldbindinga og framsetningu { arsreikningi. Med pessum
breytingum er reynt, eftir pvi sem kostur er, ad samrama mat 4 afskrift-
um utldna og framsetningu afskriftareiknings pessara stofnana.

Bankaeftirlitid hefur { vaxandi meli sinnt erindum einstaklinga, fyrir-
tekja og annarra, sem 6ska athugunar eftirlitsins 4 vidskiptum sinum vid
adila, sem eru undir eftirliti pess, og hefur ordid arlegur voxtur { peim
malafjolda, sem pannig berst bankaeftirlitinu. Engin bein dkvadi eru {
16gum um skyldur bankaeftirlitsins { bessum efnum, en litid hefur verid
pannig 4, ad slikum erindum beri ad sinna, séu pau studd fullnegjandi
gbgnum. Reynt er ad hrada afgreidslu slikra méla, eftir pvi sem kostur
er. Ad lokinni athugun kynnir bankaeftirlitid hlutadeigandi adilum nidur-
stodu sina skriflega. Fyrir kemur, ad athugun einstakra kvartana leidi til
heildarathugunar 4 dkvednum pattum { rekstri vidkomandi stofnana.

Verkefni bankaeftirlitsins hafa aukist verulega 4 undanférnum arum.
Kemur bar til, ad @ fleiri adilar, sem starfa 4 fjarmagnsmarkadi, eru
samkvemt 16gum hadir opinberu eftirliti. Mismunandi uppbygging fjar-
malastofnana og fjolbreytt starfsemi peirra krefjast pess jafnframt, ad
sérfredipekking sé til stadar hjd hinum opinbera eftirlitsadila, til pess ad
hann sé baer um ad sinna eftirlitshlutverki sinu 4 fullnegjandi hatt. Til
vidbotar pessu hefur ordid or préun { fjarmalapjénustu peirra stofnana,
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sem fyrir eru. Rekstur lanastofnana hefur jafnframt ad jafnadi verid
erfidari hin sidari misseri vegna almennra erfidleika { efnahagslifi
pjédarinnar, sem leitt hafa til aukinnar afskriftaparfar og heettu 4 versn-
andi eiginfjarstodu. Vid slikar adstedur er naudsyn & tidari eftirlits-
adgerdum af hdlfu bankaeftirlitsins. Ljost er, ad verkefni banka-
eftirlitsins munu aukast enn frekar 4 n@stu drum samkvaemt nyjum
l6gum um verdbréfamidlun, verdbréfasjodi og Verdbréfaping Islands,
sem sampykkt voru 4 Alpingi { febrdar 1993. P4 er til medferdar a
Alpingi frumvarp til laga um vidskiptabanka og sparisj6di, og { undir-
buiningi er frumvarp til laga um adrar lanastofnanir. Log pessi og frum-
vorp eru samin med hlidsjén af tilskipunum EB vegna EES. Verdi frum-
vorpin ad 1ogum, munu fjarfestingarldnasjodir verda hadir eftirliti
bankaeftirlitsins auk pess sem margar adrar nyjungar munu valda
aukningu { starfsemi bankaeftirlitsins. Loks ma geta frumvarps til nyrra
laga um Sedlabanka [slands, sem nt er til medferdar 4 Alpingi, en
samkvaemt pvi er lagt til, ad bankaeftirlitid hafi auk eftirlits med lana-
stofnunum eftirlit med fjdrmdalastofnunum, sem eru allar stofnanir og
fyrirtzeki, sem starfa 4 fjarmagnsmarkadi og veita almenningi og fyrir-
tekjum pjénustu. Verdi frumvarpid ad 1ogum, batast ny verkefni vid
storf bankaeftirlitsins. Samstarf bankaeftirlitsins og vidskiptaradu-
neytisins hefur farid mjog vaxandi vegna framangreindra verkefna.

Auk hefdbundinna verkefna, sem tilgreind hafa verid hér ad framan,
sinnti bankaeftirlitid ymsum sérha&fbum verkefnum 4 arinu 1992.
Starfsmenn pess dsamt fleiri starfsmonnum Sedlabankans 16gdu til
verulega vinnu { samningu frumvarpa til ad laga islensk 16g og reglur a
svidi fjarmdlapjonustu ad reglum Evrépubandalagsins vegna vantan-
legs samnings um Evropskt efnahagssvadi. Forstodumadur banka-
eftirlits var i formennsku fyrir vinnuhépi, sem samdi drog ad frum-
vérpum til laga um verdbréfavidskipti, verdbréfasjodi, Kauphall Islands
og um vidskiptabanka og sparisjodi. P4 hefur starfsmadur banka-
eftirlitsins einnig tekid pétt { starfsemi alpjédlegs vinnuhdps, sem tlad
er ad vinna ad tillogum um adgerdir gegn bvi, ad bankar og adrar fjar-
malastofnanir verdi notadar til ad dylja sl6d illa fenginna fjarmuna, eda
pad, sem nefnt hefur verid peningapveatti. Vidskiptaradherra skipadi
vinnuhdp undir forystu fulltria bankaeftirlitsins, sem var falid ad laga
pessar reglur ad hérlendum adstedum, og hefur frumvarp um petta efni
nd verid lagt fyrir Alpingi. P4 m4 einnig nefna, ad forstodumadur
bankaeftirlitsins og adstodarforstodumadur hafa tekid patt { adstod vid
uppbyggingu eftirlits med fjadrmalastofnunum { Eistlandi. Starf petta er
unnid 4 vegum IMF { samvinnu vid sedlabanka 4 Nordurléndum.

Samstarf bankaeftirlitsins vid erlendar opinberar eftirlitsstofnanir me®
lanastofnunum og verdbréfavidskiptum hefur farid vaxandi. Um langt dra-
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bil hefur samstarf Nordurlandanna 4 pessu svidi verid ndid. Samstarf 4 al-
bjédlegum vettvangi er ni ordid naudsyn vegna alpjédlegs fjarmagns-
markadar og aukins frelsis { stofnun og starfsemi fjarmélastofnana.

[ arslok 1992 voru starfandi prir vidskiptabankar og 33 sparisjédir.
Heildarfjoldi afgreidslustada innldnsstofnana var 199 og skiptist pannig
milli stofnana (birtar eru tolur frd drslokum 1991 til samanburdar):

Arslok Arslok
1992 1991
Vioskiptabankar 128 128
Sparisj6dir 50 48
Innlansdeildir samvinnufélaga 20 20
Péstgiréstofan 1 1
Samtals 199 197

[ 4rslok 1992 hofdu 44 einstaklingar leyfi vidskiptarddherra til verd-
bréfamidlunar samkvemt 16gum nr. 20/1989. P4 hofou 5 verdbréfa-
fyrirteeki rekstrarleyfi vidskiptaradherra { arslok 1992, og 4 vegum
peirra voru starfrektir 8 verdbréfasjodir, sem nar allir eru deildaskiptir.
Einn nyr verdbréfasjodur hof starfsemi 4 arinu, Handval hf.

I 4rslok 1992 hofdu 5 eignarleigufyrirtaeki starfsleyfi vidskiptarddherra
samkvamt 16gum nr. 19/1989.

Ekkert fjarfestingarfélag, sbr. V. kafla laga nr. 9/1984, var starfandi {
arslok 1992.

Fjoldi starfandi lifeyrissjoda { drslok 1992 var alls 85.

Starfsmenn bankaeftirlitsins 1 drslok 1992 voru alls 12 { ellefu og halfu
starfi.

[ 4rslok voru sedlar og mynt i umferd 4.002,5 m.kr. og h6fdu aukist um
8,1% & 4rinu. Arid 4dur var aukningin 5,2% og 4rid 1990 5,3%. Synir
16. tafla 1 toflusafni skiptingu sedla og myntar eftir sterdum { arslok
1989-1992.

Sedlagreiningardeild barust til vinnslu 15,5 millj. sedla 4 4rinu samtals
ad fjarhad 18.636 m.kr., en { mynttalningu voru taldar 41,4 millj. stk.
ad fjarhed 631,4 m.kr. Til sedlaeydingar féru 3,0 millj. sedla samtals
ad fjarhed 1.875,6 m.kr.

Af mynt med artalinu 1992 voru slegnar tveaer millj. stk. af 50 krénu
mynt, kostnadarverd var 6,5 m.kr. eda kr. 3,26 stykkid, og 5 millj. stk.
af 1 krénu mynt, kostnadarverd var 8,8 m.kr. eda kr. 1,76 & hverja mynt.
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A 4rinu var hidsaleigusamningur Reiknistofu bankanna framlengdur um
sex 4r eda til april 2002. Vegna sivaxandi orkuparfar Reiknistofunnar og
til pess ad auka rekstraréryggi hennar var dkvedid ad lata stekka heim-
taug dr 1200A { 1800A, en samkvaemt spa @tti su aflaukning ad duga tt
leigutimann. Jafnframt hefur verid keypt onnur varaaflst6d svipadrar
sterdar og su, sem er fyrir (480 kW), og verdur henni komid fyrir vid
hlid hinnar gémlu med moguleikum 4 samtengingu. Pessum drbétum a
rafmagnsmélum Reiknistofunnar verdur loki® um midjan mars 1993, og
eru par kostadar af henni.

A midju 4ri var tekid i notkun nytt orlofshis bankans, ,,Alftatangi,
landi Asgards i Grimsnesi. Pj60hagsstofnun og Idnpréunarsjédur téku
patt { kostnadi vid byggingu hussins, sem var lidur i samkomulagi
starfsmanna bessara stofnana um afnot af sex orlofshisum Starfs-
mannafélags Sedlabankans. ASgang ad hisunum hafa pvi nd alls um
220 starfsmenn og fjolskyldur peirra.

Ny 16g um gjaldeyrismal voru sett, og eru pau nr. 87 fra 17. névember
1992 og felldu ur gildi 16g nr. 63/1979, um skipan gjaldeyris- og vid-
skiptamadla. Vidskiptaradherra setti reglugerd um gjaldeyrismal 4 grund-
velli laganna hinn 23. desember 1992, og 606ladist hin gildi hinn 1.
janudar 1993.

Med 16gunum og reglugerdinni er stadfest su stefna { gjaldeyrisvid-
skiptum, sem morkud var 1990 um skipan gjaldeyris- og vidskipta-
mala. Gjaldeyrisvidskipti skulu vera 6heft, en upplysingaskyldur rikar.

Med hinni nyju reglugerd um gjaldeyrismal eru 16gd nokkur hoft &
fjarmagnshreyfingar, sem varda vidskipti med skammtimaverdbréf,
lanveitingar og lantokur til skemmri tima en eins &rs, reikninga inn-
lendra adila { erlendum innldnsstofnunum og ymis gjaldeyrisvidskipti,
hlidsted skammtimahreyfingum fjarmagns. Engin hoft hafa pé lengri
gildistima en til 31. desember 1994.

Akvadi um beina fjarfestingu og hlutabréfavidskipti erlendra adila hér 4
landi falla undir 16g nr. 34/1991 og dkva&di, sem varda fasteignavidskipti
erlendra adila hér 4 landi, fara eftir 1ogum nr. 19/1966, sbr. 16g nr.
23/1991.

Med dkvadum til bradabirgda eru sett fjarhedamork & heimildir til kaupa
4 langtimaverdbréfum { erlendri mynt fram til pess tima, er samningurinn

um Evrépska efnahagssvaid o0last gildi, ad pvi er Island vardar.

Vidskipti innlendra adila med erlend skammtimaverdbréf og innlend
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skammtimaverdbréf { erlendri mynt eru éheimil 4 drinu 1993, en had
fjarhedamorkum 4 drinu 1994. Fjarhedamork falla tr gildi 1. jandar
1995. Vidskipti erlendra adila med innlend skammtimabréf lita sam-
berilegum reglum, en fjarhedamork eru pé heerri.

Verdbréfavidskipti eru peim skilmalum had, ad pau skulu gerd fyrir
milligbngu peirra, sem hafa til pess heimild { 16gum, eda samkvamt
dkvaedum 1 alpjédlegum samningum, sem Island er adili ad, eda hafa
fengid leyfi til verdbréfamidlunar fra vidskiptaradherra.

Lanveitingar og lantokur til skemmri tima en eins 4rs, sem tengjast
ekki millirikjavidskiptum med voru og pjénustu, eru ekki heimilar 4
drinu 1993. Fra og med 1. jantar 1994 gilda fjarhedamork fyrir hvert
l4n, og fjarh@damork falla nidur 1. jandar 1995.

Fjarhadamork gilda um heildarinnsteedur einstaklinga arid 1993 4
bankareikningum erlendis. Hinn 1. jandar 1994 falla fjarhedamork ur
gildi, og engar homlur verda & vidskiptum frd og med 1. jandar 1995.

I reglugerdinni eru settar homlur gegn skiptum 4 innlendum gjaldeyri
fyrir erlendan an tengsla vid innflutning 4 voru eda pjoénustu eda fjar-
magnshreyfingar, sem heimiladar eru samkvamt reglugerdinni.

Pad eru timamoét { gjaldeyrisvidskiptum, ad med gildistoku reglu-
gerdarinnar er felld nidur s6lu- og skilaskylda erlends gjaldeyris, sem
innlendir adilar eiga eda eignast.

Reglugerdin kvedur svo 4, ad gjaldeyrisvidskiptaadilar (p.e. ni bank-
arnir) skuli sja til pess, ad allar beidnir vegna gjaldeyrisvidskipta skil-
greini tilefni peirra. Teljist forsendur vidskiptanna ekki standast, skal
slikum beidnum visad til umsagnar og trskurdar Sedlabankans, 4dur en
afgreidsla getur farid fram. Ennfremur kvedur reglugerdin & um tima-
bundna stodvun tiltekinna fjarmagnsflutninga vid vissar adstzdur, sem
er { formi heimildar til SeSlabankans, komi til éstodugleika { gengis-
og gjaldeyrismalum ad mati bankans.

Allt leyfavald, ef um bad er ad reda, flyst tr hondum rdduneytisins til
Sedlabankans, nema ad bvi marki, sem 16gin fela rdduneytinu
akvordun med reglugerd.

Med 16gum nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila { atvinnurekstri,
er Sedlabankanum gert ad birta fyrri hluta hvers ars upplysingar um fjér-
festingu erlendra adila { atvinnurekstri hérlendis nasta ar 4 undan 4samt
upplysingum um heildarfjarfestingu erlendra adila eftir atvinnugreinum.
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Tilkynnt fjarfesting erlendra adila { atvinnurekstri hérlendis 4 4rinu
1992 nam samtals 294,5 m.kr. og skiptist pannig eftir atvinnugreinum:
Idnadur 100,6 m.kr., nafnverd hlutafjar 34,3 m.kr. Verslun og pjénusta
193,9 m.kr., nafnverd hlutafjar 106,9 m.kr.

Tafla VI.1. Tilkynnt fjdrfesting erlendra adila i atvinnurekstri hérlendis,
skipt eftir atvinnugreinum 31. desember 1992 { milljonum kréna.

Heildar- Nafnv. Eignar
Heildar- fidrfesting hlutafjar hald
hlutafé erl. adila erl. adila i %
Verslun, pjonusta
1992 s 112,0 193.9 106,9
ABUT...oen. 4.337,8 44498 1.480,0 1.673,9 1.480,0 1.586,9 35,66
Idnadur
1999.....coccrvensarsnes 141,0 100,6 343
Abur......ccco.... 54694 56104 39774 4.0780 3.9774 4.011,7 71,50
Utgeré, fiskvinnsla
10217 —— 0 0 0
ABur ... 18,7 48 4.8 25,46
Fiskeldi
5L S — 0 0 0
Abur ... 195.4 78,2 78,2 40,01

Dagana 18. til 24. oktéber 1992 ték Samvinnunefnd banka og sparisj6da
patt { ataki Kaupmannasamtaka Islands gegn budarhnupli og 6l6g-
metum tékkavidskiptum. Pattur nefndarinnar var adallega félginn { pvi
ad endurnyja { samradi vid Kaupmannasamtok Islands og Rannséknar-
16greglu rikisins fyrri leidbeiningar um moéttoku tékka i verslunum svo
og gerd auglysinga fyrir sjénvarp { pessu sambandi.

A undanférnum drum hefur skilningur vaxid 4 pvi, ad seBlabankar lati
greidslumidlunarmal meira til sin taka en 4dur. I pvi sambandi m4
nefna, ad { frumvarpi pvi, sem nd liggur fyrir Alpingi til laga um
Sedlabanka fslands, er m.a. melt svo fyrir, ad eitt af hlutverkum
bankans skuli vera ad studla ad greidari, hagkvemri og Oruggri
greidslumidlun { landinu og vid utlénd.

Arid 1992 var fimmténda starfsar Pj68hatidarsj6ds, en hann starfar
samkvemt skipulagsskra nr. 361 fra 30. september 1977. Stjérn sjédsins
dkvad, ad verja skyldi allt ad 4.160 pus. kr. 4 drinu til styrkja.
Samkvemt skipulagsskrd rennur fjérSungur dthlutunarfjar til
Fridlysingarsj6ds til nattiruverndar 4 vegum Nattiruverndarrads, og
fjérdungur til vardveislu fornminja, gamalla bygginga og annarra
menningarverdmata 4 vegum Pjédminjasafns. Uthlutad var 15 styrkjum
samkvaemt umséknum, samtals ad fjarhed kr. 2.080 pus. Hofudstéll
$j60sins { arslok var 55,6 m.kr.
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Med 16gum nr. 7 fra 31. mars 1992 var gerd breyting 4 16gum nr. 86 fra
4. jali 1985, um vidskiptabanka, sem 6l { sér pripztta breytingu.

I fyrsta lagi getur radherra veitt hlutafélagsbonkum, sem eiga 16g-
heimili og varnarping erlendis, leyfi til ad starfraekja dtibu hér 4 landi.
Um starfsemi slikra erlendra utibua gilda 10g um vidskiptabanka, eftir
pvi sem vid getur att, 16g um fjarfestingu erlendra adila { atvinnu-
rekstri, nr. 34 frd 25. mars 1991, og 16g um hlutafélog, einkum XVII.
kafli peirra. R48herra setur nénari reglur um starfsemi pessara ttibda
a0 fengnum tillogum bankaeftirlitsins.

1 66ru lagi eru logfestar svokalladar BIS-reglur um, ad eigid fé vidskipta-
banka skuli eigi sidar en { drslok 1992 nema eigi legri fjarhed en sem
svarar 8% af dhattugrunni, p.e. heildareignum banka og lidum utan efna-
hagsreiknings samkvamt ndnari reglum um mat 4 dhattugrunni til
utreiknings 4 eiginfjarhlutfalli hlutadeigandi vidskiptabanka, sem Sedla-
banki Islands setur. Sedlabankinn setti umrzddar reglur hinn 16. sept-
ember 1992.

[ pridja lagi er dkvedid fra og med reikningsarinu 1992, ad vidskipta-
banki, sem 4 pad stéran hlut { félagi, ad pad sidarnefnda telst dottur-
félag skv. skilgreiningu laga um hlutafélog, skuli semja samstedu-
reikninga fyrir félagasamst@duna. Undantekning er gerd, pegar um er
ad reda félag, sem vidskiptabanki eignast timabundid hlut {, annadhvort
til ad tryggja fullnustu krofu eda vegna endurskipulagningar hlutad-
eigandi félags.

Med 16gum nr. 8 frd 1. april 1992 var gerd breyting 4 16gum nr. 87 frd 4.
juli 1985, um sparisjédi, sem fol { sér hlidstedar breytingar og getid er
hér ad framan um vidskiptabanka, ad pvi er vardar krofur til eigin fjar og
gerd samstedureikninga.

Med 16gum nr. 90 fra 27. névember 1992 var gerd breyting 4 vaxtalogum
nr. 25 frd 27. mars 1987. Breytingin var { pvi félgin, ad hlutfallid milli
drattarvaxta ad vidbettri tolunni 100 og avoxtunar nyrra almennra ttldna
ad vidbettri tolunni 100 skuli vera 4 bilinu 1,02 til 1,06 { stad 1,05 til
1,10. Breyting bessi leiddi til lekkunar drattarvaxta af peningakrofum {
islenskum gjaldmidli dr 18,5% 4 ari { 16,0% 4 ari frd og med 1. desember
1992. Hlidsted breyting var gerd 4 akvadi laganna, sem fjallar um
drattarvexti af 16glegum peningakréfum { erlendum gjaldmidli.

Med 16gum nr. 29 frd 27. mai 1992 var sampykktur vidauki vid 16g nr.
39 fra 15. mai 1990, um Verdjofnunarsj6d sjavartitvegsins, sem felur {
sér, ad innstedum 4 reikningum einstakra framleidenda i sj6dnum, eins
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og pear voru hinn 1. jini 1992, skuli varid til greidslu skulda peirra, eftir
pvi sem 16gin kveda ndnar 4 um.

Med 16gum nr. 48 fra 1. juni 1992 var gerd breyting 4 l6gum nr.
65/1982, um skattskyldu innldnsstofnana.

Samkvaemt 16gunum ner skattskyldan nd einnig til opinberra fjar-
festingarldnasj6da. Peir eru jafnframt undanpegnir greidslu adstodu-
gjalds. Logbundin framlog til peirra fra rikissj6di og sveitarfélogum,
sem og logbundnar tekjur peirra adrar, teljast ekki til tekjuskattstofns
hlutadeigandi sj6ds. Undanpegnir skattskyldu eru: Byggdastofnun,
Byggingarsjodir rikisins og verkamanna, Framkvamdasjédur {slands,
Framkvamdasjodur fatladra og aldradra, Framleidnisj6dur landbin-
adarins, Ldnasjodur sveitarfélaga og Lanasjodur Vestur-NorSurlanda.
Akvadi til bradabirgda fjalla itarlega um skattmat og framkvaemd
alagningar vegna tekna 4 arinu 1992.
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VIL. ANNALL PENINGA- OG GJALDEYRISMALA 1992

Janaar
I byrjun méanadarins hakkadi Sedlabankinn bindiskyldu innléns-
stofnana & ny tr 6% i 7% af radstofunarfé.

Heimild innldnsstofnana til ad telja hisbréf med lausu fé var framlengd
til loka fyrsta drsfjérdungs 1992.

Hinn 3. jantar var i fyrsta skipti notud ny gengisvog vid gengis-
skraningu og kemur htn 1 stad eldri vogar, sem samsett var ur 17 gjald-
midlum. Nyja vogin er samsett tir ECU (76%), Bandarikjadollar (18%)
og japonsku yeni (6%). Skal daglegt gengi krénunnar gagnvart
erlendum gjaldmidlum skrdd pannig, ad medalgengi samkvemt
gengisvoginni verdi stodugt frad lokum sidasta ars. Er petta { samrami
vid pa yfirlysingu stjérnvalda frd 3. oktéber sl. ad kanna moguleika
pess ad tengja gengi krénunnar vid ECU.

Um 4ramét ték gildi breyting 4 fjarhedartakmorkunum samkvemt
reglugerd um gjaldeyrismal fré jili 1990. Fjarhedarmork einstaklinga,
sem opna bankareikninga { erlendum innldnsstofnunum, voru hekkud
dr 1.500 pus.kr. 1 3.750 pus.kr. Heimild innlendra adila til 1antoku
erlendis var hakkud dr 5.625 pus.kr. { 7.500 pus.kr., hdmark beinnar
fjarfestingar { atvinnurekstri erlendis breyttist 4 sama hatt og einnig
heimild innlendra adila til ad veita erlendum adilum lan. Hinn 1. jandar
1993 falla pessi fjarhedarmork nidur.

Gefinn var 1t nyr flokkur spariskirteina (1. fl. D 1992) til 5 4ra. Askrif-
endum og almennum kaupendum baudst 7,9% davoxtun umfram lans-
kjaravisitolu, en stérkaupendum 8,1%.

Hinn 15. jandar var gefinn tt nyr flokkur hdsbréfa (HUSBR92/1) ad
fjarhed 4 ma.kr. med 6% voxtum umfram ldnskjaravisitolu. Onnur
einkenni eru hin somu og 4 fyrri flokkum.

Settar voru nyjar reglur um Verdbréfaping Islands, sem m.a. f6lu { sér
fjolgun stjérnarmanna dr 5 { 7, heimild til ad rdda starfsfélk og
akvordun um, ad stefnt skyldi ad flutningi pingsins tr Sedlabankanum.
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Med 16gum nr. 3/1992 var Framkveamdasjédur Islands lagdur nidur sem
sjélfsted stofnun og faerdur undir stjérn Lanasyslu rikisins. Med 10g-
unum virdist stefnt ad pvi, ad sjédurinn fjari 1t, pegar 14n hans renna ut.

Februar
Avoxtun spariskirteina rikissj6ds { frumsolu var lekkud ur 7,9% 1 7,5%
hinn 19. februar.

Mars

Sampykkt var & Alpingi frumvarp um breytingu 4 16gum um Sedla-
banka Islands. Efni pess var tvipatt: Annars vegar ad gera Sedlabanka
kleift ad lata gengi krénunnar métast 4 gjaldeyrismarkadi og hins vegar
ad laga 16g Sedlabanka ad logum, sem sett voru arid 1991 um fjér-
festingu erlendra adila hér 4 landi (16g nr. 34/1991). Samkvemt peim
l16gum hafa erlendir hlutafélagabankar, sem skrddir eru erlendis,
heimild til ad starfrekja ttibu hér 4 landi ad fengnu leyfi vidskipta-
radherra. Var pvi naudsynlegt ad gefa peim leyfi til gjaldeyrisverslunar.
Samhlida pessari lagabreytingu var bodud breyting 4 16gum um skipan
gjaldeyris- og vidskiptamaéla (sja april).

Hinn 31. mars voru sett 16g nr. 7/1992, um breytingu 4 16gum um vid-
skiptabanka. Kve®a pau svo 4, ad eigid fé vidskiptabanka skuli eigi
nema legri fjarhed en 8% af dhattugrunni, sem skilgreindur er 4 sama
hatt og vida erlendis { samremi vid svonefndar BIS-reglur, og taka
bessi dkvadi gildi um dramétin 1992-93. Auk bess veita pau rddherra
heimild til ad leyfa erlendum hlutafélagsbonkum ad starfrakja utiba
hér 4 landi.

April
Hinn 1. april voru sett 16g nr. 8/1992, um breytingu 4 16gum um spari-
sj60i, sambzrileg framangreindum 16gum (nr. 7) um vidskiptabanka.

I manudinum fjolgadi hlutafélogum, sem skrad eru 4 Verdbréfapingi Is-
lands, tr 2 { 6, pegar vid bettust Hlutabréfasjédurinn Audlind, Hluta-
bréfasjédurinn, Islenski hlutabréfasjédurinn og Hlutabréfasjédur VIB.
Adur voru einungis Olfuverslun Islands og Fjarfestingarfélag fslands
komin & skra pingsins.

Gefinn var ut nyr flokkur spariskirteina (1. fl. D 1992) til 10 ara.
Almennum kaupendum baudst 7,4% avoxtun umfram lanskjaravisitolu.

Hinn 6. april voru sett 16g nr. 11/1992, um breytingu 4 16gum um
skipan gjaldeyris- og vidskiptaméla (63/1979). Samkvamt peim skal
um solu- og skilaskyldu erlends gjaldeyris, sem innlendir adilar eiga,
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fara eftir reglum, sem raduneytid setur. Adur voru slik skil almennt
skyldubundin samkvaemt 16gum, en med pessari breytingu er m.a.
skapadur grundvollur til ad aflétta skilaskyldu 4 gjaldeyri af bonkum
og sparisjédum og gera peim bannig kleift ad taka patt { gjaldeyris-
markadi.

Hinn 15. april somdu samtok lifeyrissj68a og Hisnadisstofnun rikisins
um fyrirkomulag skuldabréfavidskipta stofnunarinnar vid lifeyrissjodi.
Samkomulagid tekur mid af breyttum adstedum, par sem hisnadis-
lanakerfid frd 1986 hefur verid lagt nidur. Stefnt er ad pvi, ad fjordungi
fjarparfar stofnunarinnar verdi mett med almennu skuldabréfaitbodi.
Jafnframt er ad pvi stefnt, ad helmingi fjarparfar stofnunarinnar verdi
mett med pessum hatti 1993 og allri fjarporfinni 1994. A8 60ru leyti
mun stofnunin gera beina samninga vid lifeyrissj6di um skuldabréfa-
kaup 4 drunum 1992 og 1993, og verdur par samid um dkvednar lans-
fjarha0ir. Vaxtakjor peirra bréfa munu taka mid af voxtum seldra spari-
skirteina og 4voxtun peirra 4 Verdbréfapingi {slands med svipudum
hetti og verid hefur.

Hinn 26. april gaf rikisstjérnin 1t yfirlysingu { tengslum vid kjara-
samninga. Par segir m.a., a® markmid stjérnarinnar sé ad studla ad
lekkun raunvaxta, stodugleika i gengis- og verSlagsmalum og jafnveegi
i opinberum fjarmélum. Vaxtalekkun verdi annars vegar ad byggjast 4
pvi ad auka samkeppni og hagkvemni 4 lansfjarmarkadnum med t-
bodum markadsbréfa og hins vegar pvi ad draga ur lansfjarporf opin-
berra adila. Vextir 4 nyjum spariskirteinum og rikisvixlum verdi
lekkadir og rikisstjérn og Sedlabanki muni beita sér fyrir, ad vextir 4

eftirmarkadi verdi { samrami vid vexti 4 nyjum spariskirteinum.

[ framhaldi af yfirlysingu rikisstjérnar lystu bankarnir yfir vilja til ad
tryggja sem mestan stodugleika vaxta. Vid dkvorSun kjorvaxta 4
verdtryggdum skuldabréfum verdi tekid mid af voxtum nyrra spari-
skirteina. Stefnt verdi ad pvi, ad raundvoxtun samberilegra verd-
tryggdra og dverdtryggora titlana verdi svipud.

Hinn 27. april voru forvextir rikisvixla lekkadir um tvo présentustig
eda { 9,5%. Sama dag var raundvoxtun spariskirteina rikissj6ds { frum-
solu dkvedin 6,5% fyrir almenna kaupendur og dskrifendur. Einnig var
akveoid, ad rikisbréf skyldu bera breytilega dvoxtun, sem midist vid
vegid medaltal drsdvoxtunar almennra ttlana, med fostu 1-2% fradragi,
sem radist af lengd bréfsins. Til pessa hefur fradragi® verid 1%.

Mai
Bankar og sparisj6dir lekkudu vexti.
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Sett voru 16g (nr. 29/1992), um Verdjofnunarsjéd sjavartitvegsins, sem
fela 1 sér ttborgun tr sj6dnum til framleidenda & seinni hluta pessa drs,
sem aatlud er ad verdi samtals 2,6 ma.kr.

[ manudinum hof starfsemi samremdur tilbodsmarkadur med hluta-
bréf, Opni tilbodsmarkadurinn (OTM). Adild ad honum eiga 6 verd-
bréfafyrirteeki, sem verslad hafa med hlutabréf. Haettu pau par med ad
skrd gengi hlutabréfa hvert fyrir sig, en vi0 tok ein skraning 4 kaup- og
sOlugengi hlutabréfa, sem byggist 4 bindandi tilbodum og vidskiptum
med hlutabréfin, en verdbréfafyrirtekin skuldbinda sig til ad tilkynna
um 611 vidskipti, sem verda utan pingsins. Verdbréfaping Islands heim-
iladi notkun vidskiptakerfis pingsins { pessu sambandi.

Hinn 15. mai var gefinn it nyr flokkur hiisbréfa (HUSBR92/2) ab fjar-
haed 4 makr. med 6% voxtum umfram ldnskjaravisitolu. Onnur
einkenni eru hin somu og & fyrri flokkum.

Sedlabankinn dkvad, ad ny rikisbréf, sem fyrst yrou sett & markad { jini
1992, skyldu talin med lausu fé 4 sama hétt og spariskirteini, enda yrou
nyju bréfin skrdd 4 VerSbréfapingi. Vidurlég vegna O6ndgrar
lausafjarstodu voru einnig lakkud verulega, og midast pau framvegis
vid medalvexti almennra ttldna { stad dréttarvaxta.

I lok mai var formlega gengid frd sameiningu tveggja lifeyrissjéda,
Lifeyrissj60s byggingamanna og Lifeyrissj6ds malm- og skipasmida, {
einn sj6d, Sameinada lifeyrissj6dinn. Sameiningin mun gerast {
afongum og verda ad fullu lokid 31. desember 1993. Er petta { fyrsta
sinn, sem svo storir lifeyrissjédir sameinast, en hinn nyi sjéodur verdur
fjordi stersti lifeyrissjédur landsins.

Juni

Hinn 5. juni var undirritad samkomulag milli rikissj68s og Sedla-
bankans um lanafyrirgreidslu. Er par morkud su stefna, ad rikissjédur
meti lansfjarporf sinni 4 fjairmagnsmarkadi og ad bein ldn frd Sedla-
bankanum verdi innan tiltekins hdmarks 4rid 1992 og heyri sidan
sogunni til.

Hinn 10. jin{ héfst uppbod nyrra dverdtryggdra 6 méanada rikisbréfa (1.
fl. 1992) { verdgildunum 2, 10 og 50 m.kr. Loggiltum verdbréfafyrir-
teekjum, verdbréfamidlurum, bonkum og sparisjédum gafst kostur 4 ad
gera bindandi tilbod { bréfin samkvaemt dkvednu tilbodsverdi. O8rum
er heimilt ad gera tilbod samkvamt medalverdi tekinna tilboda. Stefnt
er ad bvi, ad slikt uppbod verdi manadarlega (sjé toflu aftast).
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Hinn 25. jini hoéfst utbod svonefndra hisnadisbréfa, en pad eru
skuldabréf, dtgefin af Byggingarsjodi rikisins, sem verda endurgreidd
med jofnum greidslum 4 20 4rum. Aformad er ad gefa Gt 3 ma.kr. flokk
slikra bréfa 4 pessu dri og bjéda hann upp { sjo mdnadarlegum upp-
bodum med svonefndri strikverdsadferd (lokaverdsadferd) (sja toflu
aftast).

Prji hlutafélog beettust vid 4 skrd Verdbréfapings, p.e. Eimskipafélag
Islands, Flugleidir og Marel.

Agiist
Hinn 26. 4gust var gefinn 1t nyr flokkur husbréfa (HUSBR92/3) ad
fjarhaed 4 ma.kr. Onnur einkenni eru hin sému og 4 fyrri flokkum.

Skagstrendingur hf. var tekinn 4 skrd VerSbréfapings, og voru pa skrad
hlutafélog ordin 10 talsins.

September

Samkvemt heimild { 16gum um vidskiptabanka og sparisjodi setti
Sedlabanki Islands reglur um ahattugrunn, sem dtreikningur eigin-
fjarhlutfalls vidskiptabanka og sparisj60a er byggdur 4. Meginatridi
reglnanna er, ad eignir og dbyrgdir utan efnahags eru ni metnar { fjéra
dhattuflokka { stad tveggja 40ur. Af pessari flokkun redst, hversu
mikid eigid fé stofnunin parf ad eiga 4 moéti krofum.

Hlutabréf Fjarfestingarfélags fslands hf. voru tekin af skrd VPI hinn
30. september.

Oktéber

Fjarfestingarfélagid-Skandia lokadi verdbréfasjodum sinum og hatti
innlausn hlutdeildarskirteina { rimar prja vikur. Pegar opnad var & ny,
haf6i gengi hlutdeildarskirteina verid lekkad um 30-35%.

Fyrsta uppbod & spariskirteinum rikissj6ds fér fram hinn 14. oktéber, og
voru bodnir tt 1. fl. D 1992 til 5 dra og 1. fl. D 1992 til 10 &ra (sja toflu
aftast).

Névember

Hinn 1. névember lekkadi Sedlabanki bindiskyldu innldnsstofnana ur
7% 1 6% af radstofunarfé. Er petta gert til ad meeta timabundnum sam-
dreetti lausafjarstodu innldnsstofnana, og er dformad ad heekka hlut-
falli® 4 ny { byrjun naesta 4ars.

Fyrsta uppbod rikisvixla med tilbodsfyrirkomulagi fér fram hinn 4.
névember (sja toflu aftast). Stefnt er ad pvi, ad slik uppbod verdi
haldin tvisvar { ménudi fyrst um sinn.
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Rikisstjérnin kynnti hinn 23. névember vidtekar efnahagsadgerdir, sem
mida ad pvi ad rétta vid stodu atvinnuveganna og sporna gegn atvinnu-
leysi. AS pvier vardar peninga- og gjaldeyrismal var gengi krénunnar fellt
um 6% gagnvart gildandi gengisvog, en bad jafngildir 4,5% gagnvart
vidskiptavog peirri, sem 40ur var studst vid. Aformad er ad lekka dréttar-
vexti og bindiskyldu og studla ad frekari vaxtalekkunum med pvi ad draga
ur lansfjarporf hins opinbera. Adstodugjald var fellt nidur og gert rad fyrir
a0 veita 4 nasta dri fé til ymissa framkvaemda 1 pvi skyni ad treysta at-
vinnu. Til tekjudflunar vegna bessara adgerda var sett 4 nytt 14% prep {
virdisaukaskatti, tekjuskattur einstaklinga hakkadur um 1,5% og lagdur
5% hatekjuskattur 4 laun yfir 200 puis.kr. & manudi. Hlutast verdur til um,
ad fram fari fjarhagsleg endurskipulagning { sjavaritvegi og { pvi skyni
stefnt ad pvi ad stofna Préunarsjod sjavaritvegsins. Adgerdirnar eru tald-
ar fela { sér, a0 skattgreidslur fyrirtzekja leekki um 4,5 ma.kr. 4 ari.

Desember

Hinn 1. desember lekkadi Sedlabanki bindiskyldu innlansstofnana ur
6% 1 5% af radstofunarfé. Drattarvextir voru lekkadir ar 18,5% 1 16%
samkvamt breytingu 4 vaxtalogum, sem gerd var { lok névember.

[ desember bzttust 2 hlutafélog 4 skra Verdbréfapings, p.e. Pormédur
rammi og Grandi.

Tafla VII.1. Sala verdbréfa a uppbodum 1992.

Taflan synir sélu { m.kr. og medaldvoxtun i sviga

Rikis- Rikis- Spari- Spari- Hiisnedis-
vixlar bréf skirteini skirteini bréf
Ldnstimi: 90 daga 180 daga 5ar 10 ar 20 dar
Dags. titbods:
10. JUn cooeeeeeeerrerene 506(11,49%)
25. juni 245(7,15%)
29. jin{ 550(11,35%)
23. juli. 129(7,30%)
29. juli. 550(11,08%)

20. agust .. . 0
26. 4giist 550(11,08%)
22, september ... 309(7,55%)
29. september .. 500(10,56%)
14. oktéber ......
20. oktdber ..
28. oktdber ......
4. névember...
11. névember...
18. névember...
24. névember...
. desember ...
. desember ...
16. desember ...
16. desember ...
22. desember ...
28. desember ...
28. desember ............ 1.746(11,86%)

6.915 m.kr. 3.020 m.kr. 150,7 m.kr. 650,1 m.kr. 1.150 m.kr.

46,0(7,49%) 283,0(7,58%)
224(7,75%)
364(10,73%)
2.004(9,29%)
43,0(7,80%) 261,5(7,87%)
1.206(9,41%)
134(7,95%)

[\S)

950(11,38%)

2

61,7(7,73%) 105,6(7,72%)
1.009(11,52%)
109(7,95%)




TOFLUR



1. tafla. Pjédarframleidsla og veromeetarddstéfun.

A Vio-

verdlagi Fjir-  Birgda- Pjodar-  Utfl. Innfl. Verg  Pdtta-  skipta-  Verg

hversdrs  Einka-  Sam- muna-  breyt- ut- voru véru lands-  tekjur  jofn-  pjéoar-
imillj. kr. neysla  neysla myndun  ingar giold  ogpjon.” ogpjon.”  framl.  netté uour  framl.

1982 22.923 6.893 9.251 913 39980 12.714 14.329 38.365 -1.495 -3.110 36.870
1983 39.432  11.978 14.127 -1.070  64.467 27.078 25.275 66.270 -3.066 -1.263 63.204
1984 53.930 14.595 18.356 786  87.667 34.295 33.871 88.091 -4.554 —4.130 83.537
1985 74.689 20.954 24.460 -978 119.125 49.534 48.663 119.996 -5.584 —4.713 114.412
1986 96.072 28.419 29.684 -2.094 152.081 62.888 55.880 159.089 —6.229 779 152.860

1987 129.795 38.529 41.042 416 208.950 73.085 73.965 208.070 —6.203 -7.083 201.867
1988 156.203 49.895 48.414 1.850 256.362 83.548 84.100 255.810 —8.333 -8.885 247.477
1989 184.435 59.503  56.051 -578 299.411 108.335 99.240 308.506 -13.217 —4.122 295.289
1990 213.555 68.854 66.896 -1.787 347.518 126.456 119.595 354.379 -14.611 -7.750 339.768
1991 236.276  76.918 72700  1.233 387.127 127.231 130.305 384.053 -14.974 -18.048 369.079
19922 236.213  79.434  64.900 123 380.670 123.537 121.952 382.255 -13.585 -12.000 368.670

Hlutfoll of
landsframleioslu
1982 59,7 18,0 24,1 2,4 104,2 33,1 37,3 100,0 -3,9 -8.1 96,1
1983 59,5 18,1 21,3 -1,6 97,3 40,9 38,1  100,0 —4.,6 -1,9 95,4
1984 61,2 16,6 20,8 0,9 99,5 38,9 38,5 100.0 -5,2 ol 94,8
1985 62,2 19,5 20,4 -0,8 99,3 41,3 40,6  100,0 4,7 -39 95,3
1986 60,4 17,9 18,7 -1,3 95,6 39,5 35,1 100,0 -39 0,5 96,1
1987 62,4 18,5 19,7 -0,2 100,4 35,1 35,5 100,0 -3,0 -3.4 97,0
1988 61,1 19,5 18,9 0,7 100,2 32,7 32,9  100,0 =33 -3,5 96,7
1989 59,8 19,3 18,2 -0,2 97,1 35,1 32,2 100,0 43 -1,3 95,7
1990 60,3 19,4 18,9 -0,5 98,1 35,7 33,7 100,0 —4,1 -2,2 95,9
1991 61,5 20,0 18,9 0,3 100,8 331 33,9 100,0 -39 -4,7 96,1
19922 61,7 20,8 16,9 0,2 99,6 32,3 31,9 100,0 -3,5 -3,1 96,5
Vergar
Magnbreyting pjsoar-
fra fyrradrii % tekjur
1982 5,1 6,0 -0,5 SHU -8,9 0,6 2,0 111 1,6
1983 -5,8 49 -123 -8,6 10,5 -9,7 -2,0 -3,6 -3,0
1984 3,8 0,5 9,2 6,4 255 9,1 4,1 33 3,6
1985 4,4 6,4 2,0 3,0 11,0 9,4 3,6 33 3,6
1986 7.2 6,8 -1,2 4,7 59 1,0 6,5 9,4 6,8
1987 16,6 6,5 19,0 16,0 3,8 23.3 8,8 11,0 9,0
1988 —43 4,6 -0,6 -0,9 -3,4 —4.,6 -0,4 -1,2 -1,0
1989 —4,2 2,9 -8,3 —4.5 2,6 -10,3 0,2 -1,8 -0,1
1990 -0,4 4,2 2,8 0,9 -0,1 1,0 0,5 -0,1 0,6
1991 5,1 3,2 2.1 5,0 -5,8 5,4 1,0 2,4 0,8
19922 —4,7 -0,4 133 -5,7 -1,8 -7,9 -3,7 —4.,5 -3,8
Verobreytingar
fraf. drii %
1982 51,9 55,0 56,8 . 53,9 60,1 61,3 53,4 53,0
1983 82,6 65,7 74,1 . 76,3 92,8 95,3 76,2 76,6
1984 31,8 212 19,0 : 27,8 23;5 22,8 27,7 ; 27,6
1985 32,6 35,0 30,6 : 31,9 30,1 31,3 31,4 32,2
1986 19,9 27,0 22,8 3 22,0 19,9 13,7 24,5 25,1
1987 15,9 27,2 16,2 . 18,5 12,0 7,4 20,2 21.2
1988 25,1 23,8 18,6 : 23,8 18,3 19,2 23,4 23,8
1989 23,3 15,9 26,2 22,3 26,4 315 20,4 19,5
1990 16,3 11,1 16,1 15,0 16,9 19,3 14,3 14,4
1991 5.3 8,2 6,4 6,1 6,8 3,4 7.3 7,8
19922 49 3,7 3,0 43 -1,1 1,6 3.3 3,8

1) Anvaxta og annarra péttatekna.

2) Bréadabirgdatolur.

Aths.: Sidustu leidréttingar, frd 7. april, hafa ekki verid ferdar inn { meginmal skyrslunnar. Varda pzr einkum pjédartekjur og pjédarframleidslu
fra 1983 og fleiri strdir drsins 1992.



2. tafla. Fjarmunamyndun.”

A verdlagi hvers drs

I millj. kr. 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 19927
Fjarmunamyndunalls ................... 18356 24.460 29.684 41.042 48.032 55.510 66.896 72.700 64.900
ACVINNUVBEIT &ihissii st s s 7.961 12.230 16.090 22.148 23.959 24.696 29.686 31.300 27.050
Landbdnadur ....................... 978 1.609 2.226 2.367 2.560 2.448 1.791 1.8900 1.550
FiSkveifan wuw: s tom b ‘g2 839 910 2.648 4.192 5.835 3.360 2.361 2.600 5.750
Vinnsla sjdvarafurda ................ 785 1.137 1.358 1.440 1.509 1.265 1.730 1.410 1.320
Alverksmidjan ......... ot s S 27 75 125 199 130 430 930 900 350
Jarnblendiverksmidjan ............. 23 43 26 34 41 230 105 40 30
Annaridnadur ...................... 1.970 2.905 3.306 4.028 4.500 5.205 4.352 5.750 5.100
Flutningat@ki .o eee s sansinassmsn 790 1.734 1.403 1.774 1.387 3.846 9.640 9.240 5.200
Verslun, skrifstofur, veitingahus o.fl. ~ 1.269 1.933 2.626 4.770 4.190 4.700 4.721 4.330 3.550
Ymsar vélarog teki ................. 1.280 1.884 2.372 3.344 3.807 3.212 4.056 5.140 4.200
TDOCATINS - o s it i et 4714 5380 5.770 7.752 10.106 12.740 15.555 15.900 15.300
Byggingar og mannvirki hins
OPINDEra ruviocsumsmemam vmemem s 5.681 6.850 7.824 11.142 13.967 18.074 21.655 25.500 22.550
Ratvirkjanir og rafveitur ... . . 1.550 991 899 1.177 1.882 3.103 4.881 5.800 2.600
Hita- og vatnsveitur ................ 570 871 840 930 1.650 2.340 1.645 1.450 1.500
Samgongumannvirki ... 2229 3.062 3.625 5.634 5.409 6.288 7.159 9.450 9.850
Byggingar hins opinbera ............ 1.332 1.926 2.460 3.401 5.026 6.343 7.970 8.800 8.600
Fjarmunamyndun, % af VPF ... ... ... 22,1 21,5 196 205 196 19,0 199 19,8 17,6
Fjarfesting, % af VPF» .. ... .. . 231 20,7 182 203 205 190 194 20,1 17,7
Innlendur sparnadur, % af VPFY . ... 18,1 16,5 187 16,8 169 17,6 17,0 14,9 13,7

Fjarmunamyndun. Magnvisitolur, 1990=100"
1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

Fjarmunamyndunalls ................... 89,0 90,7 89,7 106,7 106,1 97,3 100,0 102,1 88,5
AVINNUVEEIT .. sot w5 we i s s 2 82.8 982 104,7 126,3 116,3 93,0 100,0 100,1 83,7
Landbunadur ....................... 178.4 2293 2629 2440 219,8 165,5 100,0 100,2 81,2
Fiskveidar .o: wou v s oo mon 2o 005 w52 116,9 99,3 223,0 311,5 366,2 164,9 100,0 104,3 2235
Vinnsla sjavarafurda ................ 143,8 158,0 150,0 141,1 124,1 83,0 100,0 TED 69,8
Alverksmidjan ...................... 8,8 21,1 28,1 36,8 21,1 544 100,0 91,3 344
Jarnblendiverksmidjan ............. 714 100,0 429 57,1 57,1 2429 100,0 36,2 25,7
Annaridnadur ...................... 1441 162,1 146,7 158,5 150,0 136,8 100,0 125,2 107.4
Flutningat@®ki . oo s 246 404 294 340 233 46,1 100,0 91,8 49,7
Verslun, skrifstofur, veitingahus o.fl. 80,8 93,1 101,6 156,99 117,0 106,6 100,0 85,2 68,2
Ymsarvélar ogiteki. o owee s vs e 84,6 103,1 102,8 1279 1254 80,4 100,0 121,5 95,6
TBUOATING s o e e e 1003 86,7 74,7 853 979 100,6 100,0 95,1 89,3
Byggingar og mannvirki hins
OPINBETA wsunein smannssms s sos s 90,1 82,3 77,5 92,2 96,3 101,5 100,0 109,9 94,6
Rafvirkjanir og rafveitur ........... 100,3 49,0 358 40,0 542 72,9 100,0 111,8 48,5
Hita- og vatnsveitur ................ 108,5 125,5 98,1 91,5 137,7 159,4 100,0 81,9 82,7
Samgongumannvirki ................ 111,0 1143 1143 1452 114,5 108,7 100,0 123,0 125,2
Byggingar hins opinbera ............ 593 64,8 66,6 78,2 982 100,7 100,0 102,6 97,9

Atvinnuvegir 4n flutningatekja ogstorioju ~ 112,8 128,1 143,0 173,0 163,5 1154 100,0 105,1 103,7

1) Samkvaemt pjédhagsreikningakerfi Sameinudu pjédanna.

2) Bradabirgdatolur.

3) Fjdrmunamyndun og birgdabreytingar.

4) Fjérfesting ad fradregnum vidskiptahalla.

5) Magnvisitélur dranna 1990-1992 eru reiknadar 4 grundvelli verdlags arsins 1990, en fyrri
dra visitolur mida vio verdlag drsins 1980.

Heimild: Pjédhagsstofnun.
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3. tafla. Visitolur verdlags.

Visitala framfeerslukostnadar. Mai 1988 = 100"

Arsmedaltsl 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
1981 12,17 Jandar 66,90 75,47 95,2 112.6 139.3 149.5 160,2
1982 18,38 Febraar 68,42 76,58 96,0 114.2 141.5 150,0 160,4
1983 33,86 Mars 67,37 T 72 96,9 117,4 1427 150,3 160,6
1984 43,74 April 67,78 78,80 98,3 119,9 143,1 151,0 160,6
1985 57,90 Mai 68.94 79,76 100.,0 1223 144.4 152.8 160,5
1986 70,22 Juni 69,40 81,36 103.4 125.9 145.4 1549 161.1
1987 83,40 Juali 69,70 82,78 107,0 126,8 146,4 156,0 161.4
1988 104,6 Agust 70,48 84,84 109,3 128.5 146,8 157,2 161.,4
1989 126,7 September 71,32 85,80 110,0 131,1 146,8 158,1 161,3
1990 145,5 Oktoéber 71,63 87,22 110,4 1337 147,2 159.3 161.4
1991 155,4 Névember 73,09 90,01 110,5 135.7 148,2 160,0 161,4
1992 161,2 Desember 73,76 91,79 110,7 138,6 148,6 159.8 162,2
Visitala byggingarkostnadar. Jili 1987 = 100"
Arsmedaltil 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
1981 15,08 Janudar 78,0 91,5 107,9 125,4 159,6 176.,5 187.4
1982 23,19 Febriar 78,9 92,4 107.,4 129.5 164.9 176,8 187.,3
1983 40,18 Mars 80.7 93.0 107,3 132.5 168.2 177:1 187.1
1984 50,89 April 82.8 95.4 108.7 136.1 167.4 181.2 187.2
1985 66,60 Mai 83,0 96,0 110,8 1390 169,3 181.6 187,3
1986 83,92 Juni 84,4 98,1 111,9 141,6 170,3 183,5 188,5
1987 98,69 Juli 85.3 100,0 1213 144,3 171,8 185.9 188,6
1988 116,4 Agust 85.3 100.3 123.5 1453 171.9 186.3 188.8
1989 1423 September 85.8 101,3 1243 147.3 172.2 186.4 188,8
1990 169,6 Oktéber 87,8 102,4 124,5 1537 172,5 187,0 188,9
1991 183,1 Névember 88,3 106,5 1248 155,5 173.2 187,3 189,1
1992 188,2 Desember 89,1 107,5 1249 1579 1741 187,4 189,2
Ldnskjaravisitala 1. jiini 1979 = 100°
Arsmedaltol 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
1981 249 Janudar 1.364 1.565 1.913 2.2979 2:771 2.969 3.196
1982 373 Febriar 1.396 1.594 1.958 2.317 2.806 3.003 3.198
1983 669 Mars 1.428 1.614 1.968 2.346 2.844 3.009 3.198
1984 895 April 1.425 1.643 1.989 2.394 2.859 3.035 3.200
1985 1.169 Mai 1.432 1.662 2.020 2.433 2.873 3.070 3.203
1986 1.457 Jani 1.448 1.687 2.051 2.475 2.887 3.093 3.210
1987 1.711 Juli 1.463 1.721 2.154 2.540 2.905 3.121 3.230
1988 2.111 Agust 1.472 1.743 2.217 2.557 2.925 3.158 3.234
1989 2.500 September 1.486 1.778 2.254 2.584 2.932 3.185 3.235
1990 2.886 Oktoéber 1.509 1.797 2.264 2.640 2.934 3.194 3.235
1991 3.103 Névember 1.517 1.841 2.272 2.693 2.938 3.205 3.237
1992 3.218 Desember 1.542 1.886 2.274 2.722 2.952 3.198 3.239

1) Framfersluvisitalan var pa 31.563 midad vid 100 i jandar 1968. en 245.19 midad vio 100 i febriar 1984.

2) Eldri visitala var ba 319,84 midad vid 100 i jantar 1983 eda 4.379 m.v. 100 i névember 1975. Visitala byggingarkostnadar er jafnan meald {

byrjun pess manadar, er nastur fer 4 undan formlegum gildismanudi hennar.

3) Samsett ad jofnu af framfrsluvisitolu, byggingarvisitélu og launavisitélu frd og med febriar 1989. Var ddur samsett af framfersluvisitdlu ad ¥4,

en byggingarvisitSlu ad 3. Reiknud manadarlega, fyrst fyrir jini 1979, og gildir i einn almanaksmdnud.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.
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4. tafla. Greidslujofnudur vio utlond.

Imillj. kr.

Voruskiptajofnudur
UtHuttar VOTur £.0.0. . <on cncr wmes sions s sz
Sjavarafurdir

Al og kisiljarn
Annad
Innfluttar vorur f.o.b. ...
Sérstakar fjarfestingarvorur
Skip og flugvélar
Adrar fjarfestingarvorur
Rekstrarvorur stéridju
Almennur innflutningur

Pj6nustujofnudur .
Utflutt pjénusta alls
Tekjur af erlendum ferdamonnum
Tekjur af samgdngum
Vaxtatekjur og ardur
Tekjur af varnarlidinu
Ymsar tekjur
Innflutt pjonusta alls
Ferda- og dvalarkostnadur
Utgjold vegna samgangna
Vaxtagjold og ardgreidslur
Ymis ttgjold

Viodskiptajofnudur
i hlutfalli (%) af VLF

Framl6g d4n endurgjalds nettd

Fjérmagnsjofnudur
Bein fjarfesting netté
Verdbréfavioskiptinettd ....................
Erlendar langtimalantSkur

Opinberir adilar
Lénastofnanir
Einkaadilar
Afborganir langra ldna
Opinberir adilar
Lanastofnanir
Einkaadilar
Stuttar fjarmagnshreyfingar nettd
Opinberir adilar
Lénastofnanir
Einkaadilar
Lausafjarstada innlansstofnana

Skekkjur og vantalid nettd

Heildargreidslujofnudur ......................
Gjaldeyrisforoi Sedlabankans
Skammtimaskuldir Sedlabankans

Medalgengi USD 1 = krénur .................
Gengisvisitala (1983 = 100)

1) Bradabirgdatdlur.

101

1987

-1.967
53.053
40.322
6.553
6.178

-55.020

-3.368
-3.268

-100
-2.576

—49.076

-3.724

—45.352

-5.116
21.110
3.324
8.322
893
4.790
3.781

—26.226

-8.215
-7.109
-7.106
-3.796

-7.083
3,7

24

9.471
47

0
12.465
2.796
7.543
2.126
-5.725
-2.288
-2.140
-1.297
2.914
2
2.743
169
-230

-2.969

—605
-1.247
642

38,60
177,3

1988

=329
61.667
43.819
9.045
8.803
—61.996
-5.520
-5.405
-115
—2.787
—53.689
—-3.658
-50.031

—-8.556
23.009
4.680
9.048
957
5.110
3.214
-31.565
-9.902
-8.819
-9.130
-3.714

-8.885
-3,5

—42

8.806
—698

0
16.398
4.862
9.744
1.792
—6.723
-1.805
-2.851
-2.067
568

39
3.275
—2.746
=739

—417

-538
182
=720

43,09
202,6

1989

7.469
80.072
56.812
13.317

9.943

-72.603
—6.429
-5.841

—588
—4.399

—61.775
-5.990

—55.785

-11.591
30.133
6.242
11.112
1.617
7.308
3.854
—41.724
-11.712
-10.263
-14.568
-5.181

—4.122
-1,3

-185

7.778
-1.916
0
25.165
9.209
12.399
3.557
-9.220
-2.758
—4.517
-1.945
-5.944
7
-8.009
2.058
-307

325

3.796
2.574
1.222

57,14
254,7

1990

4.800
92.452
69.898
12.017
10.537

-87.652
-8.390
-7.968

—422
-5.655

-73.607
-8.343

—65.264

-12.550
36.265
8.110
12.670
1.813
9.234
4.438
—48.815
-16.168
-10.404
-16.190
—6.053

-7.750
-2,2

6

12.110
-160

0
27.735
8.169
9.100
10.466
-11.373
-2.908
-6.190
-2.275
—4.037
=79
-2.085
-1.873
=55

38

4.328
4.280
48

58,23
283,7

1991

-3.079
91.560
73.236
9.841
8.483
-94.639
-7.162
—6.296
-866
—5.945
-81.532
—7.406
-74.126

-14.969
38.160
8.036
12,991
1.783
9.439
5911
—53.129
-17.279
—-11.943
-16.580
-7.327

—18.048
-4,7

=301

17.768
1.628
1.316

29.588

14.890
9.218
5.480

-15.016

-3.940

-7.172

-3.904
1.454

-1.377
1.964

867

-1.202

1.305

724
889
-165

59,04
283,7

19929

76
87.833
69.881

9.710
8.242
-87.909
-7.106
—6.589
=517
-5.131
-75.672
—7.088
—68.584

-11.924
38.836
7.404
12.162
2.375
9.757
7.138
-50.760
-16.571
-10.840
-15.994
-7.355

-12.000
-3,1

-360

16.205
524
921
32,195
19.670
9.784
2.741
-19.120
-9.117
—7.505
—2.498
2.979
1.525
770
684
548

662

4.507
4.185
322

57,52
285,0



5. tafla. Greidslujofnudur vid titlond — Arsfjéroungsyfirlit.

1991 19927
Imillj. kr. I i I 4 I i mr v
Voruskiptajofnudur ... 2.260 —4.823 -155 =361 1.863 -973 1.901 -2.857
Utfluttar vorur f.o.b. ........... 21.517 24883 23.016 22.144 20.444 22.830 22.468 22.091
Innfluttar vérur f.o.b. ......... .. -19.257 -29.706 -23.171 -22.505 -18.581 -23.803 -20.567 -24.958
Pjonustujofnudur ... -5.023 4.857 -1.001 —4.088 —4.102 -2.828 -1.405 -3.589
Utflutt pjénusta alls ............. 6.550 8917 13.409  9.284  7.625 9.692 11.783  9.736
Innflutt pjénusta alls ............ -11.573 -13.774 -14.410 -13.372 -11.727 -12.520 -13.188 -13.325
Pjonustujéfnudur dn vaxta ... -1.228 -740  2.191 -395 -308 911 1.587 —495
Ferda- og dvalarkostnadur . -2.163 -2.428 -1.851 -2.801 -2.167 -2.181 -1.775 -3.044
Samgoéngur ... -394 365 1.466 -389 246 528 1.086 —46
Varnarlioio) . o.ss:ves 2o om v 1.693 1.937  3.012 2797  2.134  2.361 2.343 2919
Annad ...................... -364 —614 —436 -2 =29 203 —67 -324
Vaxtajofnudur . ... vu o o i -3.795 —4.117 -3.192 -3.693 -3.794 -3.739 -2.992 -3.094
Vidskiptajofnudur ................. -2.763  -9.680 -1.156 —4.449 2239 -3.801 496  —6.456
Framlog dn endurgjalds netté ... .. 95 -12 -117 =77 =27 -134 -101 -98
Fjarmagnsjofnudur ................ —4.699 8.337 -2.689 16.819  7.283 2116  4.726  2.080
Bein fjarfesting netté ........... 381 552 —682 1:377 32 212 266 14
Verobréfavidskipti netté ........ -171 58 1 1.544 62 =360 -137 —486
Erlendar lantokur ............... 1.629 13.374  3.168 11.417 10907  6.049  8.581 6.658
Afborganir langra ldna .......... -3.935 -3.217 -3.958 -3.906 -3.616 -6.657 -3.631 -5.216
Stuttar fjarmagnshreyfingar netté -1.095 -2.425 -1.071 6.045 -1.002 3.311 =752 1.422
Lausafjarstada innlansstofnana . -1.508 111 -147 342 900 —439 399 -312
Skekkjurog vantalio .. ... cucasess 882  2.817 1.423 -3.817 =756  3.261 -5.553  3.710
Heildargreioslujofnudur ........... —6.675 1.462 -2.539 8.476  4.261 1.442 —432 -764
Gengisvisitala (1983 = 100) ....... 2836  283,7 2837 2836 284,11 2843 2832  287,6
1) Bradabirgdatdlur.
6. tafla. Long erlend ldn.
Stada i lok hvers timabils i millj. kréna 1986 1987 1988 1989 1990 1991 19927
Erlendldnalls ............................. ... 75.966  83.103 112.685 166.221 176.662 191.040 228.115
OPINbEHE BIAT .. oovwiwivsmmsnin siss sz 50.505 51.505 66.261 93.619 96.710 107.470 131.246
Rikissj6dur og -stofnanir ................ 29.202  29.837 40.081 58.247 59.519 65.756 84.491
RIKISEVTITUEKT | o ottt i st 17.970  18.368 22.497 29.172 31.293 35.682 38.716
Bajar- og sveitarfélog ................... 3.333 3300 3.683 6.200 5.898 6.032  8.039
Lénastofnanir ........................... ... 18.810  24.270  37.557 58.715 59.370 61.620 72.275
Seolabankinfl ..ves soimas cmsswmmas s 356 207 221 228 149 100 57
Vidskiptabankar ... 7271 9.892 16.445 26970 25.288 25.082 26.316
Fjarfestingarlanasjéodir ............... .. 11.183  14.171 20.891 31.517 33.933 36.438 45.902
Einkaadilar w. s gocsee s ge e mmm i s 6.651 7.328  8.867 13.887 20.582 21.950 24.594
Gengi midad vid Bandarikjadollar ...... ... .. 40,18 35,60 46,16 61,09 55,31 55,54 63,84
Erlend lan (4 medalgengi drsins) sem
hlutfall af vergri landsframleidslu ........ 47,5 40,6 41,6 49,5 51.2 51.2 54,7
hlutfall af vergri pj6darframleidslu ... ... 49,5 41,9 43,0 51,7 53,4 53,3 56,7
hlutfall af utflutningstekjum ............. 117,9 113,0 124,6 1371 139,6 151,3 165,2
Greidslubyrdi i % af atflutningstekjum .. .. 19,0 16,1 16,8 19,4 20,0 23,0 26,2
ATDOTBANIT .o s s s s smrninzs s 9:3 7,8 7,8 3:3 8,8 11,6 15,1
Vaxtagreidslur ................ ... ... ... 9.7 8,3 9,0 11,1 11.2 11,4 11,1

1) Bradabirgdatdlur.
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7. tafla. Stada pjodarbusins it d vio.

Imillj.kr. Verobréfa- Long erlend Erl. skamm- Gjald- Nettéstada [ hlutfalli
i arslok eign/skuld lan timastada eyrisstada vio utlond (%)afVLF
1982 - -19.866 -1.728 1.494 -20.100 39,6
1983 - -36.336 -1.509 2.603 -35.242 47,4
1984 - -52.244 -3.216 2.160 —-53.300 49,6
1985 - —66.112 -9.821 7.671 —68.262 52,8
1986 - -75.966 -7.527 11.273 -72.220 45,2
1987 - -83.103 -10.067 10.536 -82.634 40,8
1988 - -112.685 -12.785 11.887 -113.583 42,0
1989 - -166.221 -10.252 19.951 -156.522 46,6
1990 - -176.662 -5.331 23.459 -158.534 46,1
1991 -1.316 —-191.040 —6.401 24.072 -174.685 46,8
1992" -365 -228.115 -10.135 31.281 -207.334 49,6

1) Brédabirgdatolur.

8. tafla. Gjaldeyrisstada Sedlabankans og erlend skammtimastada innldnsstofnana.

Sedlabankinn Innldnsstofnanir
Skamm-

’ Gjald- Skuld vio Lausa- Stutterl. tima- Gengimidad
Imillj.kr. eyris- Alpj.gjald-  Aodrar Netto- fidrstada endur- stada vid
ilok forai”  eyrissjédinn  skuldir eign netto ldn netto USD
timabils (1) 2) 3) (4) (5) (6) (7) (8)
1982 2.441 —409 -543 1.489 180 -1.397 -1.217 16,60
1983 4.321 -646 -1.072 2.603 -144 -2.944 -3.088 28,63
1984 5.234 -856 -2.218 2.160 371 —6.081 -5.710 40,49
1985 8.751 -990 -90 7.672 34 -10.056 -10.022 42,00
1986 12.531 -528 -730 11.273 427 -8.287 —7.860 40,18
1987 11.166 - -630) 10.537 715 -11.820 -11.105 35,60
1988 13.536 - -1.645 11.887 1.730 -17.129 -15.399 46,16
1989 20.742 - =791 19.951 2.748 -14.261 -11.513 61,09
1990 24.260 - -848 23.412 2.805 -11.402 -8.597 55,31
1991 25.245 - -1.181 24.064 3.409 —13.465 -10.056 55,54
1992 32.016 - -963 31.053 2.981 -15.879 -12.898 63,84

1) P.e. gulleign, sérstok drattarréttindi vid IMF, gjaldeyrisstoduframlag til IMF, verobréf og innstaour hjd erlendum bénkum.

9. tafla. Pj6daraudurinn.

Verdlag hvers drs i millijénum kréna Magnvisitala 1980=100
Pjéoar- Byggingarog Pjéoar- Byggingar og

) audur Atvinnu- mannvirki Ibiidar- audur Atvinnu-  mannvirki Ibadar-
Arslok alls" vegir hins opinb. huis alls vegir hins opinb. hiis
1982 125.116 37.829 45.191 42.096 108,5 108,8 109,0 107,6
1983 212.246 68.640 79.317 64.289 111,4 111,5 111,7 111,0
1984 263.216 85.463 96.436 81.317 114,9 1155 114 .4 114,8
1985 356.666  116.821 129.744 110.101 118,3 1212 116,4 1177
1986 449.439  150.138 159.886 139.415 121.5 1273 118,0 119,7
1987 547.242  183.845 195.650 167.747 126,1 135,9 120,6 122,4
1988 675.042  228.793 237.941 208.308 130,6 143,2 122,4 125,8
1989 850.689  293.837 299.555 257.297 133,8 146,2 126,8 129,4
1990 1.021.661 338.664 371.904 311.093 135,0 143,5 129.8 132,8
1991 1.117.215  361.327 413.606 342.282 138,3 146,5 133,4 135,8
19922 1.145.872  358.552 430.227 357.093 139,7 146,0 135,7 138,3

1) An einkabifreida.
2) Bradabirgdatolur.
Heimild: Pjédhagsstofnun.
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10. tafla. Verovisitélur og vidskiptakjor. 1)
Arsmedaltol (1980=100)

Utflutningsverd” Innflutningsverd® Vioskiptakjéor
Alls An storidju Alls An stéridju Alls An storioju
1982 109,4 113,8 111,5 111,0 98,1 102,5
1983 115,5 117,4 119,4 119,7 96,7 98,2
1984 123.2 121,3 126,4 1274 97.5 95.2
1985 124,1 126,2 128,9 131,1 96,3 96.3
1986 130,5 1349 1263 1292 103,3 104,4
1987 1423 148.,5 130,8 134,6 108,8 110,3
1988 146,6 147,7 136,5 139,9 107,4 105,6
1989 146,4 1449 142,6 1458 102.6 99.4
1990 154,0 159,6 1542 157.3 99.9 101,5
1991 165,6 176,8 158,7 162,2 104,3 109,0
1992 160,5 1722 160,1 165,7 100,2 103,9

1) Heimild: Pj6dhagsstofnun.
2) Verdvisitolur eru reiknadar i erlendri mynt m.v. visitélur medalgengis.

11. tafla. Visitolur medalgengis og raungengis krénunnar.

Visitolur medalgengis" Raungengi krénunnar’
1983 = 100 1980 = 100
. Hlutfallslegt Hluifallslegur
Innfl.- Utfl.- verdlag launakostnadur
Medaltal vog vog Visitala Breyting” Visitala Breyting®

1982 34,8 349 347 95.8 -8.2% 102,2 -3.9%
1983 54,4 53.9 54,9 90.2 -5,8% 84.2 -17,5%
1984 100,0 100,0 100,0 94,6 4.9% 83,4 -1,0%
1985 116,8 116,8 116,8 93,1 -1,6% 84,5 1,3%
1986 148,4 149,0 147,8 94,9 2,0% 86,3 2,2%
1987 1709 175.6 166,2 104.,0 9.5% 108.9 26,2%
1988 1775 1849 170,0 109,3 5.2% 1133 4,0%
1989 202,4 211,0 193,7 100,5 -8,1% 97,6 -13,9%
1990 254,6 265,1 2444 97,4 -3,1% 86,8 -11,1%
1991 283,6 297.,9 2699 99,7 2,3% 92,0 6,1%
1992 283,6 297.5 270,2 100,1 0,3% 943 2.5%
Arsfjérdungstolur:
1991 1 283,6 298,1 269,7 9,9  -0,1% 88,4 2,6%

11 2836 297,0 270,6 99,3 2,5% 90,5 2.3%

11 283.6 296.9 270.7 101.2 1.9% 95.5 5.5%

v 283.6 297.9 269.9 1016 0.4% 937  -1.8%
1992 1 284,1 299,1 269,7 101,3 -0,2% 94,2 0,5%

II 284,3 298.,9 270,4 100,1 -1,2% 94,7 0,6%

III 283,2 298,6 268,6 100,2 0,0% 95,1 0,4%

v 287.,6 305.,4 270,7 98,6 -1.6% 93,2 -2,0%

1) Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu 4 hverju timabili. Gjaldmidlarnir eru vegnir saman med vidskiptavog,
sem er byggd 4 hlutdeild einstakra landa { véruinnflutningi og vorudtflutningi. 2) Byggt 4 arsfjéroungslegum upplysingum um verdlag (fram-
ferslukostnad), laun, atvinnu og framleidslu i 15 vidskiptalondum fslands. 3) Breyting fra fyrra 4ri eda drsfj6rdungi.
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12. tafla. Yfirlit yfir fijgrmal rikissjoos.

Rekstrargrunnur
Greidslujofnudur Greidsluhreyfing
Lansfjarporf gagnv. bankakerfi
Rekstrarjofnudur

Hreinar Lausa-  Hrein Gagnv. Banka-
) Tekju- lanveit- skuldir og ldnsfjdér- Hreinar Greidslu- Sedla-  innst.
I millj. kr. Tekjur  Gjold afgangur ingar’ krofur”  porf lantokur jofnudur banka ogsjédur
1981 6.304 6.129 175 -56 -113 -6 179 185 164 21
1982 10.328 9.479 849 -532 -804 487 652 166 124 42
1983 16.282  17.717 -1.435 -376 -863  2.674 1.484 -1.190 -1.258 68
1984 22.088  20.474 1.614 =725 -1.134 245 797 552 530 22
1985 28.746  30.617 -1.871 -217 -1.977  4.065 1.644 2421 -2.479 58
1986 40.177  46.374 —6.197 -288  2.089 4396  7.133  2.737  2.847 -111
1987 52.324  53.581 -1.257 313 -3.327 4.271 2.441 -1.832 -1.864 32
1988 71.287  73.415 -2.128 =792 -6.016 8.936 5.494 -3.442 -3.816 374
1989 81.905  92.253 -10.348  2.888 197 7.263 10.803  3.540  3.784 244
1990 94.737 102.311 -7.573 740 —4.499 11.332 15.447  4.115  3.280 835
1991 105.979 114.281 -8.302 -2.308 -6.211 16.821 11.945 —4.876 -5.113 237
19923 103.447 110.607 -7.160 -2.105 2.090 7.175 9.434 2259  2.261 -2
Hreyfingar fra drsbyrjun 1991 til loka manadar:
Janiar 4.287 8.631 —4.344 367 —418 4395 -1.810 -6.205 —6.605 400
Februar 13.814  18.398 —4.584 506 -831 4.909 -264 -5.173 -5.144 -29
Mars 20.360  26.956 —6.596 —-68 -1.211 7.875 -299 -8.174 -8.334 160
April 29.829  35.353 -5.524 =722 -1.515 7.761 -1.151 -8.912 -9.051 139
Mai 36.275  44.586 -8.311 -858 -1.966 11.135 308 -10.827 -10.868 41
Jani 48.535  53.491 -4.956 -1.038 -1.998 7.992 -109 -8.101 -8.074 27
Juli 55.317  63.330 -8.013 -1.148 -954 10.115  2.300 -7.815 -7.456 -359
Agust 63.003 72272 -9.269 -1.464 -1.215 11.948 3.240 -8.708 -9.102 394
September 69.447  80.918 -11.471 -1.797 -901 14.169  3.989 -10.180 -10.530 350
Oktdber 80.852  89.487 -8.635 -1.881 -1.512 12.028 1.896 -10.132 -10.624 492
Névember 87.599  99.478 -11.879 -1.587 -794 14260  4.225 -10.035 -10.507 472
Desember 99.953 112.487 -12.534 -1.861 -253 14.648 9.616 -5.032 -5.052 20
Hreyfingar fra arsbyrjun 1992 til loka ménadar:*
Jantar 5.440 9.098 -3.658 210 =527  3.975 1.901 -2.074 -2.187 113
Febriar 16.539  18.783 -2.244 —465 -265  2.974 0 -2974 -3.229 255
Mars 23.003  27.578 —4.575 —432 -584  5.591 5:332 -259 —430 171
April 32.773  36.528 -3.755 -1.256 -573  5.584  5.595 11 -338 349
Mai 39.024  45.675 —6.651 -1.440 -1.157 9.248  8.264 -984 -1.233 249
Jan{ 51.763  54.664 -2.901 -1.418 -1.608 5927  5.639 —288 -504 216
Jali 52.809  64.076 -11.267 -1.133 -1.242 13.642 10.668 -2.974 -2.851 -123
Agust 65.256  72.965 -7.709 -1.430 -986 10.125 12.829  2.704  2.468 236
September 72.433  82.262 -9.829 -1.546 -360 11.735 10.777 -958 -1.103 145
Oktéber 83.555  90.443 —6.888 -1.499 -375 8.762  7.355 -1.407 -2.038 631
Névember 90.385  98.820 -8.435 -1.441 -319 10.195 10.024 -171 -1.126 955
Desember 103.447 110.607 -7.160 -2.105 2.090 7.175 9.434 2259  2.261 -2

1) Hreint innstreymi, innborgad umfram utborgad. 2) Skv. rikisreikningi 4n sérstakra skuldbindinga. 3) Greidsluhreyfingar skv. médnadar-
yfirlitum rikisbkhalds og skyrslum fjarmalaradherra til Alpingis.

105



13. tafla. Sala rikisverobréfa.

Spariskirteini Rikis- Rikis- Samtals
Imillj. kr. Sala Innlausn Nettésala vixlar bréf sala
1986 2.133 1722 411 - - 411
1987 2.140 1.130 1.010 932 - 1.942
1988 4.687 3.413 1.274 -219 - 1.055
1989 5.049 4.170 879 5.171 - 6.050
1990 7.332 1.825 5.507 2.166 75 7.748
1991 5.584 4.433 1.151 298 1.158 2.607
1992 3.661 1.495 2.166 4.657" 1.244% 8.067
Arsfj6rdungar:
1990 I 1.107 1.439 -332 3.885 - 3.553
I 558 142 416 1.765 - 2.181
I 3.374 189 3.185 769 - 3.954
v 2.293 55 2.238 —4.253 75 -1.940
1991 I 1.287 2.309 -1.022 -1.565 11 -2.576
11 449 142 307 1.525 -23 1.809
111 1.249 1.146 103 4.159 128 4.390
v 2.599 836 1.763 -3.821 1.042 -1.016
1992 1 1.352 1.091 261 4.933 389 5.583
11 935 59 876 ~793 134 217
111 323 303 20 3.780 1.045 4.845
v 1.051 42 1.009 -3.263 -324 -2.578

1) Par af rikisvixlar seldir 4 uppbodi 6.915 m.kr. 2) Par af rikisbréf seld 4 uppbodi 1.964 m.kr.

14. tafla. Skuldir rikissjo0s.

Skuldir Eignir Hrein skuld”
Skuld vid Sedlabanka” Innlend lan Vidskipta-
p.a. hlaupa- b.a.spari-  p.a.stutt  Erlend Veitt reikningur
Alls  reikningur Alls skirteini  verdbréf  lin Alls lan netté”
I millj. kr.
1982 316 38 3.180 1.912 - 6.732  10.228 8.703 1.206 319
1983 1.588 673 5.544 3.310 - 12.405 19.537  13.048 2.101 4.388
1984 2:222 325 5.519 3.244 - 19413 27.154  18.182 3.232 5.740
1985 4.328 645 8.257 5.165 - 25538 38.123  24.737 5.102 8.284
1986 1.799 106 13.290 8.541 29.202  44.291 22.985 6.728 14.578

1987 4.154  1.095 19.012 11,773 931 29.837  53.003 24.182 11.450 17.371
1988 8.958  5.510 24.620 16.659 725  40.081 73.659  29.967 17.602  26.090
1989 5.887  2.666 35.449 21.717 5.892 58.247  99.583  34.433 14.789 50.361
1990 1.494 -316 51.196 31.043 8.142 59.519 112.209  34.022 19.036.  59.151
1991 6.349  5.592 58.402 36.301 9.501 65.756 130.507  37.556 25.302  67.649
1992 0 0 67.459 40.597 14.862 86300 153.759  40.900  24.180 88.679

1) Parmed talin skuld 4 hlaupareikningum utan Sedlabanka, en hvorki spariskirteini, rikisvixlar né rikisbréf, sem talin eru med innlendum skuldum.
2) Oinnheimtir 4fallnir vextir, vidskiptaskuldir og skammtimakrofur nettd.

3) Skuldir ad fradregnum veittum lanum og vidskiptareikningum nett6. An lifeyrisskuldbindinga.

Heimildir: Fjarmélardduneyti og Sedlabanki {slands.
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I millj. kr.

Jandar
Februar
Mars
April

Mai

Juni

Juli

Agust
September
Oktdber
Névember
Desember

Sedlasteero:
5000 kr.
1000 kr.
500 kr.
100 kr.
50kr.
10 kr.

Samtals

Mpyntsteero:

50 kr.
10 kr.
Skr.
1kr.
50 aurar
10 aurar
Saurar

Samtals
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15. tafla. Sedlar og mynt.

1991 1992
Sedlar og Sedlar og
Sedlar og Medaltal mynt ad fradr. Sedlar og Medaltal mynt ad fradr.
mynt hvers sedlasj. banka mynt i hvers sedlasj. banka
manaoarlok manadar ogsparisjoda  mdnadarlok mdnaoar og sparisjoda
3.418 3.727 2.549 3.757 3.866 3.082
3.428 3.585 2.573 3.639 3.748 2.965
3.769 3.732 3.085 3.514 3.681 2775
3.545 3.616 2.857 3.787 3.875 3.118
3.844 3.830 31l 3.945 3.940 3.223
3.941 3.954 3.210 3.937 4.111 3.147
3.974 4.089 3.102 4.640 4.319 3.850
3.988 4.199 3.254 4.105 4.421 3252
3.785 3.923 2.882 3.800 4.215 3.054
3.621 3.784 2.873 3.923 3.948 3.253
3.857 3.819 3.123 3.937 3.966 3.156
3.708 4.257 3.243 4.006 4.421 3.593
16. tafla. Skipting sedla og myntar eftir steerdum i drslok.
1989 1990 1991 1992
bus. kr. % bus. kr. % Pis. kr. % Pus. kr. %
1.751.500 58,2 1.926.250 61,4 2.012.000 61,1 2.265.700 63,2
798.950 26,5 766.900 24 .4 787.500 23,9 808.900 22,6
227.250 7.5 196.250 6,3 231.850 7,0 235.350 6,6
216.450 7.2 232.469 7,4 248.050 2.5 256.250 Tl
10.600 0,4 10.325 0,3 10.325 0,3 10.225 0,3
6.079 0,2 6.530 0,2 6.570 0,2 6.775 0,2
3.010.829 100,0 3.138.724 100,0 3.296.295 100,0 3.583.200 100,0
127.800 38,5 156.600 40,9 189.600 436 196.700 43,1
123.850 37,2 139.540 36,4 152.820 35,2 162.580 35,7
35.895 10,8 38.775 10,1 41.905 9,6 43.945 9,6
33.904 10,2 37.305 9,7 40.545 9,3 43.135 9,5
5.501 1.7 5.591 1.5 5.189 1,2 4.966 1,1
4.481 1,4 4.513 1.2 4.306 1,0 4213 0,9
588 0,2 576 0,2 570 0,1 564 0,1
332.019 100,0 382.900 100,0 434.935 100,0 456.103 100,0



17. tafla. Avisanavelta."

1990 (m.kr.) 1991 (m.kr.) 1992 (m.kr.) 1992 (pus. stk.)

Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis- Heildar- Avis-

velta ana- velta ana- velta ana- tala ana-

tékka skipti tékka skipti tékka skipti tékka skipti

Janiar 78.909 39.913 88.9]8 43.690 90.924 45.151 2.223 1.443
Febriar 89.773 45.830 95.327 48.536 91.544 45.637 2.209 1.448
Mars 92.490 47.219 95.008 47.498 94.630 47.266 2.504 1.642
April 92.304 46.742 102.335 50.924 96.150 47.682 2.368 1.542
Mai 101.538 52.282 105.877 52.795 95.891 47.210 2.492 1.637
Juni 104.799 54.856 104.568 52.477 106.670 53.388 2.591 1.695
Juali 100.535 51.390 108.107 54.154 108.208 53.712 2.587 1.700
Agust 109.978 58.401 112.186 56.693 99.706 49.552 2.446 1.631
September  93.135 48.855 100.526 50.574 95.121 47.485 2.382 1.570
Oktéber 109.834 57147 110.815 55.783 99.498 49.158 2.388 1.564
November  105.326 55.725 101.137 50.232 93.726 46.167 2.451 1.618
Desember  122.191 65.471 120.394 60.044 113.284 56.735 2.785 1.819
Samtals 1.200.812 623.831 1.245.198 623.400 1.185.352 589.143 29.426 19.309

1) [ 4visanaskiptum teljast dvisanir, sem innldnsstofnanir skipta sin & milli, en i heildarveltu tékka eru par ad auki taldar dvisanir, sem afgreiddar

eru af sému stofnun og par eru stiladar 4.

18. tafla. Ur reikningum Sedlabankans 1985-1992.

Stada i millj. kr. i drslok

Gjaldeyrisstada

Innlendir lidir netté"
Krofur 4 rikissjod nettd
Bein ldn til A-hluta
Rikisvixlar
Markadsskrad verobréf
Krofur 4 rikisstofnanir netté .. ..
Krofur a fjarfestingarldnasjooi ..
Endurkaup
Adrar krofur 4 innidnsstofnanir .
Krofur 4 aOra adila
Sj6dir i opinberri vorslu (-)? .. ..
Innstzdur fjarfestingarldnasj. (-)?
Annad netté

Samtals

Grunnfé
Sj6dur og innstzdur innldnsstofn.
Skyldubundnar innstzdur
Adrar bundnar innstzdur
Sj6dur og adrar innstzdur . ...
Sedlar og mynt { umferd

Erlent lansfé til langs tima

1) Endurldnad erlent lansfé medtalid.

1985

7.640

3.406
4.129
4.129

-982
670
447

5.226
77
-530
-1.816
-3.815

11.046

10.546
9.320
6.956
1.031
1.333
1.226

500

1986

11.273

3.114
2.699
2.141
558
107
860
322
5.634
221
922
—-1.432
—4.375

14.387

14.031
12.340
9.176
1.602
1.562
1.691

356

2) Innstzdur og innstzduaukning eru merktar med minusmerki.
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1987 1988 1989
10.536 11.919  20.005
5:171 5.540 2.468
5.562 9.613 8.803
4.340 8.486 5.500
381 200 2.085
841 927 1.218
-12 —496 -566
1.091 1.196 873
158 - -
4.995 4.565 4.726
361 466 944
-1.887 -859 314
-989 -1.848 -1.303
—4.108 -7.097 -11.323
15.707  17.459 22.473
15.500 17.239  22.245
13.313  14.688 19.270
9.877 10.529 13.928
1.282 1.632 794
2.154 2.527 4.548
2.187 2:551 2.975
207 220 228

1990

23.412

-5.040
4.389
1.455

900
2.034
=795
1.866

4.319
677
-934
—2.875
-11.687

18.372

18.223
15.166
10.944
280
3.942
3.057

149

1991

24.066

-3.987
10.112
6.328
1.400
2.384
-1.364
603

3.342
413
-2.985
-1.657
-12.451

20.079

19.980
16.742
10.418

6.324
3.238

99

1992

31.053

-12.908
3.363
-2.278
1.350
4.291
-1.812
531

3.983
392
-324
—4.239
-14.802

18.145

18.088
14.495
9.255

5.240
3.593
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19. tafla.

Stada i millj. kr. i drslok

Lausatjdrstada ... ..
Gagnvart Sedlabanka ............
Gagnvart utlondum .......... ...
Rikisvixlar .......................

Skyldubundnar innstedur ..........
Adrar innstedur { Sedlabanka ... ..

Lanogendurlan . = : 5.6 avasenias
Erlendendurlan ......commen
Gengisbundin afurdaldn .........
Almennutlan ...... ...

SamTals) «aens e daw s in i

Heildarfomlan . s wom sas s csmes b
NEIINBIAN s
Obundin spariinnldn .............
Bundin spariinnlan ..............

Verobréfautgafa ................. ..
Adrar innlendar lantékur ........ ..

Lénafyrirgreiosla Sedlabankans ...
I 51 1T | 11/<: 11\ o ERRU——————————
VErOBTEE s v s vobes om st e
Erlendir lanakvétar ..............

Erlend lan v/afurdaldna .......... ..
Onnurerlendldn ...................
Eigio fé og annad netté ............

Ur reikningum innldnsstofnana 1985-1992.

1985

-2.009
-2.153
144

6.957
1.031

52.485
12.863
5.808
33.814
58.464
38.001
5.529
23.463
9.009

317
656

2.187
447
1.117
623

3.946
12.124
1.233

1986

-1.204
-1.665
461

9.176
1.602

62.507
13.856

4.342
44.309
72.081
51.249

7.991
31.686
11.572

900
1.523

2.143
322
1.059
762

2.614
13.662
-10

1987

1.509
448
658
403

9.877
1.282

88.835
17.134
7.260
64.441
101.503
69.414
10.562
44.152
14.700

3.465
2.216

3.359

158
1.165
2.036

4.971
16.113
1.965

1988

4.072
2.204
1.700

168

10.530
1.632

121.845
26.340
11.621
83.884

138.079

86.252
12.303
58.418
15:531

8.865
2.396
4.241

1.865
2.376

8.359
25.806
2.160

1989

10.268
4.492
2.943
2.833

13.928
794

152.562
34.441
12.212

105.909

197:552

110.024
16.750
72.823
20.451

13.963
2371
4.669

2.058
2.611

8.153
33.786
4.586

1990

12.093
3.844
2.379
5.870

10.944
280

169.351
32.812
9.524
127.015

192.668

126.745
21.587
81.087
24.071

17.453
2.369
4.222

2:399
1.823

5.271
31.692
4.916

20. tafla. Ur reikningum bankakerfisins 1985-1992.

Stada i millj. kr. i drslok

GIaldeyTISStAOR, v v s 2o 2 s

Lanogendurlan .....c..ve0vumvue s
Seolabanka - <. 5o s i vimao s s
Innldnsstofnana dn rikisvixla .. ..
Endurlana0 erlent lansfé .. ... ...
Rikisvixlar innldnsstofnana ... ..

Ymsir sjédir () ...
ANNAO DEILO e v sm sois mmis s oo s 25
SAMEAIS & s e e sess e st s i s
Peningamagn og sparifé (M3) ......
Sparifé 4 uppsagnarreikn. .......
Pen.magn og 6bundid sparifé (M2)
Obundid sparifé ...............
Peningamagn (M1) ............
Verobréfaitgafa ....................
Adrar innlendar ldntokur ..........

Erlend ldn v/afurdaldna .......... ..
Erl. skuldir til endurldna ...........

1985

7.785

56.379

3.836
39.622
12.921

-2.346
-5.048

56.770

39.227
9.009
30.218
23.463
6.755

317
656

3.946
12.624

1986

11.733

66.393

3.674
48.651
14.068

-2.354
—4.326

71.446

52.977
11.575
41.402
31.686

9.716

900
1.523

2.614
13.432

1987

11.194

96.240
6.625
71.701
17.511
403

-2.876
—6.072

98.486

71.602
14.700
56.902
44.152
12.750

3.465
2.216

4.971
16.232

1988

13.619

132.792
10.369
95.505
26.750

168

-2.707
-9.255

134.449

88.802
15.531
73.271
58.418
14.853

8.865
2.396

8.359
26.027

1) Auk sj6da i opinberri vorslu eru hér innstzdur fjarfestingarlanasjéda i Sedlabanka.
Innstzdur og innsteduaukning eru merktar med® minusmerki.
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1989

22.947

165.458
9.647
118.130
34.848
2.833

-990
-15.915

171.500

112.999
20.451
92.548
72.823
19.725

13.963
2.371

8.153
34.014

1990

25.791

181.357
4.514
136.539
34.434
5.870

-3.809
-16.603

186.736

129.802
24.071
105.731
81.087
24.644

17.453
2.369

5.271
31.841

1991

15.038
6.324
3.506
5.208

10.418

188.874
35.947
9.532
143.395
214.330

145.197
26.314
87.144
31.739

19.180
1.825
3.342

1.871
1.471

5.262
33.354
6.170

1991

27.572

203.847
8.888
152.927
36.824
5.208

—4.642
-18.621

208.156

148.436
31.739
116.697
87.144
29.553

19.180
1.825
5.262

33.453

1992

16.223
5.022
2.840
8.361

9.255

199.350
39.927
9.193
150.230
224.828
150.141
26.206
86.749
37.186

20.623
1.837
3.765

2.037
1.728

4.999
37.505
5.958

1992

33.893

210.187
2.345
159.424
40.057
8.361

—4.563
—20.763

218.754

153.733
37.186
116.547
86.749
29.798

20.623
1.837
4.999

37.562



21,

Stada i drslok i millj.kr.

Innlén:
Hlaupareikningar
Sparisjé0sdvisanareikningar ...
Giréreikningar
— millibankaveltiinnldn
— Guppgerdir tékkar
Almennar bakur
Annad 6bundid sparifé
Sparisj60sreikningar 3 mdnada ..
Sparisj6dsreikningar 6 manada ..
Sparisj6dsreikningar 12 ménada
Orlofsreikningaro.fl. ............
VerOtryggd innldn 6 man. ........
Annad bundid sparifé
— millibankaspariinnldn
Geymslufé v/innflutnings
Gjaldeyrisreikningar
Gengisbundnir krénureikningar

Heildarinnldn

Landsbanki
Utvegsbanki / fslandsbanki
Biinadarbanki
Idnadarbanki
Verslunarbanki
Samvinnubanki
Alpydubanki
Sparisj6oir
Innldnsdeildir kaupfélaga
Péstgiréstofa
— 6uppgerdir tékkar
— millibankainnldn

Almenn utldn og afurdalan:
Greiddar 6innleystar dbyrgdir ..
Yhirdrattarldn 0. fls ... .os o oo s
Gengisbundin afurdaldn
Onnur afurdalédn
Vixlar
Almenn skuldabréf og vaxtabréf .
Skuldabréf i erlendum gjaldeyri .
Visitolubundin lan
Utldn innldnsdeilda kaupfélaga .
— millibankaiitlan

Almenn utldn og afurdaldn alls .. ..

Landsbanki
Utvegsbanki / fslandsbanki
Biinadarbanki
I0nadarbanki
Verslunarbanki
Samvinnubanki
Alpydubanki
Sparisj6oir
Innlénsdeildir kaupfélaga
Péstgirdstofa
— millibankaitlan

tafla. Innldn og ttldn innldnsstofnana.’

Flokkun eftir tegundum og stofnunum

1985 1986 1987 1988
5483 7.891 10475 12.167
20 48 46 44

62 95 105 126
=33 41 -60 -30
-4 -3 nc -5
10321 12.624 13.298 13.334
10.563 16279 26.876  39.582
240 86 102 73
577 2.690  3.149 545
1.459 1277 1232 944
1.391

5702 5455 6.084 ..
1.007  2.016  4.064  4.799
74 111 -143 183
24 47 68 83
2.654 2.894 4121  5.685
- - = 52
38.001 51.249 69.415 86.252
12.662 16.902 22.450 27.958
3748 4510 6.131  7.420
7.060  9.475 13.408 16.968
2.836  4.004 5412  6.437
1.758  2.567 3.285  4.176
2.578  3.595  4.743  5.863
975  1.665  2.264  2.690
5718  7.714 10.585 13.261
718 885 1.245  1.580
59 88 100 115

-4 2 -3 5
-107  -152  -203 213
472 554 536 687
3.424 4842  7.228 10.781
5.808 4342 7.260 11.621
3917 4272  4.638  5.19%
5891  8.572 11.815 13.942
5476  8.643  7.162 11.519
410 952 1.482  2.395
13.749 15.983 31.231 39.394
546 693 1.027  1.347
71 202 678 -1.376
39.622 48.651 71.701  95.504
16.842  18.999 27.409 36.149
4225 4458  6.102  7.827
6.614  8.039 12.035 16.580
2950 4374  6.440  8.500
1276  2.134 3491  4.819
2.092 2590 4.051  5.357
778 1515 2214 2.969
4338 5919 9.468 13.254
546 693  1.027  1.347
37 133 142 80
71 202 678 -1.376

1) Endurlénad erlent l4nsfé er ekki talid med Gtldnum.

2) Brédabirgdatolur.

)

1989

16.625
74

141
=75
-15
14.424
49.901
48

189
911
1.667
8.829
8.639
-231
66
8.729
103

110.024

35.898
9.498
21.741
7.967
5.315
7.147
3.326
17.650
1.665
138
-15
-306

693
15.096
12.212

5.786
16.240
14.996

2.808
51.189

1.414
-2.313

118.122

43.508
10.753
20.344
10.106
5.854
6.591
3.692
18.089
1.414
83
-2.313

1990

21.458
0

140

0

-12
15.103
56.440
141
518
1.251
1.677
8.830
11.543
-10
9.553
111

126.745

47.817
28.389
27.193

21.246
1.979
143
-12
-10

1.004
18.087
9.524
5.730
17.830
17.940
2.383
64.939
1.811
-2.708

136.539

54.433
32.918
25.780

24.287
1.811
19
-2.708

1991

26.095
1

224

-2

-4
15.421
62.814
95

76

1

1.799
14.428
15.271
-4

19
8.914
49

145.197

24.777
32.305
31.066

24.660
2.165
233

-3

-6

1.090
20.987
9.532
5.798
18.731
25.699
2.159
69.715
2.004
—2.787

152.928

58.178
36.055
30.429

28.908
2.004
141
-2.787

19922

25.607
600

14.510
61.582
8

33

35
1.765
17.535
17.703
-5

11
10.662
95

150.141

56.254
33.083
31.583

26.926
2.073
227

=5

1.340
24.023
9.193
4.164
18.437
30.047
2.282
70.816
1.947
-2.825

159.424

62.030
35.648
31.134

31.391
1.947
99
-2.825



22. tafla. Lanaflokkun innldnsstofnana.’

Almenn utldn og afurdalin

)

Stada i arslok i millj.kr. 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 19927
Rikissjodur og rikisstofnanir ................ 662 667 1.926 3.300 5.202 12.571 13.658 13.418
Bejar- og sveitarfélog ....................... 866 1.226 1.641 2506 3.255 3.750 4.046 4.091
L ANASTORMANT puesisn vl i s sss cir 1.364 1.774 2.364 2752 3.460 3.941 4.763 4.473
Fjarfestingarldnasjoodir .................... 1.319 1.696 2.173 2.455 2.607 3.035 3.742 3.600
Adrar ldnastofnanir .................. ..., 45 78 190 298 853 906  1.021 873
EVEITERE i nt o ades s isatsrasrinss otssans s eeimss 28.401 33.187 47.789 62.571 74.999 78.781 86.454 87.983
LandbUnAOUL L. s sssamas s st s 240 40 4.028 4972 6.367 7.681 9.254 10.589 10.768  8.893
- SjAVArGtvegur ... 8.537 7.602 11.699 17.161 19.261 17.938 19.307 19.575
VETSIUN 1o i v wio s i v o o mms i ot 7.311 9.304 13.425 17.254 21.543 21.993 26.473 26.892
Samvinnuverslun ... 1.581 2.080 3.135 4.337 5991 5.264 5546 5.389
0117171 1.534 1.368 1.352 1.534 1970 1.429 1.438 1.400
ONNUEVEFSIUN. s wo o s muw s 98 585 80 4.197 5.856 8.938 11.382 13.582 15.299 19.489 20.103
TORAOUT = crvic it 08957 Gy i st st anch e sie 5.050 6.478 9.171 11.484 12.975 14.045 14.381 14.171
Byggingarverktakar ibidarhisnzdis ..... 645 470 700 930 1.406 1.660 1.642 1.704
Adrir byggingarverktakar ................. 304 584 957 1.151 1.244 1.573 1.930 2.220
SAMPONGUL e sy impussamrmy s vis s 678 1.135 1.562 1.717 1.817 1.951 2435 2.546
RATOTRUITTAL oot oot et vt it s e it 50 S 107 9 47 20 13 126
Pjénustustarfsemi ......................... 1.796 2.637 3.801 5.185 7.453 9.012 9.505 11.856
EALStARINGAT . oo v o vt siss 28 98 596 3 8.329 11.799 17.981 24.376 31.206 37.496 44.007 49.459
Ibidabyggingar ............................ 3.678 4.652 6.171 8.065 11.325 12915 14.051 14.823
AN v o wse ot oo oo v s o s wts i 4.651 7.147 11.810 16.311 19.880 24.581 29.956 34.636
TTTATVAVIS] v im0 55 i s i s 39.622 48.651 71.701 95.505 118.121 136.539 152.928 159.424
1) Endurldnad erlent lansfé er ekki talid med.
2) Bradabirgdatolur.
23. tafla. Samandregid efnahagsyfirlit fjarfestingarldnasjéoa. 2
Eignir Skuldir
Lantokur
Inn- Husbréf,
Stada stedur Lif- Awl.- skyldu-
i drslok ) og  Annad Banka- eyris- trygg.- sparn. Erlend Eigio
i millj.kr. Utlan  sj6dur netté  Rikid kerfid  sjodir sjéour  o.fl. lan Alls fé
1981? 5.051 164 303 399 322 1.562 119 356 605 3.363 2.155
1982 9.630 338 523 598 497 2.850 389 598 1.744  6.676 3.815
1983 17.442 728 919 963 903 5.270 422 1.060 3.337 11.955 7.134
1984 25.082 1.555 1.075 1.758 1.484 6.222 934 1.351 6.412 18.161 9.551
1985 36.622 2.592 1.223 3.269 1.735 9.166 815 1.835 9.011 25.831 14.607
1986 47705 2.633 1.463 4.918 2.509 11.372 910 2.153 11.224 33.086 18.715
1987 63.826 2.784 1.853 4.586 3.123 17.914 1.047 3.282 14.191 44.143 24.320
1988 87.707 3.233 2.383 4.881 3.546 27.889 1.176 4.480 20.811 62.783 30.540
1989 122.006 2.228 3.816 5.378 3.499 42.828 1.391 6.337 31.427 90.860 37.190
1990 143.037 5.161 3.600 5.130 4.273 53.932 1.436 11.847 34.424 111.042 40.756
1991 174.482 3.564 2.642 6.216 2.932 61.635 1.429 29.524 35.652 137.388 43.300
19923 199.918 6.013 3.377 5.697 2.403 69.300 1.442 43.571 43.059 165.472 43.836

1) Veddeildir, adrar en Landsbankans og Binadarbankans, eru ekki taldar med.
2) Fra og med drslokum 1981 eru utlén og lantokur ferdar ad fullu med visitélum og gengisuppfarslu.

3) Bradabirgdatolur. — Gogn hafa ekki borist frd Byggdastofnun, og er dztlad it fré stoou 30/9/1992.
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24. tafla. Lanaflokkun fjarfestingarldnasjéda.”

Stada i drslok i millj. kr.

1 Rikissjéour og rikisstofnanir ..
2 Bazjar- og sveitarfélog ..........
3 Bankar og sparisjédir ..........
4 Adrar ldnastofnanir ............

5 Fyrirtekisamtals ...............
501 Landbtinadur ................
502 Sjévaritvegur ................
503 Verslun .......................
S04, TONAOUY » c s vommmns s o ans s
505 Bygg.verktakar ibidarhisn.

506 A0rirverktakar ......cc......
SOT SamEONGUE ¢ ioxues e msi v
508 Raforkumdl ..................
509 Pjonustustarfsemi ............
510 Annad 6sundurlidad .........

6 Ibidalan til einstaklinga .......
A 61 ) | O —

1) Leidrétt hefur verid fyrir innbyrdis vidskiptum sjédanna.

2) Bradabirgdatolur.

1985

658
1.525
3

19.034
2.764
8.817
1.556
4.289
1.038

22
68
1
452
28

15.401
36.622

1986

669
1.837
1

24.429
4.199
10.323
1.794
5.637
1.445
18

68

682
263
20.769

47.705

1987

3) Gogn hafa ekki borist frd Byggdastofnun, og er dztlad ut fra st6du 30/9/1992.

1988

896
2.983
57
254

42.550
7.656
15.494
2.239
10.670
4.043
100
103

1.822
430

40.967
87.707

1989

1.467
3.993

94
1.639

56.903
10.268
19.774
2.598
14.699
6.269
134
105

2.507
549

57.910
122.006

25. tafla. Utldn einstakra fjdrfestingarldnasjéda.

Stada i drslok i millj. kr.

fbudalénasjédir samtals ...........
Byggsj. rikisins og Veddeild L.1.2)
Husbréfadeild, .. om0
Byggingarsjédur verkamanna

Aorir fjarfestingarldnasj. samtals ..
Stofnldnadeild landbinadarins
Veddeild Bunadarbankans ......
FramleiOnisjé0ur landbinadarins
Fiskveidasjédur fslands ..........
Verslunarlanasjéour .............
Stofnldnadeild samvinnufélaga ..
I0nldnasjédur ....................
Idnpréunarsjédur ...............
FerOamdlasjéour .................
Lanasjodur sveitarfélaga ........
Byggoastofiiin ..o s
Landflutningasjédur .............
Framkvaemdasjéour .............

Utlén alls til annarra en sj6da .....

Innbyrois ldn sj6danna ............
Fra Framkvaemdasjédi ..........
Fré Byggingarsj6oi rikisins .....
Frd Ionpréunarsjédi ............
Fra Ionldnasjéoi .................
Frd 60rum sjédum ..............

1985

16.480
12.984

3.496

20.143
2.118
487

6
7.263
872
658
2.583
1.417
280
1.138
2.329
58
934

36.623

12.374
12.144
196

34

1986

22.355
17.279

5.076

25.350
3.629
67

25
8.101
1.059
724
3.357
1.652
346
1.357
3.285
65
1.683

47.705

15.089
14.611
428

29

21

1987

32.467
25.059

7.408

31.358
4.608
97

60
9.167
1.494
797,
4.637
2.062
468
1.657
4.124
68
2.119

63.825

17.978
16.337
1.570
7l

1988

45.450
34.854

10.596

42.257
5.894
140
130
11.272
1.822
870
6.576
3.070
629
2115
6.216
91
3.432

87.707

22.717
19.341
3.280
12

24

1989

65.299
49.713

12
15.574

56.706
7.310
194
157
14.420
2.213
967
9.028
4.655
763
2.809
8.491
94
5.605

122.005

29.016
21.755
6.831
255
175

1990

800
4.369
571
1.666

56.665
10.280
19.562
2.603
14.835
5.904
125

85

2.681
590

78.966
143.037

1990

85.631
60.216

5.657
19.758

57.406
7.621
235
183
14.229
2.218
973
9.565
4.524
798
3.097
8.861
77
5.025

143.037

27.769
17:125
10.199
233
212

1991

474
4.730
1.707

335

60.093
10.158
19.783
2.537
17.018
6.288
122

68

2.901
1.218

107.143
174.482

1991

114.266
66.956
21.846
25.464

60.216
8.518
209
222
15.865
2.331
823
11.414
5.091
890
3.418
8.598
72
2.765

174.482

32.252
18.056
13.455
572
169

1) Bradabirgdatolur. 2) An Hisbréfadeildar. 3) Gogn hafa ekki borist frd Byggdastofnun, og er dztlad ut fra stodu 30/9/1992.

112

199223

393
5.491
1.728

248

67.217
10.577
23.672
2.864
19.529
6.031
138

42

2.947
1.417

124.841
199.918

199213

132.095
66.451
34.424
31.220

66.451
8.913
199
221
19.838
2.952
817
13.536
5.860
954
3.847
7.998
82
2.606

199.918

35.670
15.797
18.947
739
187



I millj.
kr.
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992Y

26. tafla. Greiosluyfirlit lifeyrissjéoa.

Uppruni fjarmagns
Eigio framlag Framlog Rddstéfun fjarmagns
Innb. Endurgr. Uppruni ~ Utlan  Innst.-
afb. og Rekst.- Annad iogjold = ogskbr.- og  Annad
Netté  vextir kostn. innstr. Netté 10gjold Lifgr. ogréttfl. rdost. kaup  sjbreyt. dtstr.
479 502 -23 - 487 808  -320 -1 966 887 79 -
719 763 4 - 721 1.233 510 -2 1.440 1.319 121 -
1.282. 1.317 =76 41 1.141  2.006 859 -6 2.423 2.100 295 28
1.752  1.807 -101 46  1.338 2.487 -1.141 -8 3.090 3.181 -126 35
2.706 2.784  -155 77 2.007 3.641 -1.621 13 4.713 3.990 644 79
3915 4.047 212 80 2.952 5.256 -2.296 -8 6.867 6.277 489 101
5.850 6.067 299 82 4.005 7.397 -3.394 2 9.855 9.390 376 89
9.273 9.509 -390 154 5.480 10.018 —4.520 -18 14.752  14.241 384 127
12.806 13.044 493 255 6.729 11.870 -5.120 21 19.535  18.696 586 253
15.399 15.515 614 498  7.607 13.454 -5.833 -14 23.006  22.625 170 211
20.440 21.060  —669 49  9.084 15.306 -6.394 172 29.525  28.597 811 117
23.500 23.700 =700 500  9.000 16.000 -7.000 - 32,500  31.900 450 150
1) Awtlun, byggd 4 urtaki drsfjoroungsgagna.
27. tafla. Lanakerfid."
Eignir Skuldir
Utlan Peningalegur sparnadur

Stada i

drslok

im.kr.

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

1) Med ldnakerfi er att vio bankakerfi,

nyju.

113

Heimili
103
127
158
210
277
358
509
741

1.077
1.688
2.746
4.978
9.255
18.671
26.264
41.545
85773
76.983

291.125 211.046

Rikissj.  Bejar- Atvinnu-
og-stofn. ogsvfél. fyrirteki
27 20 260
36 24 318
55 29 379
81 34 511
177 59 865
315 91 1.254
451 121 1.586
651 177 2.213
1:193 308 3.579
1.601 445 31278
753 901  11.014
996 1.477  16.249
2.375 3.122 32735
6.060 5.259  57.048
8.665 6.348  80.052
13.176 7.350 102.839
21.284 8.790 112.187
30.175 9.908 143.050
41.079  12.770 193.261 101.428
59.852 16.606 254.077 135.744
67.431 18.406 268.284 170.726
81.517  20.455
97.117  23.079

310.473 237.244

fjarfestingarlanasj6oi,

Alls

410

505

621

836
1.378
2.018
2.667
3.782
6.157
9.012
15.414
23.700
47.487
87.038
121.329
164.910
198.034
260.116
348.538
466.279
524.847
604.143
667.913

Frjals Kerfisbundinn
Innlén  Annar Lifeyrissi. ~ Annar
178 19 30 90
221 27 40 104
260 45 55 133
346 70 77 169
450 125 114 243
3T 177 171 287
746 243 260 365
1.089 337 402 531
1.690 536 649 872
2.560 788 1.045 1.298
4242 1.240 1.865 2.001
7.184 1.822 3.403 3.020
11.269  2.900 6.555 5.144
19.626  5.039 12.577 10.670
25.831 5.189 17.330 13.892
35951  7.589 26.682 20.999
50.754 10.164 35.109 23.797
67.993 16.604 50.283  35.256
84.247 25.197 71.933  42.597
105.629 35.711 102.085 54.228
120.079 47.718 125.569  60.475
136.332  65.066 153.193  64.302
139.785 69.222 174.700  66.735

Erlent

lans-

Alls fijarmagn
317 93
392 113
493 128
662 174
932 446
1.192 826
1.614 1.053
2.359 1.423
3.747 2.410
5.691 3.321
9.348 6.066
15.429 8.271
25.868 21.619
47.912  39.126
62.242  59.087
91.221  73.689
119.824  78.210
170.136  89.980
223.974 124.564
297.653 168.626
353.841 171.006
418.893 185.250
450.442 217.471

lifeyrissj6di, lanasj6di rikisins, tryggingarfélog, eignarleigur, verdbréfasj6di og
Gtlond. Tolur eru ad nokkru leyti detladar. Tolur arsins 1992 eru bradabirgdatolur. Frd og med 1980 hafa ttlén ldnakerfisins verid flokkud ad



28. tafla. Eignir lifeyrissjéoa.
(Stooutolur [ lok drs i ma.kr.)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992V

Utldn og verobréf ... .. 3,1 6,2 119 16,6 258 336 479 67,5 956 117.6 1435 163,5
Rikissjéour ......... 0,1 0,1 0,4 1.8 3.8 6,1 7.2 7.2 8,8 10,9 10,9 -
Sveitarfélog ......... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,7 12 2,3 -
Fjarfestingarldnas;j. . 1,6 31 5.3 6,2 9,2 11,4 17,9 28,5 44,1 580 76,8 940

P.a. ibudaldnas;j. . 0,6 1,1 18 2,9 4.4 5,5 8,6 17,2 31,1 43,5 62,5 78,5
Fjarmalastofnanir .. - - - - - - 2.9 7,1 109 12,6 144 -
| 257 1 iz o [ p——— 0,0 0,1 0,1 0,2 0.4 0,6 1.9 3.2 4,6 5.4 3,9 -
Hlutabréf ......... .. - - - - - - 0, 0,2 0,8 1,5 Z -
Sjéofélagar ......... 1,4 2,8 6,1 84 124 154 17,7 21,0 257 28,0 30,8 -

Innstedur og sjédir ... 0,3 0,4 0,7 0,6 1.2 1,7 2l 2.5 3,1 3.3 4,1 4,5

Adrar eignir ... .. 0,2 0,4 0.6 0.9 1.4 2,0 3.2 4,7 6.5 79 104 13,0

Heildareignir .......... 3 6,9 132 18,1 284 37,3 532 74,7 1052 128,8 158,0 181.,0

Heildareignir sem hlutf.
af peningal. sparnadi . 23,8% 26,5% 27,4% 29,1% 29,8% 30,2% 30,6% 33,3% 35.3% 36,5% 37,7% 40,1%

1) A=tlun.

29. tafla. Gengi erlendra gjaldmiola samkveemt skraningu Sedlabanka Islands.

Medalgengi Arslokagengi
1989 1990 1991 1992 1991 1992
Bandarikjadollar ............... kaup 57,144 58,226 59,040 57,517 55,540 63,840
sala 57295 58,386 59,200 57,677 55,700 64,000
Sterlingspund ................... kaup 93,254 103,826 104,156 101,197 103,974 96,845
sala 93,501 104,112 104,439 101,479 104,273 97,088
Kanadadollar ................... kaup 48,300 49,902 51:558 47,577 48,053 50,325
sala 48,427 50,039 51,698 47,709 48,192 50,451
Donsk kréna ... kaup 7,8220 9,4246 9,2381 9,5498 9,4016 10,2128
sala 7,8430 9,4506 9,2632 9,5764 9,4287 10,2384
Norsk KTOWa: -4 see w5 50 yes 1ot kaup 8,2681 9,3141 9,1090 9,2684 9,2993 9,2348
sala 8,2900 9,3397 9,1337 9,2943 9,3261 9,2579
SEnsk KEOMAr i o s s e s son kaup 8,8575 9.,8437 9,7630 9,9013 10,0162 9,0524
sala 8,8090 9,8708 9,7895 9,9289 10,0451 9,0751
Finnskt mark .................... kaup 13,3225 15,2468 14,6128 12,8600 13,4479 12,2088
sala 13,3577 15,2887 14,6525 12,8959 13,4867 12,2394
Franskur franki .............. ... kaup 8,9616 10,7071 10,4722 10,8875 10,7282 11,6120
sala 8.,9853 10,7366 10,5007 10,9178 10,7591 11,6411
Belgiskur franki ................ kaup 1,4509 1,7451 1,7297 1,7927 1,7778 1,9246
sala 1,4548 1,7499 1,7344 1,7977 1,7830 1,9295
Svissneskur franki ........... ... kaup 34,9413 42,0536 41,2036 41,0492 41,0495 43,8838
sala 35,0337 42,1695 41,3156 41,1636 41,1678 43,9938
Hollensk flérina ................ kaup 26,9566 32,0186 31,6037 32,7805 32,5176 35,2104
sala 27,0279 32,1068 31,6896 32,8718 32,6112 35,2987
Pysktmark ........esemes o kaup 30,4076 36,0748 35,6128 36,9085 36,6238 39,5588
sala 30,4880 36,1742 35,7096 37,0113 36,7293 39,6580
ftolsk lira ........................ kaup 0,04168 0,04864 0,04763 0,04677 0,04836 0,04334
sala 0,04179 0,04877 0,04776 0,04690 0,04850 0,04345
Austurriskur schillingur ........ kaup 4.3207 3,1272 5,0608 5,2434 520582 5,6150
sala 4,3322 5,1413 5,0746 5,2580 5,2202 5,6291
Portagalskur escudo ............ kaup 0,3627 0,4090 0,4089 0,4266 0,4145 0,4385
sala 0,3637 0,4101 0,4100 0,4278 0,4157 0,4396
Spéanskur peseti ................. kaup 0,48240 0,57222 0,56850 0,56265 0,57490 0,55770
sala 0,48360 0,57379 0,57000 0,56422 0,57660 0,55910
Japansktyen .................... kaup 0,41319 0,40369 0,43923 0,45486 0,44397 0,51236
) sala 0,41428 0,40480 0,44042 0,45613 0,44524 0,51364
Irsktpund s ves o vom 2o o s kaup 81,008 96,422 95,113 97,973 97,292 104,139
sala 81,223 96,688 95,371 98,246 97,572 104,400
SR oo vnn o sn s o wen s s o s kaup 73,1221 79,0058 80,7064 81,0113 79,5027 87,8828
sala 73,3155 79,2232 80,9254 81,2368 79,7318 88,1030
T G L S —— kaup 62,8718 74,1848 73,0854 74,4100 74,3653 77,1730

sala 63,0380 74,3891 73,2840 74,6174 74,5795 77,3664



30. tafla. Helstu medalnafnvextir hjd vidskiptabonkum og sparisjéoum 1992.

Medalinnlansvextir i % a dri Medalutlansvextiri % d dri
Alm. Alm. Visith. reikn. Sérkjarareikn.” Skiptikjarareikn.? Alm. Yfir- Alm. Visit.- Viosk.-
sparisj.- tékka- 6 15-24 Visit.- Overdtr. Visit.- Overdtr. vixlar, drittar-skulda- bund. vixlar,
bekur reikn. mdn. mdn. kjor  kjor  kjor  kjor  forv. lin  bréf’ ldn®  forv.

1. drsfjoroungur:

1. jandar 26 10 30 68 34 56 6,7 83 152 18,1 16,2 10,0 17,9
11. jantar 26 10 30 68 34 56 6,7 83 152 18,0 16,2 10,0 17,9
21. jandar 26 10 30 68 34 56 6,7 83 152 18,0 16,2 10,0 17,9

1. febraar 2,1 09 30 68 34 59 6,7 74 144 172 154 10,0 17,1
11. febriar ,8 09 30 71 34 57 6,7 7,1 13,8 16,4 14,7 10,0 16,5
21. febraar 16 08 30 70 34 55 67 6,8 134 16,1 143 10,0 16,0

1. mars 1,5 05 29 69 33 50 63 6,3 13,0 155 138 9,8 156
11. mars 1,5 05 29 69 33 49 63 63 13,0 155 13,8 9,8 156
21. mars 1,1 0, 2,9 %9 32 47 6,3 6,3 13,0 155 138 9,8 155
1I. arsfjoroungur:

1. april 1;1 05 29 69 32 46 63 63 13,0 155 138 9,8 155
11. april 1,1 05 29 69 32 45 63 63 13,00 155 13,8 9,7 155
21. april 1.1 0,5 29 69 32 45 63 63 13,0 155 138 9,7 155

1. mai 1.0 05 2,6 65 27 37 54 56 12,0 145 12,7 9,0 14,5
11. mai 1,0 05 26 65 27 37 54 5,6 12,0 145 12,7 9,0 14,5
21. mai 1,0 05 20 65 25 36 54 5,6 11,6 144 122 9,0 14,5

1. juni 1.0 05 20 65 25 3,5 5.4 56 11,6 144 122 9,0 14,5
11. juni .0 05 20 635 25 35 54 5,6 11,5 144 122 9,0 14,5
21. juni 10 05 20 65 25 35 54 5,6 11,5 144 122 9,0 14,6
1I1. drsfjéroungur:

1. juli 1.6 05 20 62 25 35 54 56 11,5 14,5 122 9,0 14,6
11. juli 10 05 20 62 25 35 54 56 11,6 14,5 12,3 9,0 14,6
21. juli 1,0 05 20 62 25 35 54 5,6 11,6 14,5 12,3 9,0 14,6

1. agust 09 05 19 62 25 34 54 56 11,6 14,5 123 9,0 14,7
11. agust 0,9 05 1,9 62 25 34 54 5,6 11,6 14,5 123 9,0 14,7
21. 4gust 09 05 19 62 25 34 54 5,6 11,6 14,5 123 9,0 14,7

1. september 09 05 19 62 25 32 54 56 11,6 14,5 123 9,0 14,6
11. september 09 05 19 62 25 32 54 5,6 11,6 145 123 9,0 14,6
21. september 09 05 1.9 62 25 32 54 56 11,6 145 123 9,0 14,6
1V. arsfjoroungur:

1. oktdber 09 04 19 62 25 32 5,1 52 11,6 145 12,3 9,0 14,6
11. oktéber 09 04 19 62 25 32 51 52 11,6 145 123 9,1 14,6
21. oktéber 09 04 19 62 25 32 5 52 11,6 14,5 12,3 9,1 14,6

1. névember 09 04 19 62 25 32 51 52 11,6 14,5 123 9,1 14,6
11. névember 09 04 19 62 26 3,1 5,1 52 11,5 145 124 9,2 14,6
21. névember 09 04 19 62 26 3,1 5,1 52 11,5 145 124 92 14,6

1. desember 09 04 19 62 26 3,1 5.1 52 11,5 145 124 9,2 14,6
11. desember 09 04 19 62 28 3,1 5yl 52 12,0 145 124 92 152
21. desember 09 04 19 62 28 3;1 5,1 52 12,0 145 12,5 93 152
Medaltal 1992: 12 05 23 65 28 40 57 6,0 12,4 151 131 93 152

1) Sérkjarareikningar: Ohreyfd innstzda a hverjum drshelmingi er visitélubundin og ber ad auki auglysta grunnvexti. Hreyfdar innstzdur innan
vaxtatimabils bera hins vegar 6verdtryggd kjor. Gjald er tekid af tittekinni fjarhad hja vioskiptabonkum (vextir undangengin tvé vaxtatimabil
undanskildir), en hja sparisjédum far tttekin fjarhzd innan manadar sparisjédsbékarvexti i tttektarménudi. { toflunni hér ad ofan eru syndir
medalgrunnvextir, sem geta hakkad ad uppfylltum dkvednum skilyrdum.

2) Skiptikjarareikningar: Bundnar innstzdur, par sem samanburdur 4 6verdtryggdum og visitélubundnum kjorum 4 sér stad 30/6 og 31/12. Reyn-
ist 4voxtun visitélubundna reikningsins herri, leggst mismunurinn vid h6fudstél reikninganna.

3) A vid, sé samid um breytilegt medaltal vaxta 4 nyjum skuldabréfum.
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31. tafla. Helstu vextir samkvaemt A- og B-tilkynningum Sedlabanka Islands um almenn vaxtakjor
vidskiptabanka og sparisjoda, sbr. 2. mgr. 8. gr. vaxtalaga nr. 25 frd 27. mars 1987,
og um drdttarvexti, sbr. 10. og 11. gr. somu laga med dordnum breytingum.

Medalinnlansvextir { % a dri

Gildirgagn-  Alm. Alm. Visit.b. reikn. Sérkjarareikn. Skiptikj.reikn. Innlendir gjaldeyrisreikningar

vart vaxta- sparisj.- tékka- 6 15-24 Visit.- Ovtr. Visit.- Ovir.

logum fra: beekur reikn. mdan. mdn. kjor kjor kjor kjor USD GBP DEM DKK

1.jan. 1992 2,6 1.0 30 73 34 4.1 67 1.5 34 8.7 7.6 7:5

1. febr. 2,6 10 30 68 34 56 67 8, 29 8.9 7.9 7.9

1. mars 16 08 30 7,0 34 55 67 68 2,8 8,6 7.8 8,0

1. april Il 085 29 69 32 47 63 63 3,0 8,4 78 8,0

1. mai 1] 0,5 29 69 32 45 63 63 3,1 8,9 7,9 8,0

1. jan{ 1,0 05 20 65 25 36 54 56 2.9 8.6 8.0 8.2

1. jali 1,0 05 20 6.5 25 35 54 56 2.9 8.1 759 8,2

1. agast 1,0 05 20 62 25 35 54 56 2.7 8,1 7,8 8,5

1. sept. 0,9 0,5 1,9 62 25 34 54 56 22 8,3 7.8 8,7

1. okt. 09 05 1,9 62 25 32 54 56 1,9 8,6 7,8 8,9

1. n6v. 0,9 04 1.9 62 25 32 5,1 5.2 1.8 6.9 6.8 9,4

1.des. 0,9 04 19 62 26 31 5,1 5,2 1,9 5.0 6,8 7,8

Medaltal 1992: 1,3 06 24 66 29 40 58 6,1 2,6 8,1 2.7 8,3
Meodalutlansvextir i % d dri

Gildirgagn-  Alm. Yfirdratarlan Alm.skuldabr. Visit.b.ldn Vidsk.- Afuréalin i

vart vaxta- vixlar, Nafn- P.a. Kjér- Medal- Kjor- Medal- vixlar,

logum fra: forv. vextir grunnv. vextir tal vextir tal forv. ISK SDR USD GBP DEM

1.jan. 1992 153 183 13,6 14,1 163 83 10,0 18,0 16,0 88 69 12,6 11,2

1. febr. 15,2 18,0 13,6 13,7 16,2 83 10,0 179 158 88 6,4 128 11,5

1. mars 134 16,1 12,6 119 143 83 10,0 16,0 143 85 6,2 123 11,4

1. april 13,0 15,5 11,9 11,5 13,8 8,1 9,8 15,5 13,6 85 6,5 122 11,4

1. mai 13,0 155 11,9 11,5 13,8 8,0 9,7 155 13,6 8,6 67 127 117

1. juni 11,6 144 114 104 122 72 9.0 145 121 8.6 6,5 12,4 11,8

1.jali 11,5 14,4 114 104 122 7.1 90 14,6 12,1 84 6,5 11,9 11,6

1. dgust 1.6 14,5 114 104 123 7.1 9,0 14,6 12,1 8,4 6,3 12,0 11,6

1. sept. 11,6 14,5 114 104 123 7,1 9,0 14,7 12,1 83 59 124 11,6

1. okt. 11,6 14,5 11,4 104 123 7,1 9,0 14,6 12,1 83 57 127 119

1.név. 11,6 14,5 114 104 123 7,1 9,1 14,6 12,1 82 5,6 11,0 10,9

1. des. 11,5 14,5 114 104 124 73 92 14,6 12,1 78 6,3 9,4 11,2

Medaltal 1992: 12,6 154 12,0 11,3 134 7,6 94 154 132 84 6:3 12:.0 1.5

Hestu utldnsvextir og drattarvextir { % d dri

Gildirgagn-  Alm. Yfir- Alm. Visit.- Afurda-Avoxt. Drdttarvextir af peningakrofum i

vart vaxta- vixlar, drdttar-skulda- bund. lini alm.
logum frd: forv. ldan  bréf? lan"” ISK utlina ISK USD GBP DEM DKK CHF JPY

1.jan. 1992 15,50 18,75 16,50 10,25 16,50 16,9 230 95 150 14,0 14,0 12,0 10,0
1. febr. 15,50 18,50 16,50 10,25 16,50 16,8 23,0 9,0 150 140 140 12,0 9.5
1. mars 14,75 17,00 15,75 10,75 15,25 14,7 21,0 85 150 14,0 14,0 12,5 9,0
1. april 13,75 15,75 14,75 10,35 14,25 142 20,0 9,0 145 140 140 12,5 8,5
1. mai 13,75 15,75 14,75 10,35 14,25 142 20,0 9,0 145 140 14,0 125 8,5
1. jini 11,75 14,50 13,00 9,75 12,25 12,5 185 85 145 140 140 125 8,0
1. jali 11,65 14,50 12,80 9,60 12,25 12,5 185 85 140 140 140 12,0 8,0
1. 4gust 11,75 14,50 12,80 9,60 12,25 12,6 185 8,0 140 13,5 14,5 12,0 7,5
1. sept. 11,90 14,65 13,25 9,85 12,25 12,6 185 7,5 14,0 135 14,5 11,0 7:0
1. okt. 11,80 14,55 13,25 9,85 12,25 12,6 185 7,0 14,5 13,5 14,5 10,5 6,5
1. ndv. 11,80 14,55 13,25 9,85 12,25 12,6 185 7,0 12,5 12,5 150 9,5 7,0
1. des. 11,60 14,50 13,25 10,00 12,25 12,6 16,0 7,0 10,5 12,5 13,5 8,5 6,5
Medaltal 1992: 13,0 15,6 14,2 10,0 13,5 13,7 19,5 82 14,0 13,6 142 11,5 8,0

1) Hastu vextir i almennri notkun, sbr. 6. gr. laga nr. 25/1987.



32. tafla. Helstu innsteeduvextir vid Sedlabanka Islands 1992 { % d dri.

Gengisbundnir

Vidsicr Vb, Clordi: Innldns- Innlendir gjaldeyrisreikningar krénureikn.

bankaog reikn. innst@dubréf’ binding
sparisj. 6mdn. Imdn. 3mdn. verdtr. USD GBP DEM DKK SDR ECU

Fra:
1. jan. 3,0 40 9,0 10,0 2,0 44 10,9 9,7 9,8 7.1 10,5
1. feb. 3,0 40 9,0 10,0 2,0 4,1 10,5 9,4 10,0 6,6 10,3
1. mars 3,0 40 9,0 10,0 2,0 4,1 10,2 9,5 9,9 6,6 9,9
1. april 3,0 40 9,0 10,0 2,0 43 10,7 9,7 10,0 6,7 10,1
1. mai 3,0 40 9,0 9,5 2,0 40 10,4 9,8 10,0 6,5 10,1
1. jani 2.5 40 90 9,5 2,0 3,9 9,8 9,6 10,0 6,4 10,1
1. jali 2.5 40 9,0 9,5 2,0 3,8 10,0 9,7 10,5 6,5 10,5
1. dgust 255 40 9,0 9,5 2,0 3,3 10,1 9,7 10,7 6,3 10,9
1. sept. 2,5 40 9,0 9,5 2,0 3,4 10,7 9,8 11,0 6,4 11,1
1. okt. 2.5 40 8,0 8,5 2,0 32 9,1 8,6 12,8 6,0 122
26. okt. 2,5 40 7,95 1.5 2,0 3,2 9,1 8,6 12,8 6,0 122
1.n6v. 2,5 40 7,75 17,95 2,0 3,5 7.5 8,8 11,0 5,7 10,0
1.des.” 2.5 40 8,5 8,5 2,0 3,8 751 8,8 12,3 5,8 10,6
Medaltal 1992: 2,7 40 8,8 9,3 2,0 3,8 9,8 9,4 10,7 6,4 10,5
1) Frd og med 1. desember 1992 eru innstzdubréf til 45 og 90 daga.
33. tafla. Helstu utldnsvextir vio Sedlabanka Islands 34. tafla. Lausafjar- og
1992 % a dri. bindiskylduhlutfoll (%).”
Rikis- Gildistimi Lausafjar- Bindiskyldu-
Stutt vixlakaup Ldn innan erlends ldnakvéta fra: hlutfall hlutfall
vixillin,  Sedlab. 1. jtni 1979 28.0
Fra: forv. Avoxtun SDR USD GBP DEM 17, april 1985 . 18.0
1.jan. 19,0 16,0 7.5 4.8 11,3 10,1 1. mars 1987 7,0 13,0
1. febriar 18,0 15,0 7,1 46 109 9,9 1. jali 7.5 13,0
1. mars 18,0 14,0 7,0 46 10,6 9,9 1. agust 8,0 13,0
1. april 18,0 14,0 7,147 11,1 10,1 1. aguist 1988 9,0 12,0
1. mai 16,5 12,5 70 44 108 10,2 1.jan. 1989 10,0 12,0
1. juni 16,0 12,0 6,8 43 10,2 10,1 1. mars 10,0 11,0
1. juali 16,0 12,0 69 43 105 10,1 1. april 9,0 11,0
1. 4gist 16,0 12,0 6,7 38 10,6 10,1 1. mai 1990 11,0 10,0
1. sept. 16,0 12,0 6,8 3,8 11,1 10,2 1. jun{ 12,0 7,0
1. okt. 16,0 11,0 6,4 3,6 9,6 9,0 31. oktéber 1991 12,0 6,0
1. név. 16,0 9,5 6,1 39 7,9 9.2 1.jan. 1992 12,0 7,0
1.des. 16,0 10,5 6,2 43 755 9,2 1. név. 12,0 6,0
Medalt. 1992: 16,8 12,5 6,8 43 10,2 9,8 1. des. 12,0 5,0

o 1) Lausafjarhlutfall af innlendu radstofunarfé, svo og bindi-
35. tafla. Forvextir rikisvixla 1992 skylda fra og med 1. mars 1989, en af heildarinnstzdum
i % d ari fyrir pann tima.

Bein sala
Almenn  Magn- 36. tafla. Avéxtun rikisbréfa 1992

Frd og meo: kjor kjor" { % & ari.

1. jandar 12,5 13,0 Bein sala

3. febriar 11.5 12,0 Frdog med:
27. april 9,5 10,0 1. jandar 15,9

2. jtini 9,25 9,75 1. febriiar 15,8

7. september 8,75 9,0 1. mars 13,7
24. september 8,25 8,5 1. april 13,2
26. oktdber 7,75 1,75 27. april 12.2-132

7. desember 8,25 8,25 1. juni 10,5-11,5

2. juini 10,0

1) Ef keypt er fyrir tilskildar fjarhdir, geta vextir 1. 4gtist 10,1

vixla hzkkad.
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37. tafla. Efnahagsreikningur

Arslok
1986 1987 1988 1989 1990 1991
12.531 11.166 13.562 20.796 24.260 25.247
83 86 105 137 133 137
8 96 62 2 22 4
198 203 249 323 316 320
4.551 3.635 4.672 6.836 9.929 Tl
7.691 7.146 8.474 13.498 13.860 17.015
2731 2.802 3.443 4.465 4.362 4.418
5.956 5.153 4.565 4.726 4.319 3.342
209 - - - - -
3.018 1.705 323 57 97 -
1.059 1.165 1.865 2.058 2.399 1.871
322 158 - - - -
762 2.036 2377 2.611 1.823 1.471
586 89 - - - -
859 1.091 1.196 873 1.866 603
_ _ 8 _ — _
855 1.091 1.188 873 1.866 603
4 _ _ _ _ —
3.143 6.014 10.317 9.716 5.327  10.880
106 1.095 5.510 2.666 387 6.360
- 381 200 2.085 900 1.400
8 - 7 - - -
558 841 927 1.218 2.034 2.384
2.270 3.463 3.450 3.566 553 -
201 234 223 181 1.453 736
249 361 835 2.005 456 413
94 3 20 22 5 1
120 209 253 696 279 271
27 - 369 1.061 3 -
8 149 193 226 169 141
480 575 566 948 714 664
25.949  27.162 34.484 43.529 41.304 45.567
1.896 2.494 2.955 3.343 3.536 3.708
12.134 13.006 14.284 18.905 14.686 16.273
1.085 637 884 1.047 798 4.048
1 — - _ _ _
8.655 9.440 9.908 13.008 10.314 9.902
791 1.647 1.860 4.054 3.294 2.323
1.602 1.282 1.632 796 280 -
1.432 989 1.848 1.303 2.875 1.657
338 464 1.200 1.478 1.510 2.133
146 120 344 565 532 568
192 344 856 913 978 1.565
949 1.887 1.228 748 938 2.985
48 45 ) - 47 154
3.260 2.803 3.443 4.465 4.363 4.418
682 584 1.641 791 801 1.028
356 207 220 228 149 99
807 827 1.017 1.318 1.288 1.305
477 558 1.330 2.241 2.594 2.084
3.570 3.298 5.316 8.709 8.517 9.723



Sedlabankans 1986—1992.

Mdnadarlok 1992
Jan. Febr. Mars  April Mat Juni Juli  Agist Sept. Okt. Nov. Des.
28.817 27.579 30.128 31.569 31.325 30.671 35.595 34.856 30.650 29.448 34.407 32.016
140 140 140 140 139 137 135 134 136 140 151 152
29 6 30 30 8 26 26 5 5 22 23 2
326 326 326 327 325 320 317 313 318 326 914 918
9.496 11.731 14.038 10.304 11.195 12.836 17.105 16.085 11.249 10.526 12.720 10.193
18.826  15.376  15.594 20.768 19.658 17.352 18.012 18.319 18.942 18.434 20.599 20.751
4.506 4.507 4.507 4.514 4.488 4.417 4.371 4.326 4.393 4.497 6.549 6.578
3.255 3.657 4.093 4.015 3.829 3.453 3.033 3.225 3.259 3.107 2.951 3.983
- 91 42 17 280 - - 30 30 = 68 218
1.368 1.366 1.366 1.355 1.355 1.110 1.037 1.036 1.036 1.025 1.025 2.037
1.887 2.200 2.685 2.643 2.194 2.343 1.996 2159 2.193 2.082 1.858 1.728
951 577 551 551 551 524 524 643 524 524 524 531
- 26 - - - 1 - 119 - - - -
551 551 551 551 551 523 524 524 524 524 524 531
13.207  9.310  8.636  8.552  8.640  9.466 10.965 11.191 13.976 11.581 11.913  6.739
9.372 5417  3.644 4200 5055 5627 6.832 6260 8822  6.393  6.115 720
300 400 1.750 1.300 - 350 - 300 400 100 250 1.350
- - 6 12 18 25 34 40 48 58 71 94
2.384 2.372 2.115 1.918 2.480 2.756 3.425 3.921 4.03C 4.346 4.792 4.291
400 370 370 370 340 340 310 310 310 310 280 284
751 751 751 752 747 368 364 360 366 374 405 -
471 411 379 539 384 378 374 367 375 404 406 393
52 21 4 171 19 18 16 13 19 38 27 12
271 271 255 248 248 247 247 247 247 249 250 251
148 119 120 120 117 113 111 107 109 117 129 130
668 667 669 651 658 659 655 663 670 647 650 921
51.475 46.708 48.963 50.391 49.875 49.568 55.517 55.271 53.847 50.208 57.400 51.161
3.757  3.639  3.514 3.787 3945  3.937 4.640 4105 3.800  3.923  3.937  4.006
16.243 15407 15.702 16.241 15.125 15.138 16.530 15.421 16.083 17.277 15.284 14.082
2.056 1.680 1.875 2.118 902 770 2.417 1.010 921 1.515 873 1.215
11.604 11.405 11.484 11.550 11.746 11.948 11.681 12.057 11.992 12.095 10.124 8.735
2.583 2:322 2.643 2.573 2.477 2.420 2.432 2.354 2.820 3.017 3.737 4.132
- - - - - - - - 350 650 550 -
1.188 1.318 1.318 1.246 2407  2.181 1.923  2.501 1.739  1.870  4.083  4.239
2932 3515 5288  6.030 5471 6.657 11.065 13.176 12.444  6.605  9.919  5.188
1.249 1.843  2.777 3582 2947 4484 5587 8049 7.370 3.897 5.116  2.756
1.683 1.672  2.511 2.448 2524 2173 5478 5127 5.075 27708  4.803  2.432
3.084  3.094  3.097 3104 3.087  3.041 2732 1578 612 593 341 324
261 241 241 234 234 234 238 231 231 228 228 228
4.505  4.506  4.506  4.514  4.487  4.417 4370 4325  4.392 4496  6.548  6.577
5.750 988 998 830 821 660 668 727 &8  1.110  1.351 735
104 105 106 106 104 99 98 47 48 52 57 57
1.330 1.331 1.331 1.333 1.325 1.304 1.290 1.277 1.297 1.328 1.436 1.442
3.761 4.005 3139 3243 3146 2177 2.240 2.160  2.650 3.003  4.493 4312
8559 8559 9.723 9723  9.723  9.723  9.723  9.723  9.723  9.723  9.723  9.971
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ARSREIKNINGUR SEPLABANKA ISLANDS
FYRIR ARID 1992



Sedlabanki Islands

Eignir 1992 1991
krénur pus.kr.
Erlendar eignir { frjdlsum gjaldeyri ............... 32 016 729 048 25 247 117
a) Gullmynt (1) ......... ..., 151 621 894 136 882
b) Sérstok drattarréttindi vio Alpjédagjaldeyrissj. (2 1 627 062 4 230
¢) Gjaldeyrisstada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn (2 919 715 121 319 998
d) Erlendirbatikar 0.8 (6) o o« oo v wionn v soin s n s 10 193 102 694 7 771 008
e) Erlend verdbréf og rikisvixlar (3) (6) ............. 20 750 662 277 17 014 999
InRIANSSTOMMENIT ;2 o cram s nes s s mome wansns so b o 3 983 031 975 3 342 231
a): STULEIAT w2 o s 5 smw e o g 3 v & sass 98 @ i oo o 218 000 000 0
b) Verdbréf ... 2 037 171 942 1 871 088
¢) Kvotalani erlendil TYAL . o oo s o oo w s 5 s s 1 727 860 033 1471 143
Fjarfestingarldnastofnanir ........................ 531 022 557 603 322
a) Verdbréf (3) ... ..o 531 022 557 603 322
Rikissjodur og rikisstofnanir ..................... 6 739 124 912 10 880 423
a) Adalvidskiptareikningar rikissjods ............... 813 550 424 6 360 163
b) Rikisvixlar ... 1 350 000 000 1 400 000
¢) Markadsskrad verobréf .........ovewvmieoiiisn. 4 291 194 012 2 384 332
d) Onnurverdbréf ... 284 380 476 0
e) Endurldnad erlentlansté .......................... 0 735 928
Alriradilar ... ... 392 364 794 413 338
a) Ymsir reikningar ... . 12 151 507 1 479
D) VETODIEL & e soms s sen s sioms w 00n 2 50 £ i 95 g 3 250 532 350 270 833
¢) Endurldanad erlentlansfé .......................... 129 680 937 141 026
Motvirdi innstedna Alpjédagjaldeyrissj6sins (2) . 6 576 687 720 4 418 363
Ymsir skuldunautar ... 7 981 032 3 262
Ogreiddir vextir .................................. 866 513 104 622 003
Peningar { 8j601 ... 30 510 292 37 231
Kr. 51 143 965 434 45 567 290

Tolur { svigum (1-11) visa til skyringa 4 bladsidum 126-128, sem eru hluti drsreikninganna.
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Efnahagur 31. desember 1992

Skuldir og eigio fé

SEOIATO2 MUYDE vt deusismsmam s smars s s as

INnlaAnSSTOINEANIE = st s rsse re ot Tatia ert e S s

a) AIMENNATINNSROUE s win s waton s s i b i
b) Bundnar innStEOUT . s o onsimsns s oamsa i smmmss
c) Métreikningar gjaldeyrisreikninga (6) ............

Fjarfestingarldnastofnanir ........................

Rikissjoour og rikisstofnanir .....................

a) Adalvidskiptareikningar rikissjéds ...............
D) RIKISSIGIMANIE e oo oo o 5w wivgsns st oo

Sjooir i vorslu opinberra adila ....................
Alriradilar ...
Erlendar skuldir til skamms tima .................
Erlend lan tillangs tima ..........................
Innstedur Alpjédagjaldeyrissjodsins (2) .........
Moétvirdi sérstakra dréttarréttinda vio Alpjéda-
gjaldeyrissjédinn (2) ...
Innstedur Alpjédabankans og systurstofnana hans
Ymsir skuldheimtumenn .. ...
Fyrirfram greiddir vextir ..........................
Lifeyrisskuldbindingar (9) ........................
ATOSTOOUL (B): o rverst v 22 4 5 rorvmn 6 2 mva w8 1
Stofnfé og annad eigid fé (7) (10) ................

1992 1991

krénur pus.kr.
4 005 780 950 3 707 539
14 082 575 650 16 272 838
1 215 102 104 4 048 003
8 735 333 449 9 902 190
4 132 140 097 2 322 645
4 239 145 138 1 656 791
5 187 780 216 2 132 618
2 755 709 224 567 659
2 432 070 992 1 564 959
324 111 499 2 985 250
295 930 785 214 617
735 312 345 1 027 800
57 170 149 99 475
6 576 703 186 4 417 966
1 442 068 865 1 304 560
228 016 938 153 713
860 007 948 1 056 221
18 771 242 40 530
800 000 000 774 000
744 000 000 624 000
11 546 590 523 9 099 372
Kr. 51 143 965 434 45 567 290

Reykjavik, 25. febriuar 1993

SEDLABANKI ISLANDS

J6hannes Nordal Témas Arnason

Birgir Isl. Gunnarsson

Ingvar A. Sigfusson



Sedlabanki Islands

Gjold 1992 1991

kréonur pus.kr.
Vaxtagiold «:csepewmpsscosnmnmmasass s ssmmmnini 1 387 674 067 2 053 280
a) Vextir af INNStEOUM (5) o v viin 6 o v v s o s s 1 192 687 163 1 845 547
b) Vextir af skuldumerlendis ........................ 194 986 904 207 733
KCOSINAOUL v 0 prspiag o 50 3 s himns a5 s s s i o 712 395 124 708 864
a) Kostnadurvid sedlaogmynt ...................... 41 130 696 31 957

b) Patttaka i kostnadi Pjédhagsstofnunar og

Ver0jofnunarsjoos fiskionadarins ................. 62 857 174 59 258
c) Rekstrarkostnadur (4) (11) ....................... 608 407 254 617 649
Gjold til opinberraadila .......................... 111 201 839 103 609
a) Gjold af gjaldeyrisvioskiptum .................... 58 117 947 46 941
D) LandSULSVAL ... .o oivees oors oo i s s 500 & 2avs w0 19 225 608 22 542
¢ EHasteignagioltl e oo i i st st i o St s 33 858 284 34 126
Framlag til lifeyrisskuldbindinga (9) .............. 26 000 000 25 500
Framlag { Ar0sjéd (8) ....................oooil. 183 000 000 172 000
Verdbatur af eigin sjodum (10) .................. 142 400 000 612 300
Hagnaour fyrit SKatt ... .ccomsnmsnsens smammunmansens 2 976 487 294 1 163 940
a) SkatturtilrikissjOOS(T) -« uo e simn smon amimmsni swos 671 668 869 686 252
b) Hagnaour til eigin sjoda (10) ..................... 2 304 818 425 477 688
Kr. 5 539 158 324 4 839 492

Tolur i svigum (1-11) visa til skyringa 4 bladsidum 126128, sem eru hluti drsreikninganna.

Arsreikning pennan fyrir Sedlabanka fslands héfum vid endurskodad. Endurskodunin var
framkvaemd { samremi vid géda endurskodunarvenju og voru { pvi sambandi gerdar par kann-
anir 4 bokhaldi, sem naudsynlegar pottu.

A0 okkar aliti gefur drsreikningurinn dreidanlega mynd af afkomu og efnahag bankans {
samremi vid goéda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 24. febriuar 1993
Loggiltir endurskodendur hf.
' Stefdn Svavarsson, Gunnlaugur Arndrsson,

logg. endurskodandi. adalendurskodandi.

Sigurdur Péroarson,
rikisendurskodandi.
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Rekstrarreikningur arié 1992

Tekjur 1992 1991
krénur pus.kr.
VaXTATEKTUT oocsonrs bami S8t oe s ey s s 3 307 852 914 4 307 502
a) Vextir af innlendum ldnum (5) .................... 943 058 741 2 720 057
b) Vextir af erlendum innstzdum og verobréfum ... 2 364 794 173 1 587 445
Aldrartekjur ... 217 500 097 184 466
a) Tekjur af s6lu gjaldeyris .......................... 71 458 677 53 765
b) Umbodslaun af gjaldeyrisyfirferslum ............ 57 688 716 50 603
€) YISArteRIUT s o i 5555 5 555 boows < sy sersese = somes 5 4 02 88 352 704 80 098
Viourlog vegna lausafjarstédu ................... 8 234 750 68 925
a) Heildardlagning vidurlaga ........................ 32 939 000 275 699
b) Par af hluti rikissjéos (7) .......................... —24 704 250 —206 774
Gengisendurmati(B)) woworemumsupmnssinisanimmy s 2 005 570 563 278 599
Kr. 5 539 158 324 4 839 492

Reikningurinn stadfestist hér med.

Bankarfib Sedlabanka fslands
Agust Einarsson,
formadur.

Geir Gunnarsson Olafur B. Thors
David Adalsteinsson Gudmundur Magniisson

Med skirskotun til framanskradra yfirlysinga endurskodenda og bankarads trskurdast
reikningurinn réttur.

Reykjavik, 20. april 1993

Joén Sigurdsson,
vidskiptarddherra.
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SKYRINGAR VID ARSREIKNING SEDLABANKANS 1992:

(1) Gulleign.

[ lok 4rsins 1992 var gulleign Sedlabankans um 49.192 tnsur. Par voru metnar samkvaemt verdskraningu
Alpjédagjaldeyrissjodsins i drslok, og samkvaemt pvi er insan metin 4 3.076 krénur og gulleignin alls 4 152 m.
kr. Markadsvirdi gulleignarinnar i drslok nam rimum einum milljardi kréna.

(2) Kvéti islands og stadan vid Alpjodagjaldeyrissjodinn.

Kvéti [slands vid Alpjédagjaldeyrissjédinn nam 85,3 millj. SDR i lok 4rsins, en { névember 1992 ték gildi
kvétaaukning ad upphd 25,7 millj. SDR. Uthlutun sérstakra dréttarréttinda var ébreytt, en hiin nemur ni
alls 16,4 millj. SDR. Heildarkrénuinnstada sj60sins vid Sedlabankann var jafnvirdi 74,8 millj. SDR { arslok
1992. Gjaldeyrisstada Sedlabankans vid sj6dinn nam 10,5 millj. SDR { arslok.

(3) Eignarhluti i stofnunum.

Hlutabréf i Bank for International Settlements ad uppha&d rimlega 296 pus. dollara eru talin med erlendum
verdbréfum. Hlutdeildarbréf fyrir framlogum til Utflutningsldnasj6ds ad upphad 11,65 m. kr. eru talin med
innlendum verdbréfum fjarfestingarlanastofnana. Adild Sedlabankans ad Reiknistofu bankanna er ekki eign-
feerd { arsreikningi. A0 formi til er um ad reda sameiginlega starfrakslu 4 vegum allra banka landsins sam-
kvaemt samstarfssamningi par um. Samkvamt efnahagsreikningi Reiknistofu bankanna 31. desember 1992 var
hlutdeild Sedlabankans { eigin fé stofnunarinnar 3,1% eda 11,8 m.kr.

(4) Fastafjarmunir. .
Kostnadarverd fastafjarmuna Sedlabankans er gjaldfaert ad fullu 4 kaupdri samkvaemt venju. I drslok 1992 atti
bankinn eftirtaldar fasteignir (tolur { pus. kr.):

Eignar- Fasteigna-  Lédarmat  Brunabota-

hluti % mat 31112192 mat 1/1/93

KalkofnSVeBULTL. e o con v s v i s s o o 5 100 1,232,027 84.648 1.956.759
EINNOIA e s it e s e i 100 53.350 8.054 120.856
AEQISTOA S e s v e e s it i = 50 10.982 2.463 16.238
AOTAL CITNIL 55 2 578 & nied sams 5 o oiis vonorm 45 msm 6.390 1.090 7.480
Samtals 1.302.749 96.255 2.101.333

Auk bess dtti bankinn eftirtalda fjarmuni i arslok (t6lur { pus. kr.):

Bifreidar—kostnadarverd ........................ 25.892
Vélar, télvur og hisbuinadur (tryggingamat) ..... 335.769
Boka- og myntsafn (tryggingamat) ............... 57.718

(5) Verotryggoar eignir og skuldir.

VerdtryggOar eignir og skuldir bankans eru ferdar med af6llnum verdbdtum i arslok, og er 1 pvi sambandi
midad vio videigandi visitolur { jandar 1993. Verdbdtagjold og -tekjur eru taldar med voxtum af innstedum
eda innlendum ldnum, eftir pvi sem vio0 &.

(6) Gengistryggdar eignir og skuldir.
Gengistryggdar eignir og skuldir eru fzrdar midad vid kaupgengi i lok hvers ars. Gengishagnadur eda -tap er
feert 4 rekstrarreikning { lidonum gengisendurmat.



(7) Annad eigio fé.
Eigid fé bankans ad fratdldu stofnfé var 9.098.4 m.kr. i drsbyrjun 1992, en 11.545,6 m.kr. { drslok. Pessi
hakkun skyrist af eftirfarandi yfirliti:

Millj. kr.
Stada L. januar 1992 . ..o wws o s . 9.0984
Verdbreytingafersla ...................... 142.4
Tekjur umfram gjold ..................... 2.976,5
Skattur til rikissjods ............... ..., (671,7)
Stada31l. desember 1992 . .....coonnins 11.545.6

Samkvamt I6gum um Sedlabanka Islands skal greida helming af medalhagnadi nzstlidinna priggja dra i rikis-
$j60, ad fradregnu framlagi { Ardsjéo.

Ennfremur ber a0 greida i rikissj60 prja fjérou hluta innheimtra vidurlaga vegna lausafjdrst6du innlansstofn-
ana. Greidslur pessar skal inna af hendi 1. juni dr hvert fyrir nastlidio ar.

(8) Ardsjodur.

Samkvzamt 16gum um Sedlabanka Islands skal arlega leggja i Ardsj6d a. m. k. jafngildi 40,0 m. kr. midad vid
verdlag i drslok 1984. Helmingur tekna Ardsj6ds skal renna til Visindasjéds.  arsbyrjun 1992 nam Ardsjédur
624,0 m. kr. Vextir drsins ndmu 57,0 m. kr. og ardur 183,0 m. kr. Hluti Visindasj6ds vard pvi 120,0 m. kr. Stada
Ar0sjo60s i drslok var 744,0 m.kr.

(9) Abyrgdaskuldbindingar.

Til ad meata peirri skuldbindingu, sem hvilir 4 bankanum vegna eftirlauna starfsmanna, hefur bankinn lagt til
hlidar samtals 800,0 m. kr. i arslok 1992, og er su fjarhzd sérgreind i efnahagsreikningi. Utreikningur 4 fjar-
had pessari midast vid 2% reiknivexti. Til samramis vid venjur vidskiptabankanna i pessu efni var framlagio
10% af i0gjaldslaunum drsins eda um 26,0 m.kr.

(10) Afkoma bankans.

Verodbreytingafaersla er midud vid breytingar 4 lanskjaravisitélunni, en hin haekkadi um rosk 1,5% 4 érinu.
Ferslan er reiknud af eigin fé { drsbyrjun 1992.

Afkoma bankans hefur verid eftirfarandi:

(Millj. kr.)
1988 1989 1990 1991 1992
Eigid fé { drsbyrjun ........... 3.084 5.022 8.303 8.008 9.098
Verdbreytingafersla .......... 590 1.084 593 612 142
Tekjur umfram gjold ........ 1.443 2.670 (118) 1.164 2.976
Skattur til rikissjéds ......... (95) (473) (770) (686) (672)
Eigio féidrslok .............. 5.022 8.303 8.008 9.098 11.545

Eigi0 fé sem hlutfall af heildareignum var eftirfarandi { lok sému dra:

Heildareignir (m.kr.) ........ 34.484 43.528 41.304 45.567 51.144

Hlutfall eigin fjar

af heildareignum ............. 14,6% 19,1% 19,4% 20,0% 22,6%
Framhald
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(11) Rekstrarkostnadur Sedlabankans 1992.

Laun og launatengd gjold:
TEANNTY, s citusns sompeseotsrens s ossons oo S855% i 5oL . 4 1 o 9 ot 05
FOSt VETVINIVA, s s n sorne somvmen s a s isswens g vt 3 04155 3002 405 5 9
ONTUTEYRTVITINAG, ~ o+ o s 56 0008 S 476 5552 § o g s
BATCIOASEYTKIT 2 o ios. o oo siis i 6 s 2 050 s 2 5
ERtirlaunagreidslur .. ... e s s s oo o sois ¢ s o s # w00 5 5t s o
Launatengd giold ... ... s e s s s s s s s e
Breyting 4 dunnu orlofi og orlofsframlagi .....................

Adkeypt pjonusta:
SEHTEOISTOTE s e oo s s 1o 88 HEES B3803 S50 87 5 5 Wit & samins o am
Post= 0 SIMPIOIA. r: s nnons srems nuer mammnss wo s ssms musme s
007101112 RS pe S S
AUETYSITAT oeprs s s s i s s b s S B s
TOIVUVINNSIA 1o aen vomsemsiomsminaietsreisiasen fwsestiamizion s 2ok wwsits i s aees
OTYEBISVATEIAL 1y imseiscscaesm srenammmes ey #3533 S 6K 3 S e

Bifreidakostnadur:
Bift€i0akauD! i on s aes viwses 55w o se 2o e sspe st s
BifreiOarekStUL .. .o oo moe oo sio o siois & s £iiis 5o s sovnts sssss s
ABKEYDIUT AKSIUL . v.ocoe woomonn wonie wiomomis o wis e sins ool 8 5 o =

Fasteignarekstur:
RafagniOf NIt o o v s s o soem s 5 s w2 v o s = st 5 5 5 o 90 2 B i 5
REStING OF TESUVOTUL 155 5 555 v smn s vaeis 3 905 5 s s e v sirivs s »
NADHALALOM):: 78 s 1t 37500 o i 5 50 5 B S 5 e S
HUsnEOISDIEYINGAT .. ... . .er v oo s ames ssioe o s s s s s

Ymsir rekstrarlidir:
SKUITSEOLUDIADUL wovisio oo swomm ssomsos smifess mcaie st ekiome o .5 4558 0 75 8
Vidhald og vidgerd bnadar ... ... cieswssmssene s somsesiss
Prentun, smaahold o fls  .oowusawmsposevmac i doma 6imm winmee
Gestamottaka og fundahold ...
FErOaKOSEMADNIT, .....oor v ooesetnimnssn inssisss s 530508 s i A s s

Annar kostnadur:
EEEOSIUIIAL . ;o oo simsom o sonmne seusen ool s s 50  Bhon s 2 s
StarfsSmannNaPJOMUSIA. .. s v s wuieis wun s somwe s s s s 5 v 5 50 5 50
Gjaliriog SEYTKIE « o« s s v s noum < o o s 5 He s g Bt § 205 04
ISR . v ¢ svps 5 £ 040 408 ¥ 999§ 92 1 Gk o 5 s w o1
Boéka- og myntsafn, listaverk o.fl. ...
OSBRI ROTRDUE | , 2 v e s 1565 2 58 £ 5 3 55 X s 3 0 5.2

Samtals kostnadur:
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261.373.914
15.209.865
21.263.929
15.411.329
21.645.191
38.907.635
1.021.167 374.833.030

2.135.609
15.040.151
3.011.552
3.164.644
12.393.819
6.110.620  41.856.395

6.396.395
5.006.296
3.396.039  14.798.730

5.946.343
4.745.439
14.598.965
13.400.853  38.691.600

16.246.497
8.683.237
5.824.577
10.462.963
22.694.600 63.911.874

7.470.703

11.942.568

6.403.311

14.512.064

15.077.297
18.909.682  74.315.625
608.407.254



Stjorn bankans

Starfslio og
deildaskipting
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STJORN BANKANS OG STARFSLIP

Skipan bankastjérnar var ébreytt 4rid 1992. Jéhannes Nordal, for-
madur, Témas Arnason og Birgir [sl. Gunnarsson.

Bankaradid var og Obreytt, skipad til fjogurra dra frd 1. névember
1990. Pad hélt 21 fund 4 4rinu.

I arslok voru starfsmenn Sedlabankans 152 ad tolu, 86 karlar og 66
konur, og er pad fjéorum ferra en { drslok 1991. Starfsgildi voru 141,5,
en 12 starfsmenn voru i hlutastarfi eda { 8,5 starfsgildum, og af 16
storfum vid sameiginlegt motuneyti, oryggis- og hisvorslu eru 7 vegna
hlutdeildar Reiknistofu bankanna, Pjé8hagsstofnunar og Idnpréunar-
sj00s. Eftirfarandi yfirlit synir skiptingu starfslids eftir vidfangsefnum {
arslok:

1991 1992
Vid alpj6dadeild, erlend vidskipti,
16gfredideild og skrifstofu bankastjérnar............ccecveeieiiiiiniininnnnns 15 15
Vid adalbokhald, rekstrardeild, tolvudeild og safnadeild ....................... 26 25:5
Vi atgreidstudeild Og fATHITSIUR .. cormssimisossmenmsismssmusssssssnmessnsssnasssis 21 21
Vi6 endurskoBun ........ccceeeiriereeninicininieiinenne e 7 6
Vid bankaeftirlit og gjaldeyriseftirlit................... T 18 17,5
Vid hagfredideildir og peningamaladeildir ..........ccooneevciicciininccnnn. 24,5 24,5
Vib s100adeild . c.cvoosiinnamimmssimmssnsssssmsnmmsnoisiieis 12 12
Vid pjoénustustdrf, p.m.t. hisvarsla og
sameiginlegt MOTUNEYLE ..c.oveuervereuiiriiieiiiciiecc s 20,5 20
144 141,5

A érinu voru 4 nyir starfsmenn radnir til starfa og 8 1étu af stérfum, par
af féru 2 4 eftirlaun. Starfsgildum faekkadi hins vegar um 2,5 milli 4ra,
p.e. i endurskodun um eitt starfsgildi og halft { gjaldeyriseftirliti, adal-
bdkhaldi og 4 sima. Til sumarstarfa voru rddnir 25 starfsmenn, og er pad
7 ferra en 4rid 40ur.



STJORN SEPLABANKA ISLANDS 31. DESEMBER 1992

Bankastjorn
J6hannes Nordal, forma®ur
Témas Arnason
Birgir fsl. Gunnarsson

Bankarad
Adalmenn Varamenn
Agist Einarsson, préfessor, formadur Margrét Heinreksdottir, 16gfredingur
Geir Gunnarsson, fyrrv. alpingism., varaform. Leé Love, 1ogfraedingur
Davi® Adalsteinsson, béndi David Sch. Thorsteinsson, forstjéri
Olafur B. Thors, forstjori Halldér Ibsen, framkvemdastjori
Gudmundur Magniisson, préfessor Birgir Bjorn Sigurjénsson, hagfredingur

AJdstodarbankastjorar
Bjorn Tryggvason Bjarni Bragi Jénsson
Eirikur Gudnason

Forstédumadur bankaeftirlits
Pérdur Olafsson
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ADRIR HELSTU STARFSMENN

Adalskrifstofa:
Bjorn Tryggvason, adstodarbankastjori
Sigurdur O Einarsson, skrifstofustjori

Erlend vidskipti
Axel Pdlmason, hagfraedingur

Skrifstofa bankastjornar

Aglista Johnson, deildarstjori
Alpjodadeild
Olafur Isleifsson, forstodumadur
Porsteinn M. Jénsson, hagfredingur

Logfreedideild

Sveinbjorn Haflidason, forstédumadur
Sigfts Gauti Pordarson, logfradingur
Adalbokhald

Ingvar A. Sigftsson, adalbokari

Arni Pérdarson, deildarstjori

Adalfjarhirsla
Stefan B. Stefansson, adalféhirdir

Audur Gisladottir, deildarstjori sedlagreiningar

Afgreidsludeild
Skdli Sigurgrimsson, forstédumadur
Pétur Urbancic, deildarstjori
Hagfreeoideildir:
Bjarni Bragi Jénsson, adstodarbankastjori
Hagrannsoknadeild
Mir Gudmundsson, forstodumadur

Gudmundur Gudmundsson, tolfredingur
Markdis Méller, hagfredingur

Greidslujafnadardeild
Jakob Gunnarsson, deildarstjori

U tgadfudeild
Valdimar Kristinsson, ritstjori
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Peningamaladeildir:
Eirikur Gudnason, adstodarbankastjori
Olafur K. Olafs, vidskiptafredingur

Markadsdeild
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